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Highlights 


Assets 


At December 31, 1988, the book value of assets 
held by the 3,695 trusteed pension funds! was 
estimated at $157.8 billion2, an increase of $14.2 
billion (9.9%) from a year earlier. The 9.9% growth 
was the lowest recorded since the survey began in 
1957, the result of a substantial drop in the income 
generated from the sale of securities. 


The assets were held on behalf of approximately 
3.4 million active pension plan members, plus an 
undetermined number of persons who have retired 
or left their employment. Assets per active 
member increased from approximately $12,600 in 
1978 to $46,400 in 1988, or from $24,500 to 
$46,400 in constant 1988 dollars. 


Bonds, stocks and short-term holdings (including 
cash) continued to be the major forms. of 
investment, accounting for 45%, 27% and 13% of 
the assets respectively. Although the amount held 
in bonds and stocks increased only moderately in 
1988 (each up by less than 10%), short-term 
holdings grew by over 17%. This suggests that 
pension fund managers were holding a larger-than- 
usual portion of the assets in a very liquid form, 
awaiting developments in the capital markets. 


At market value, the assets amounted to $166.9 
billion, up 11.4% from 1987. This follows an 
increase of just 4.9% in 1987, due primarily to the 
stock market adjustment in October of that year. 
As a result of that adjustment, the stocks portion of 
the asset portfolio declined 1.4% between 1986 
and 1987. In 1988, the market value of the stocks 
held by trusteed pension funds was up again, by 
16.2%. 


Income and expenditures 


1 


These assets represent approximately 55% 


Income of trusteed pension funds was estimated at 
$22.2 billion in 1988, down 5.3% from the previous 
year. The decrease in revenue, the first recorded 
since the survey began in 1957, is the result of a 


of the 
reserves of all employer-sponsored pension plans, the 
remaining 45% being held by insurance companies or 
under the consolidated revenue arrangements used for 
certain public service plans. 


Includes an estimated $619 million in the form of short- 
term debts and other payables. 


Faits saillants 


Actif 


La valeur comptable de l’actif détenu par les 3,695 
caisses de retraite en fiducie’ s’élevait a $157.8 milliards2 
au 31 décembre 1988, une augmentation de $142 
milliards ou 9.9% par rapport a l'année précédente. Le 
taux d’accroissement de 9.9 % de l'actif représentait la 
croissance la plus faible a étre enregistree depuis le 
début de cette enquéte en 1957, résultat d'une baisse 
substantielle du revenu provenant de la vente de titres. 


Les réserves etaient détenues pour le compte de plus de 
3.4 millions de participants actifs et d'un nombre 
indéterminé d’adhérents qui ont quitte leur emploi ou qui 
sont a la retraite. Quant aux réserves par participant actif, 
elles sont passées d'environ $12,600 en 1978 a $46,400 
en 1988 ou de $24,500 a $46,400 en dollars constants de 
1988. 


Les obligations, les actions et les placements a court 
terme (incluant l’'encaisse) demeuraient les principaux 
vehicules d'investissement, en representant respective- 
ment 45%, 27% et 13% de la valeur comptable de |'actif 
total. Quoique la valeur des placements sous forme 
d'obligations et d’actions n'a augmente que modérement 
en 1988 (moins de 10% chacun), les placements a court 
terme ont augmente de plus de 17%. Cela porte a 
penser que les gestionnaires des caisses de retraite 
détenaient une portion plus grande de I'actif sous forme 
tres liquide, en attente de deéeveloppements sur les 
marches des capitaux. 


La valeur marchande de l'actif s’élevait a 166.9 milliards, 
en hausse de 11.4% par rapport a 1987. Cela fait suite a 
une hausse de seulement 4.9% en 1987, principalement 
attribuable a l’'ajustement du marché boursier d'octobre 
1987. De méme, a cause de cet ajustement boursier, la 
portion de l'actif détenu sous forme d’actions a diminue 
de 1.4% entre 1986 et 1987. Par contre, en 1988, la 
valeur marchande des actions détenues par les caisses 
de retraite en fiducie augmentait a nouveau, soit de 
16.2%. 


Revenu et depenses 


1 


En 1988, le revenu total des caisses de retraite en fiducie 
a été estime a $22.2 milliards, soit une diminution de 
5.3% par rapport a l'année precedente. La baisse du 
revenu, la premiére a étre observee depuis le debut de 


L'actf des caisses de retraite en fiducie represente pres de 


55% de l'ensemble des reserves au titre des regimes de retraite 
offerts par l‘employeur; les autres 45% sont detenues par /es 
compagnies d'assurance ou se retrouvent dans certaines 
caisses destinées aux employes du secteur public qui sont 
déposees dans les fonds de revenus consolides des 
administrations federale et provinciales. 

Ce montant comprenait $619 millions sous forme de dettes a 
court terme, de découverts bancaires et de comptes a payer 


68% drop in profits on the sale of securities. The 
full impact of the October, 1987 stock market 
adjustment is reflected in these 1988 figures. 
Profits for 1987 remained high (1% over those of 
1986) because of the amounts generated in the 
first 9 months of the year. Income from the sale of 
securities constituted just 7.2% of the total 
revenue in 1988, down from the high of 22.4% 
recorded two years earlier. 


The year-to-year increase in the contributions 
made by employers and employees has slowed 
somewhat in the 1980s, as has the growth in the 
number of active plan members (see below). 
These contributions, which constituted 62% of the 
income of trusteed pension funds in 1978, 
accounted for only 37% in 1988. The importance 
of the income derived from investments and 
consequently the potential impact of changes in 
the capital and financial markets has therefore 
been heightened. This source of income (which 
includes profit on the sale of securities as well as 
interest and dividends received) accounted for 
38% of the revenue in 1978 and 62% in 1988. 


Expenditures in 1988 were estimated at $9.2 
billion, up 18% from 1987. Over 80% of this 
amount was used to make pension payments and 
to purchase annuities, while another 13% was 
withdrawn from the funds for reasons such as 
termination of employment, discontinuation of the 
pension plan or change of funding agency. In the 
1970s, the average annual increase in expendi- 
tures was 15%, compared with 21% for income; in 
the 1980s, expenditures grew by an average of 
18% each year whereas the comparable figure for 
income was only 10%. 


Funds and members 


The number of active members of trusteed 
pension plans, 3.4 million, was up 3% over that of 
1987. The growth in membership has slowed 
somewhat in the 1980s. From 1970 to 1980, the 
number of members climbed 72%; between 1980 
and 1988, a 12% increase was recorded. 


Public sector funds within the trusteed pension 
fund universe, although they accounted for only a 
small proportion of the total number of funds (211 
of the 3,695 in 1988), held over one-half of the 
assets and covered more the 40% of all active 
plan members. 


cette enquéte en 1957, est attribuable aux bénéfices sur 
la vente de titres qui affichaient en 1988 une valeur 
inférieure de 68% a celle observée un an plus tot. 
Effectivement, l’effet de |’ajustement du marché boursier 
survenu en octobre 1987, s'est fait pleinement sentir en 
1988. En 1987, les bénéfices demeuraient élevés (1% de 
plus qu’en 1986) a cause de la portion de ces bénéfices 
qui avait été générée au cours des neuf premiers mois de 
cette année-la. Le revenu provenant de la vente de titres 
constituait seulement 7.2% du revenu total en 1988, 
baisse considérable par rapport au sommet de 22.4% 
enregistré deux ans auparavant. 


L’augmentation annuelle des cotisations des employeurs 
et des salariés a remarquablement ralenti au cours des 
années 1980, ainsi que la croissance du nombre de 
participants actifs aux régimes de retraite (voir ci- 
dessous). Ces contributions, qui, en 1978, représentaient 
62% du revenu total des caisses de retraite en fiducie, 
n’en constituaient que 37% en 1988. Le revenu généré 
par les investissements revét donc une importance 
cruciale étant donné l’impact possible que peuvent avoir 
des changements dans les marchés des capitaux et 
financiers. Cette source de revenu (qui inclut la vente de 
titres ainsi que les intéréts et dividendes recus) constituait 
38% du revenu total en 1978 et 62% en 1988. 


Les dépenses totales se sont élevées a $9.2 milliards, en 
hausse de 18% par rapport a 1987. La plus grande partie 
des dépenses (environ 80%) est engagée dans le 
paiement des prestations et dans |’achat de rentes. Les 
retraits en especes pour cause de cessation d’emploi, 
d’abolition de régime de retraite ou de changement 
d’organisme de financement ont constitué 13% des 
dépenses totales. Au cours des années 1970, la moyenne 
des taux annuels de croissance des dépenses s’élevait a 
15%, comparativement a 21% pour le revenu; au cours 
des années 1980, les dépenses augmentaient en 
moyenne de 18% par année, comparativement a 
seulement 10% pour le revenu. 


Caisses 


Le nombre de participants actifs aux régimes de retraite 
en fiducie atteignait 3.4 millions en 1988, ce qui 
constituait une augmentation de pres de 3% par rapport 
a 1987. La croissance au niveau de la participation a 
considérablement ralenti au cours des années 1980; de 
1970 a 1980, le nombre de participants a augmenté de 
72% alors qu’entre 1980 et 1988, |’augmentation n’était 
que de 12%. 


Quoiqu’elles ne représentent qu’une faible proportion du 
total des caisses (211 des 3,695 caisses en 1988), les 
caisses du secteur public faisant partie de cet univers de 
caisses de retraite en fiducie, détenaient plus de la moitié 
du total de l’actif et couvraient plus de 40% de tous les 
participants actifs. 


Introduction 


This publication provides data on the financial 
aspects of trusteed pension plans for 1988. It is a 
continuation of a series of reports produced since 1957 
and presents statistics on receipts, disbursements and 
assets of Canadian trusteed pension funds. These 
data are based on a survey of all trusteed pension 
funds in Canada. The response from the trustees of 
these funds contacted in the survey was excellent and 
this co-operation is gratefully acknowledged. 


Other publications produced by the Pensions 
Section, which can be used to complement the 
information provided here, are Quarterly Estimates of 
Trusteed Pension Funds (Catalogue 74-001, 
Quarterly) and Pension Plans in Canada (Catalogue 
74-401, Biennial). Only a certain number of key 
elements of the asset accumulations of pension funds 
are included in this report. A significant number of 
additional tabulations are available on request. 


Scope and Method of Survey 


Data on trusteed pension funds have been 
collected annually since 1957; a questionnaire (see 
Appendix B) is mailed to all employers in Canada in 
both the public and private sectors operating trusteed 
pension plans. The survey period covered by this 
publication is the financial year of the pension fund 
ending anywhere from July 1, 1988 to June 30, 1989, 
although the vast majority of plans had a December 31, 
1988 year end. 


For purposes of this publication, a_ trusteed 
pension fund is an arrangement where pension plan 
contributions are deposited with a trustee who is 
responsible for the receipt, disbursement and 
investment of the funds. The trust is a fiduciary 
relationship in which individuals (at least three), a trust 
company or an incorporated pension fund society hold 
title to the assets of the fund in accordance with a 
written trust agreement, for the benefit of the plan 
members. In many cases the individual fund may be 
split amongst different investment managers through 
contractual arrangements with any number of trust 
companies, insurance companies or investment 
counsellors. Specifically excluded from this study are 
those funds that are deposited in total with an 
insurance company under an insurance company 
contract. These funds are regarded as insured funds. 
Only in those few cases where trusteed pension fund 
managers have deposited part of their assets with an 
insurance company under segregated funds or deposit 
administration contracts are these holdings included in 
this study. 


Introduction 


La présente publication porte sur les aspects financiers 
des regimes de retraite en fiducie en vigueur en 1988. Elle 
est la suite d'une série de bulletins publiés depuis 1957 et 
renferme des_ statistiques sur les encaissements, les 
décaissements et l'actif des caisses de retraite en fiducie au 
Canada. Ces données sont établies a partir des résultats 
d'une enquéte menée aupreés de toutes les caisses de retraite 
en fiducie au Canada. Nous remercions sincérement les 
fiduciaires de ces caisses qui nous ont accordé leur entiére 
collaboration dans le cadre de |'enquéte. 


La section des pensions produit également d'autres 
publications qui peuvent étre utilisées comme _ source 
d'information complementaire a celle qui est fournie ici. Ce 
sont Estimations trimestrielles relatives aux caisses de 
retraite en fiducie (n° 74-001 au catalogue, publication 
trimestrielle) et Regimes de pensions au Canada (n° 
74-401 au catalogue, publication biennale). Seulement 
certains aspects particuliers de |l’'accumulation de |'actif des 
caisses de retraite sont inclus dans ce bulletin. Un grand 
nombre de totalisations supplementaires sont disponibles sur 
demande. 


Champ et methode d’enquéte 


Les données relatives aux caisses de retraite en fiducie 
sont recueillies tous les ans depuis 1957; un questionnaire 
(voir appendice B) est envoye par la poste a tous les 
employeurs des secteurs public et privé au Canada qui offrent 
un régime de retraite dont la caisse est confiée a une sociéte 
de fiducie. L'année financiére des caisses de retraite se 
terminant entre le 1¢° juillet 1988 et le 30 juin 1989 a eté 
retenue comme période d’enquéte, bien que _ l'année 
financiére de la tres grande majorité des régimes ait pris fin le 
31 décembre 1988. 


Aux fins de cette étude, on entend par caisse de retraite 
en fiducie, une entente selon laquelle les cotisations versees 
au régime de retraite sont confiées a un fiduciaire chargé de 
les administrer. ll s’agit d'une relation fiduciaire en vertu de 
laquelle un groupe d’au moins trois particuliers, une societe 
de fiducie ou une société de gestion de retraite detiennent, 
pour le compte des participants a un régime, |’actif de la 
caisse, conformément aux dispositions ecrites du contrat de 
fiducie. Dans bien des cas, la caisse est répartie parmi 
plusieurs gestionnaires de placements grace a des ententes 
contractuelles conclues avec un certain nombre de sociétes 
de fiducie, de sociétés d’assurance ou de conseillers en 
placements. Les caisses qui sont déposées en entier aupres 
de compagnies d'assurance aux termes d'un contrat sont 
considérées comme des caisses assurees et sont 
spécifiquement exciues de la presente étude. |! arrive parfois 
que les administrateurs des caisses confient une partie 
seulement de leur actif a des caisses separées de 
compagnies d’assurance ou a des contrats d’administration 
des dépdéts. Dans ces rares cas, la caisse de retraite est 
incluse dans notre étude. 


Also included are funds for employees of the three 
levels of government, school boards, crown 
corporations and agencies, where contributions and 
other income are converted into invested assets, and 
pension payments and other costs are paid out of 
these funds. In some cases, provincial statutes limit 
the investments of these assets and, for certain funds, 
a significant portion of the assets is held in non- 
marketable securities, i.e., bonds issued by the 
provincial treasurer specifically for these funds ($13.8 
billion currently). Excluded from this study are 
consolidated revenue arrangements, where contribu- 
tions are consolidated with other revenue items of the 
government and payments are likewise made out of 
such revenue. Consequently, the pension arrange- 
ments for the federal public service, the Armed Forces, 
the R.C.M.P. and the public service for some 
provinces are excluded. 


Only part of the Quebec based Caisse de dépot et 
de placement is included in this study. The largest 
portion of the $30.1 billion in aggregate assets under 
management of the Caisse at the end of 1988 
consisted of accumulated reserves of the Quebec 
Pension Plan. Only $9.6 billion, that part relating to 
employer-sponsored pension plans, is included here. 


Many large firms have separate pension plans for 
various parts of their operations, such as different 
geographic units, subsidiary or affiliated companies or 
different classes of employees. In many cases the 
contributions generated by these separate plans are 
consolidated in one fund. This financial survey is not a 
survey of plans, but a survey of funds. Consequently, 
there is a considerable difference in the number of 
reporting units in this survey and the number of 
trusteed pension plans active in Canada. ios 
estimated that, in 1988, the number of trusteed pension 
plans exceeded the number of trusteed funds by 
approximately 1,700. 


Dormant funds, i.e. residual assets remaining in 
the fund after a pension plan has been terminated, are 
included in this survey. In 1988 there were 64 dormant 
funds and they held $285.4 million in assets at book 
value. 


This publication is based on data compiled from 
completed returns from 75% of the known universe of 
trusteed pension funds, accounting for 96.3% of total 
assets. Where previous data were available, informa- 
tion for the non-respondents was estimated. Since all 
non-respondents for which no previous data were 
available represented small funds, the few omissions 
have little effect on total assets held by trusteed 
pension funds. 


Cette publication renferme également des renseigne- 
ments sur les caisses destinées aux employés des trois 
paliers de gouvernement, des conseils scolaires, des sociétes 
de la Couronne et d’organismes, ou les contributions et les 
autres revenus sont convertis en placements et les montants 
nécessaires au versement des prestations de retraite et aux 
autres dépenses sont puisés a méme la caisse. Dans certains 
cas, les lois provinciales obligent les caisses a investir leur 
actif dans des obligations des administrations publiques; ainsi, 
une grande partie de leur actif est détenue sous forme de 
valeurs non négociables, comme par exemple des obligations 
émises par le trésorier de la province précisément a |’intention 
des caisses (en 1988, ces valeurs s’élevaient a $13.8 
milliards). Nous ne tenons pas compte dans la présente 
étude des régimes liés au fonds de revenu consolidé, ou les 
contributions sont regroupées avec d’autres sources de 
revenu des administrations publiques et les prestations 
versées a méme ces revenus. Sont donc exclus, les régimes 
de retraite de la Fonction publique fédérale, des Forces 
armées, de la Gendarmerie royale du Canada et de la 
Fonction publique de quelques provinces. 


Une partie seulement de la Caisse de dépdt et de 
placement du Québec est prise en compte dans la présente 
étude. La majeure partie de l’actif global de $30.1 milliards 
détenu par la Caisse a la fin de 1988 se composait de 
reserves accumulées du Régime de rentes du Québec. Nous 
ne tenons compte ici que de la partie de la Caisse qui 
regroupe les régimes de retraite établis a titre continu par 
l’employeur et dont l’actif n’atteint que $9.6 milliards. 


Bon nombre de grandes entreprises prévoient des 
régimes de retraite différents selon, par exemple, les régions 
géographiques, les filiales ou les différentes catégories de 
salariés visés. Dans bien des cas, les caisses établies par ces 
régimes distincts sont combinées en une seule. L’enquéte 
financiére menée ne porte pas sur les régimes offerts, mais 
sur les caisses de retraite disponibles. En conséquence, il y a 
une difference considérable entre le nombre d’unités 
déclarantes et celui des régimes de retraite en fiducie en 
vigueur au Canada. On a estimé qu’en 1988, le nombre de 
régimes de retraite en fiducie dépassait d’environ 1,700 le 
nombre de caisses en fiducie. 


Les fond inactifs, c.-a.-d. les caisses dont Il’actif n’est pas 
tout a fait nul malgré que le régime soit terminé, sont inclus 
dans cette enquéte. En 1988, il existait 64 fonds inactifs qui 
détenaient un actif a la valeur comptable de $285.4 millions. 


Les données publiées dans ce rapport sont tirées des 
questionnaires remplis par 75% de l’univers connu des 
caisses de retraite en fiducie, ce qui représente 96.3% de 
l’actif total. Chaque fois que c’était possible, on a établi des 
chiffres estimatifs pour les non-répondants a partir de données 
antérieures connues. Etant donné que toutes les unités non- 
répondantes pour lesquelles il n’existait aucune donnée 
antérieure étaient de petites caisses, les quelques omissions 
n'ont eu que peu d’incidence sur l’actif total des caisses de 
retraite en fiducie. 


Respondents were asked to provide both book and 
market values of their holdings. The method of 
measurement of the assets at book and market values 
is determined by the trustees, consequently the means 
used to calculate book and market values may vary 
from one fund to another. It has been argued that the 
book value should be the purchase price of the 
investments. However, for practical reasons, many 
fund administrators adjust the book values periodically 
to reflect unrealized gains or losses in the investments. 
Market values may be even more difficult to determine. 
Ideally, a market value can be determined only after 
the investment has been sold. Therefore, the market 
value assigned to an investment by the fund 
administrator is based on the assumption that this 
current value could be realized. 


Virtually all completed returns in the 1988 survey 
showed the book value of the assets. The 
corresponding market values were reported for 97% of 
these completed returns. In the case of funds invested 
in marketable securities and for which no market 
values were reported, the market values were 
estimated by assuming that the relationship between 
market and book value was the same for the 
incomplete returns as for the completed returns. For 
the $13.8 billion held in non-marketable provincial 
government bonds, a market value was not calculated 
but the book value was imputed as market. 


For a detailed description of the funding media 
permitted under Revenue Canada regulations, consult 
the Revenue Canada, Taxation Information Circular 
72-13R7. 


Relative Importance of Trusteed Pension Funds 


The focus of this publication, as noted in the 
Introduction, is on the receipts, disbursements and 
asset portfolios of trusteed pension funds. A brief 
review of the total retirement income support system in 
Canada and of the asset accumulations of pension 
plans using funding instruments other than the trusteed 
arrangement will serve to place these funds in their 
proper context and underline their importance. 


Income support for the elderly in Canada is 
essentially based on a three-tiered system. The first 
tier is made up of the Old Age Security/Guaranteed 
Income Supplement program (OAS/GIS) providing flat- 
rate, universal benefits unrelated to work history. The 
second tier consists of the contributory Canada and 
Quebec Pension Plans (C/QPP) which are earnings- 
related and comprehensive in their coverage of all 
workers in Canada. Employer-sponsored pension 
plans, registered retirement savings plans (RRSPs) and 
other informal personal savings are generally regarded 
as the third tier. 


Les répondants devaient déclarer a la fois la valeur 
comptable et la valeur marchande de leurs avoirs. La 
methode utilisée pour calculer les valeurs comptable et 
marchande de I'actif des fiduciaires est déterminée par les 
fiduciaires eux-mémes, par conséquent, elle peut varier d'une 
caisse a une autre. Certains sont d'avis que la valeur 
comptable devrait correspondre au prix d’achat des titres de 
placement. Toutefois, pour des raisons d’ordre pratique, de 
nombreux gestionnaires de caisses rajustent périodiquement 
la valeur comptable de leur actif de facon a prendre en 
compte les pertes ou les gains non réalisés au titre de leurs 
placements. La valeur marchande est parfois encore plus 
difficile a fixer. Idéalement, elle ne devrait étre déterminée 
qu’apres la vente des titres de placement. Le gestionnaire de 
la caisse doit donc établir la valeur marchande d'un placement 
en supposant que le prix courant du placement affiché sur le 
marché pourrait étre obtenu si la vente avait lieu. 


Dans presque tous les questionnaires complétés de 
l'enquéte de 1988, les répondants ont déclaré la valeur 
comptable de l'actif. Les valeurs marchandes correspon- 
dantes ont été déclarées dans le cas de 97% de ces question- 
naires complétes. Dans le cas des caisses dont l'actif était 
placé sous forme de valeurs négociables, et pour lesquelles 
les valeurs marchandes n’étaient pas spécifiées, on a estime 
les valeurs marchandes en supposant que le rapport entre les 
valeurs marchande et comptable était le méme pour les 
questionnaires partiellement remplis que pour les question- 
naires entierement remplis. Sur les $13.8 milliards détenus 
dans des obligations non negociables des administrations 
provinciales, nous n’avons pas calculé la valeur marchande 
mais nous |l’avons remplacee par la valeur comptable. 


Pour une description detaillee des modes de capitalisation 
autorisés aux termes des Reglements de |'impot sur le revenu, 
il suffit de consulter le Circulaire d'information n° 72-13R7 de 
Revenu Canada, Impot. 


Importance relative des caisses de retraite en fiducie 


Comme on |’a mentionné dans |'introduction, la presente 
publication porte essentiellement sur les encaissements, les 
décaissements et |'actif des caisses de retraite en fiducie. Un 
survol du systeme canadien de revenu de retraite dans son 
ensemble et de l’actif accumulé dans des régimes de retraite 
dont la gestion financiére n'est pas fiduciaire permettra de 
connaitre l'importance relative de ces caisses de retraite en 
fiducie. 


Au Canada, l'aide sous forme de revenu pour les 
personnes agées repose essentiellement sur un systeme a 
trois niveaux. Le premier niveau comprend le programme de 
sécurité de la _ vieillesse/supplement de revenu garanti 
(PSV/SRG) en vertu duquel sont versées des prestations 
uniformes et universelles ne se _ rattachant pas aux 
antécédents de travail. Le deuxiéme niveau comprend les 
régimes contributifs de pensions du Canada et de rentes du 
Québec (RPC/RRQ), qui sont rattachés aux gains et auxquels 
sont admissibles tous les travailleurs du Canada. Les régimes 
de retraite offerts par l'employeur, les régimes enregistres 
d'épargne-retraite (REER) et les autres épargnes personnelles 
sont genéralement considérés comme constituant le troisieme 
niveau. 


Informal personal savings of individual Canadians 
for purposes of retirement income security are 
extremely difficult to measure. Such savings may be 
in the form of equity in homes, bank savings or other 
personal investments. Some employee benefit 
programs, such as deferred profit sharing plans and 
thrift or savings plans sponsored by employers, though 
not intended specifically as an opportunity for 
retirement savings, do in fact serve that purpose to a 
large extent. No data are currently available on the 
accumulated assets in these programs. 


Text Table A demonstrates the extent to which 
assets have been accumulated in Canada as sources 
of income upon retirement. It also shows the important 
role of trusteed pension funds in the formal retirement 
income savings structure in Canada. At the end of 
1988, the reserves to meet future pension benefit 
payments under employer-sponsored pension plans in 
Canada, which numbered 21,239 as of January 1, 
1988, amounted to $272.4 billion. The largest share of 
these reserves ($156.1 billion) was held in trusteed 
funds. To avoid double-counting, the reserves for 
trusteed pension plans in this table (and in Text Table 
C) exclude the amounts deposited by trusteed fund 
managers with insurance companies under deposit 
administration and segregated funds contracts and 


TEXT TABLE A. 
System, 1988 


TABLEAU EXPLICATIF A. 
revenu de retraite, 1988 


Retirement program 


Programme de retraite 


Canada/Quebec Pension Plans! — Régimes de pensions du Canada et de rentes du Québec! 


10 


ll est extreémement difficile de mesurer l’épargne 
personnelle des Canadiens aux fins de la sécurité du revenu 
de retraite. Cette épargne peut prendre plusieurs formes. II 
peut s’agir de maisons, de comptes bancaires ou de 
placements personnels. Certains régimes d’avantages 
sociaux pour les employés, comme les régimes de 
participation différée aux bénéfices et les programmes 
d’épargne parrainés par les employeurs, servent dans une 
large mesure a garantir un revenu de retraite meme si tel n'est 
par leur but premier. Aucune donnée n’existe actuellement 
sur l’actif accumulé dans ces régimes. 


Le tableau explicatif A illustre limportance de _ |lactif 
accumulé au titre de certaines composantes du systeme 
canadien de revenu de retraite. Il fait également ressortir la 
place importante qu’occupent les caisses de retraite en fiducie 
dans la structure officielle de I’épargne de retraite au Canada. 
A la fin de 1988, les réserves destinées a assurer les futures 
prestations en vertu des 21,239 (estimation au 1&° janvier 
1988) régimes de retraite établis a titre continu par 
l’employeur au Canada se sont élevées a $272.4 milliards. La 
plus grande part, $156.1 milliards, était détenue dans des 
caisses en fiducie. Afin d’éviter les doubles comptes, les 
réserves des régimes de retraite en fiducie présentées dans 
ce tableau excluent les sommes que les gestionnaires de 
caisses de retraite ont déposées aupres de compagnies 
d’assurance aux termes d’un contrat d’administation des 


Accumulated Reserves, Selected Components of the Canadian Retirement Income 


Réserves accumulées au titre de certaines composantes du systeme canadien de 


$000,000 


50,685 


Employer-sponsored Pension Plans - Régimes offerts par l’employeur: 


Trusteed? - Fiducie2 

Insurance companies? — Compagnies d’assurances3 
Canadian Government Annuities! - Rentes sur |’Etat! 
Consolidated Revenue Funds* — Fonds de revenu consolidés# 


Total 


RRSP’s5 — REERS 


156,146 
33,800 
621 
81,820 


272,387 


78,201 


1 


Sources: Financial Institutions, Financial Statistics, Statistics Canada (Catalogue 61-006, quarterly). 

Sources: Institutions financiéres, Statistiques financiéres, Statistique Canada (n° 61-006 au catalogue, publication trimestrielle). 

Deducted from gross assets is the insurance company portion of trusteed pension funds that have part of their portfolio in deposit administration 

and/or segregated funds of insurance companies. 

On a exclu du total de |’actif brut la portion des caisses de retraite en fiducie gérée par les sociétés d'assurance lorsqu’il s'agit de caisses dont 

une partie seulement du portefeuille a été versée dans des caisses séparées et/ou des administrations de dépéts des sociétés d’assurance. 

Sources: Report of Superintendent of Insurance for Canada; Annual Report on Insurance, Quebec Inspector General of Financial Institutions; and 
Financial Institutions Division, Ontario Ministry of Consumer and Commercial Relations. 

Sources: Rapport du surintendant des assurances du Canada; Rapport annuel sur les assurances, Inspecteur général des institutions financiéres du 
Québec; et Division des établissements financiers, ministére de la Consommation et du commerce de !’Ontario. 

Sources:Financial Institutions, Financial Statistics, Statistics Canada (Catalogue 61-006, Quarterly); and various provincial governments financial 
reports, adjusted to December 31, 1988. 

Sources: Institutions financiéres, Statistiques financiéres, Statistique Canada (n° 61-006 au catalogue, publication trimestrielle); et divers rapports 
financiers des administrations provinciales, chiffres corrigés au 31 décembre 1988. 

Sources: Financial Institutions, Financial Statistics, Statistics Canada (Catalogue 61-006, Quarterly). RRSP reserves in insurance company general 
funds are obtained from the Canadian Life and Health Insurance Association. 

Sources: Institutions financiéres, Statistiques financiéres, Statistique Canada (n° 61-006 au catalogue, publication trimestrielle). Les réserves des 
REER dans les fonds généraux des compagnies d'assurance proviennent de |’Association canadienne des compagnies d’assurance et de 
personnes. 


1 
2 


held as part of their total asset portfolio ($1.6 billion in 
1988). This amount is included in the insurance 
company reserves. For further information on 
insurance company funds consult the Statistics Canada 
publication Financial Institutions, Financial 
Statistics (Catalogue 61-006, Quarterly). 


More than 73% of the 21,239 employer-sponsored 
pension plans in Canada in 1988 were funded through 
an insurance company contract, as is shown in Text 
Table B. Most of these plans were small in terms of 
membership, however, and only 14% of the total 
members belonged to plans funded through insurance 
company contracts. Plans funded on a trusteed basis, 
on the other hand, though only 25% of all plans, 
covered more than two-thirds of the members, 
indicating that large employers generally preferred the 
trusteed arrangement as a means of funding their 
pension plans. A total of 19 plans for government 
employees were funded through the consolidated 
revenue accounts of the government of Canada and 
those of some of the provinces. These 19 plans 
covered 15% of all members. 


TEXT TABLE B. 
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dépots et dans des caisses séparées, et qui font partie de 
l’actif total de leur portefeuille ($1.6 milliard en 1988). Ces 
sommes sont comprises dans les reserves des compagnies 
d’assurance. Pour plus de renseignements sur les caisses 
des compagnies d'assurance, consulter la publication de 
Statistique Canada _ intitulee Institutions financiéres: 
Statistiques financieres (n° 61-006 au catalogue, publication 
trimestrielle). 


Plus de 73% des 21,239 régimes de retraite établis a titre 
continu par des employeurs au Canada en 1988, étaient 
pourvus aux termes d'un contrat avec une compagnie 
d’assurance, comme le montre le tableau explicatif B. 
Toutefois, la plupart de ces régimes comptaient peu de 
participants de sorte que seulement 14% de l'ensemble des 
participants adheraient a ce genre de régimes. Par contre, 
plus des deux tiers des participants adhéraient a des régimes 
en fiducie méme si les régimes de ce type ne représentaient 
que 25% de l'ensemble, ce qui prouve que les employeurs 
importants preferent généralement assurer la capitalisation de 
leurs régimes de retraite par voie de fiducie. Un total de 19 
régimes réservés aux employés de |'Etat étaient pourvus par 
le biais des fonds de revenu consolidés du gouvernement du 
Canada et de certaines provinces. Les adhérents a ces 19 
régimes representaient 15% de l'ensemble des participants. 


Employer-Sponsored Plans and Members, by Funding Agency, 1988 


TABLEAU EXPLICATIF B. Nombre de régimes offerts par l'employeur et participants selon l’organisme de 


financement, 1988 


Funding agency 


Organisme de financement 


Insurance companies — Societés d'assurance 
Trusteed -— Fiducie 
Combination of above - Combinaison des precedents 


Government consolidated revenue funds -— Fonds de 
revenu consolides des administrations publiques 


Other - Autre 
Total 


Source: Pension Plans in Canada data base. 
Source: 


Text Table C shows how the reserves to provide 
retirement income to members of employer-sponsored 
pension plans have grown, particularly in recent years. 


Pension plans funded through the consolidated 
revenue funds of the federal and provincial govern- 
ments do not have a fund of invested assets to which 
contributions are credited and against which pension 
payments and other withdrawals are charged. Some of 
these plans operate on a pay-as-you-go basis, where- 
by the employee contributions are used to meet 
expenditures and, only if these contributions are insuffi- 
cient to meet the payments, employer contributions 


Plans Members 
Regimes Participants 
No % No ~ 

nbre nbre 

15,590 73.4 689,476 142 

5,374 25.3 3,234,629 66.8 

242 1.1 202,193 42 

19 01 718,631 148 

14 01 178 - 

21,239 100.0 


4,845,107 100.0 


Base de données de |'enquéte sur les regimes de pensions au Canada 


Le tableau explicatif C montre comment ont augmente, en 
particulier ces derniéres années, les reserves destinées a 
assurer une rente aux participants a des régimes de retraite 
établis a titre continu par les employeurs. 


Les régimes de retraite finances a méme le fonds de 
revenu consolidé des administrations féedérale et provinciales 
n'ont pas un fonds d’actifs placés auquel les cotisations sont 
créditées et d’ou les paiements de prestations et autres 
retraits sont effectués. Certains de ces régimes sont finances 
par répartition, auquel cas les cotisations des employés 
servent a défrayer les dépenses et, seulement si ces 
cotisations sont insuffisantes pour réegler les paiements, il y a 
contribution de |’employeur. Pour la plupart de ces régimes, 


TEXT TABLE C. 


TABLEAU EXPLICATIF C. 
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Estimated Value of Employer-Sponsored Pension Plan Reserves, by Funding Agency, 
1970-1988 


Estimation des réserves au titre des régimes de retraite offerts par l’employeur selon 
le gestionnaire de la caisse, 1970-1988 


Funding agency - Gestionnaire de la caisse de retraite 


Year Trusteed! Insurance Canadian Government 
companies2 Government consolidated 
Année Annuities3 revenue funds4 
Fiducie! Societés Rentes sur Fonds de revenu 
d'assurance2 'Etat3 consolidé des adminis- 
trations publiques4 

$'000,000 $'000,000 $'000,000 $'000,000 
1970 11,059 3,683 855 
1971 12,461 4,173 842 
1972 14,050 4,615 837 
1973 16,025 5,338 827 
1974 18,084 6,070 812 
1975 20,962 6,819 803 
1976 24,879 7,880 796 
1977 29,270 8,945 787 
1978 34,894 10,523 TORS 

1979 42,419 12,239 766 Ps 

1980 50,753 14,273 759 28,366 

1981 60,487 15,473 747 32,829 

1982 70,541 17,871 733 38,577 

1983 83,255 20,631 720 44,339 

1984 94,645 22,805 702 50,424 

1985 108,466 26,946 679 57,012 

1986 125,792 30,178 665 65,897 

1987 142,110 31,905 645 tovect 

1988 156,146 33,800 621 81,820 


1 


1 


Excludes the insurance company portion of trusteed pension funds for funds that have part of their portfolio in deposit administration and/or 
segregated funds of insurance companies. 

Ne comprend pas la portion des caisses de retraite en fiducie gérée par les sociétés d’assurance lorsqu’il s'agit de caisses dont une partie 
seulement du portefeuille a été versée dans des caisses séparées etiou des administrations de dépdts des sociétés d’assurance. 

Sources: Report of Superintendent of Insurance for Canada; Annual Report on Insurance, Quebec Inspector General of Financial Institutions; and 
Financial Institutions Division, Ontario Ministry of Consumer and Commercial Relations. Includes $14.8 billion in segregated funds and $22.0 billion 
in insurance company general funds in 1988. 


Sources: 


Sources: 
Sources: 


Sources: 


Sources: 


Rapport du surintendant des assurances du Canada; Rapport annuel sur les assurances, Inspecteur général des institutions financiéres du 
Québec; et Division des établissements financiers, ministére de la Consommation et du commerce de |'Ontario. Comprend $14.8 milliards 
dans les caisses séparées et $22.0 milliards dans les fonds généraux des sociétés d’assurance en 1988. 

Financial Institutions, Financial Statistics, Statistics Canada (Catalogue 61-006, quarterly). Data previously published have been revised to 
include reserves for group terminated contracts. 

Institutions financiéres, Statistiques financiéres, Statistique Canada (no 61-006 au catalogue, publication trimestrielle). Les données déja 
publiées ont été révisées pour inclure les réserves au titre des régimes collectifs terminés. 

Financial Institutions, Financial Statistics, Statistics Canada (Catalogue 61-006, quarterly); and various provincial governments financial 
reports, adjusted to December 31 year end. These amounts do not represent invested assets, but account balances for pension plans in 
government consolidated revenue accounts. 

Institutions financiéres, Statistiques financiéres, Statistique Canada (n° 61-006 au catalogue, publication trimestrielle); et divers rapports 
financiers des administrations provinciales, chiffres corrigés au 31 décembre. Il ne s’agit pas de l’actif placé mais plutodt des soldes pour 
les Régimes de retraite dans les comptes des fonds de revenu consolidés des administrations publiques. 


are made. For most of these plans, however, separate 
accounts are maintained within the governments’ 
consolidated funds. Contributions and interest are 
added to the accounts and pension payments and cash 
withdrawals are deducted from them. The 
accumulated account balances that are thus generated 
are reported in Text Table C. Data previous to 1980 
are not available for plans funded in this way. 


From 1980 to 1988, the reserves held by 
insurance companies for employer-sponsored pension 
plans increased 158%, the government consolidated 
revenue account balances 188% and trusteed funds 
208%. Trusteed funds, therefore, are not only by far 
the most prominent in terms of total reserves, but are 
also growing at a more rapid rate than reserves held 
under other funding arrangements. 


cependant, il y a des comptes séparés dans le fonds 
consolidé des administrations. Les cotisations et les intéréts 
sont ajoutés aux comptes et les pensions et les retraits en 
espeéces en sont déduits. Les soldes accumulés des comptes 
ainsi générés figurent au tableau explicatif C. Aucune donnée 
comparable n’est disponible pour les années antérieures a 
1980. 


De 1980 a 1988, les réserves détenues par les 
compagnies d’assurance au titre des régimes de retraite 
offerts par l’employeur ont augmente de 158%, les soldes des 
comptes dans les fonds de revenu consolidés des 
administrations, de 188%, et les caisses en fiducie, de 208%. 
Les caisses de retraite en fiducie, qui sont de loin les plus 
importantes sur le plan des réserves totales, affichent donc en 
plus, un taux de croissance supérieur a ceux des reserves 
détenues en vertu d’autres conventions de gestion financieére. 


Assets 


The book value of assets held by trusteed pension 
funds increased by $14.2 billion or 9.9% during 1988, 
to $157.8 billion. This $157.8 billion includes $619 
million in short-term debts, overdrafts and other 
payables. Text Table D and Figure | show the growth 
of these funds in both current and constant (1981) 
dollars from 1970 to 1988. Over this period, the 
average annual rate of growth in assets was 16%, at 
book value, in current dollars and 8% in constant 
dollars. 


As Text Table D shows, the $157.8 billion in assets 
at book value was held for 3.4 million active pension 
plan members plus an undetermined number of 
persons who had retired or left their employment. 
Assets per active member increased from 
approximately $12,600 in 1978 to $46,400 in 1988 or 
from $17,000 to $32,200 in constant 1981 dollars. 


Text Table D also demonstrates that the market 
values of the assets have exceeded the book values for 
13 of the last 19 years. Because of difficulties 
associated with the determination of market values, as 
explained earlier, these data should be used with 
considerable caution. The market value of the assets 
amounted to $166.9 billion in 1988, up 11.4% from the 
previous year. This followed an increase of just 4.9% 
in 1987, due primarily to the stock market adjustment 


TEXT TABLE D. 
of Assets, 1970-1988 


TABLEAU EXPLICATIF D. 
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Actif 


La valeur comptable de |'actif détenu par les caisses de 
retraite en fiducie a augmente de $14.2 milliards ou 99% 
entre 1987 et 1988, pour s'inscrire a $157.8 milliards. Ce 
montant comprenait $619 millions sous forme de dettes a 
court terme, de découverts et de comptes a payer. Le tableau 
explicatif D et le graphique | montrent la croissance de ces 
caisses, en dollars courants et en dollars constants de 1981, 
pour les années 1970-1988. Au cours de cette période, le 
taux annuel moyen de croissance de l'actif a la valeur 
comptable atteignait 16% en dollars courants et 8% en dollars 
constants. 


L'actif de $157.8 milliards a la valeur comptable etait 
détenu pour le compte de 3.4 millions de participants qui 
avaient un emploi au moment de |’enquéte et d'un nombre 
indéterminé d’adhérents qui ont quitte leur emploi ou qui 
étaient a la retraite. De 1978 a 1988, les réserves par 
participant actif sont passées d’environ $12,600 a $46,400 ou 
de $17,000 a $32,200 en dollars constants de 1981. 


Le tableau explicatif D revele également que depuis 1970, 
la valeur marchande a dépasseé la valeur comptable de |'actif 
13 fois au cours des dernieres 19 années. Comme on |'a 
déja expliqué, le calcul des valeurs marchandes pose 
certaines difficulteés de sorte que ces données doivent étre 
utilisées avec la plus grande prudence. La valeur marchande 
de l'actif s’élevait a 166.9 milliards en 1988, en hausse de 
11.4% par rapport a 1987. Cela fait suite a une hausse de 
seulement 4.9% en 1987, principalement attribuable a 


Number of Trusteed Pension Funds, Employees Covered and Book and Market Value 


Nombre de caisses de retraite en fiducie, participants et valeurs comptable et 


marchande de I’actif, 1970-1988 


Funds Employees 

Year covered 
Annee Caisses Participants 
no in thousands 

nbre en milliers 

1970 3,859 1,771 
1971 3,946 1,901 
1972 3,778 1,919 
1973 3,859 2,050 
1974 3,680 2,307 
1975 3,622 2.416 
1976 3,543 2,667 
1977 3,403 2,757 
1978 3,302 2,824 
1979 3,245 2,964 
1980 3,256 3,048 
1981 3,364 3,099 
1982 3,470 3,115 
1983 3,589 3,119 
1984 3,684 3,131 
1985 3,779 3,130 
1986 3,833 3,181 
1987 3,771 3,316 


1988 3,695 3,402 


Market value of 
gross assets 


Book value of 
gross assets 


Valeur comptable Valeur marchande 


de l'actif brut de l'actif brut 

current constant 1981 current 
$'000,000 $'000,000 $'000,000 
en millions en millions de en millions 
de dollars dollars constants de dollars 
courants de 1981 courants 
11,059 26,973 10,574 
12,461 29,528 12,574 
14,050 31,787 15,098 
16,171 33,973 16,303 
18,284 34,629 16,352 
21,210 36,256 19,841 
25,234 40,118 24.716 
29,737 43,795 29,538 
35,517 48,061 36,203 
43,203 53,535 44.113 
51.685 58.138 53,958 
61,514 61,514 58.889 
71,925 64,914 75,625 
84,801 72,356 92,336 
96,311 78,750 102,732 
110,381 86,778 125,306 
127,336 96.175 142 850 
143,562 103,880 149 860 
157,767 109,713 166,912 


Figure | 


Graphique | 
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Assets of Trusteed Pension Funds, 
in Current and Constant (1981) Dollars, 
1970-1988 
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Figure Il 


Book value / Valeur comptable 


Actif des caisses de retraite en fiducie, 
en dollars courants et constants de 1981, 
1970-1988 
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Market Value of the Stocks and Total Assets 
of Trusteed Pension Funds as a Percent of 
their Book Value, 1970-1988 
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Valeur marchande des actions et de Il’actif total des 
caisses de retraite en fiducie en proportion de leur 
valeur comptable, 1970-1988 


% 
150 


Stocks 

Actions 140 
130 
120 


110 


100 


Total assets 
Actif total 90 


80 


1980 1985 1988 


in October of that year. As a result of that adjustment, 
the stocks portion of the asset portfolio declined 1.4% 
between 1986 and 1987. In 1988, the market value of 
the stocks held by trusteed pension funds was up 
again, by 16.2%. 


In Figure Il, the market value is shown as a 
percentage of the book value for both the total assets 
and for only the stocks component of the asset 
portfolio. As this Figure illustrates, the ratio of market 
to book value for stocks appears to have a significant 
influence on the ratio for the total assets. The 
distribution of assets in 1988, at book and market 
values, Can be seen in Figure Ill. 


Figure II! 


Percentage Distribution of Assets in 
Trusteed Pension Funds, Book and Market 
Values, 1988 
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l'ajustement du marché boursier d’octobre 1987. De méme, 
a cause de cet ajustement boursier, la portion de |'actif détenu 
sous forme d’actions a diminué de 1.4% entre 1986 et 1987 
Par contre, en 1988, la valeur marchande des actions 
détenues par les caisses de retraite en fiducie augmentait a 
nouveau, soit de 16.2%. 


Le graphique Il présente les valeurs marchandes des 
actions et de |’actif en proportion de leurs valeurs comptables. 
Comme on peut le voir, le ratio de la valeur marchande sur la 
valeur comptable des actions a une influence considerable sur 
celui de la valeur marchande de |'actif total par rapport a sa 
valeur comptable. La repartition proportionnelle de |'actif en 
valeurs comptable et marchande pour l'année 1988 est 
presentée au graphique lil. 


Graphique Ill 


Reépartition proportionnelle de l’actif des caisses 
de retraite en fiducie, valeurs comptable 
et marchande, 1988 
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Obligations 


Stocks, venture capital VTP: Z_- J06'_000066666 


Actions, Capital-risque 


Short term assets, miscellaneous, 


real estate and lease backs JUlle“ellllltll!’'’!}'-: 


Actifs a court terme, divers, 
biens-fonds et tenures a bail 


Mortgages Wttiz#:»: 


Hypotheques 


Pooled, mutual, segregated and 
deposit administration funds tt: 

Caisses communes, mutuelles, 
separees et administrations des depots 


As can be seen in Text Table E, the distribution of 
assets among the various investment vehicles has 
remained relatively stable over the past few years. 
Over the longer term, however, some changes have 
been observed. The proportion of the assets at book 
value invested in stocks increased steadily from 18.5% 
in 1979 to 27.1% in 1987. This proportion remained 
unchanged in 1988, once again a reflection of the 
impact of the stock market adjustment. Text Table E 
also shows that the year-to-year fluctuations in the 
proportions held in stocks were greater at market than 
at book value; this can be attributed to changing 
conditions in the stock market. 


YG Book value / Valeur comptable 


Market value / Valeur marchande 


Comme on peut le voir au tableau explicatif E, la 
répartition de l'actif est demeuree relativement stable au 
cours des derniéres années. A plus long terme, toutefois, on 
a pu observer quelques changements. La proportion de !'actif 
total a la valeur comptable détenu sous forme d’actions n'a 
cessé de croitre entre 1979 et 1987, passant de 18.5% a 
27.1%. En 1988, cette proportion demeurait inchangée, 
reflétant encore une fois l'impact de l'ajustement du marche 
boursier. Le tableau explicatif E nous fait egalement observer 
que les proportions de I'actif sous forme d’actions subissent 
des fluctuations, d'une année a l'autre, plus fortes en valeur 
machande qu’en valeur comptable; cela peut étre attribuable 
aux conditions changeantes observées sur le marche des 
actions. 
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TEXT TABLE E. Book and Market Value of Assets of Trusteed Pension Funds, 1979-1988 


1979 1980 1981 1982 1983 
Asset a ee ee 
No. $'000,000 %o $'000,000 % $'000,000 % $'000,000 % $'000,000 So 
Book value - Valeur comptable 
1 Pooled funds! 1,926 45 2,133 41 2,423 3.9 2,591 3.6 2,762 3.3 
2 Mutual and investment funds 277 0.6 394 0.8 508 0.8 696 1.0 837 1.0 
3 Venture capital 
4 Segregated and deposit administration 784 1.8 932 1.8 1,027 1.7 1,384 1.9 1,546 1.8 
funds of insurance companies 
Bonds: 
5 Government of Canada 3,831 8.9 5,510 10.7 6,433 10.5 7,942 11.0 10,475 12.4 
6 Provincial government 10,651 24.8 12,423 23.9 13,852 22.5 16,198 225 18,720 22.1 
7 Municipal, school boards, etc. 1,441 33) 1,578 oa 1,776 2.9 1,929 C2Tf 2,178 2.6 
8 Other Canadian 5,199 12.0 5,867 11.4 6,499 10.5 Gans 9.9 7,440 8.8 
9 Non-Canadian 14 -- 21 -- 38 0.1 82 0.1 160 0.2 
10 ~—‘ Total 21,136 49.0 25,399 49.1 28,598 46.5 33,266 46.2 38,974 46.0 
Stocks: 
11 Canadian, common 6,361 14.7 8,216 15.9 10,371 16.9 12,238 17.0 16,960 20.0 
12 Canadian, preferred 91 0.2 263 0.5 397 0.7 537 0.7 695 0.8 
13 Non-Canadian, common and preferred 1,564 3.6 2,081 4.0 2,616 4.2 Shi 27 4.4 4,087 48 
14‘ Total 8,016 18.5 10,560 20.4 13,384 21.8 15,902 22.1 21,742 25.6 
15 Mortgages 5,359 1255) 55757 11.2 6,204 10.1 6,476 9.0 6,639 7.8 
16 Real estate and lease-backs 410 0.9 561 veal 815 ES) 1,216 Wad; rare 241 
17 Cash and short term investments 4,368 10.1 4,827 9.3 75235 Uae 8,739 12.1 8,373 9.9 
18 Miscellaneous@ 927 2.1 22 ae 1,320 7 1,655 23 2,155 25 
19 Gross assets 43,203 100.0 51,685 100.0 61,514 100.0 71,925 100.0 84,801 100.0 
20 Debts and amounts payable? Z i . e 2 " 4s . 191 0.2 
21 Net assets 43,203 100.0 51,685 100.0 61,514 100.0 71,925 100.0 84,610 99.8 
Market value - Valeur marchande 
22 Pooled funds! 2,023 46 2,319 4.3 2,466 4.2 2,807 Shh 3,159 3.4 
23 Mutual and investment funds 310 0.7 490 0.9 536 0.9 806 1.1 1,044 1.1 
24 Venture capital 
25 Segregated and deposit administration 822 1.9 1,022 1.9 1,013 1.8 1,511 2.0 1,734 1.9 
funds of insurance companies 
Bonds: 
26 Government of Canada 3,448 78 4,990 9.2 5,686 9.7 8,426 EZ 10,604 IPRS) 
27 Provincial government? 10,046 22.9 11,693 217, 12,349 21.0 16,283 215 18,638 20.2 
28 Municipal, school boards, etc. 1,237 2.8 1,364 2.5 1,358 2.3 1,833 2.4 2,099 2.3 
29 Other Canadian 4,636 10.5 5,081 9.4 5,309 9.0 6,959 9.2 7,298 7.9 
30 Non-Canadian 14 -- 20 -- 37 -- 88 0.1 163 0.2 
31 Total4 19,381 44.0 23,148 42.8 24,739 42.0 33,589 44.4 38,801 42.0 
Stocks: 
32 Canadian, common 8,818 20.1 11,906 22.2 Mer ar at) 20.0 14,453 19.1 22,441 24.3 
33 Canadian, preferred 109 0.2 309 0.6 393 0.7 553 0.7 808 0.9 
34 Non-Canadian, common and preferred 1,792 4.0 2,851 Sis} 2,860 48 3,831 5.1 5,167 5.6 
35 ~—s Total 10,719 24.3 15,066 28.1 15,023 255 18,837 24.9 28,417 30.8 
36 Mortgages 5,144 11.6 5,353 99 5,618 9.5 6,277 8.3 6,646 evs 
37 Real estate and lease-backs 413 0.9 605 ed) 936 1.6 1,376 1.8 1,911 F2e%\| 
38 Cash and short term investments 4,374 9.9 4,833 9.0 7,238 12k3) 8,767 11.6 8,468 9.2 
39 Miscellaneous 927 72 1| 1,122 ae | 1,320 22, 1,655 2.2 21 os 23 
40 Gross assets4 44,113 100.0 53,958 100.0 58,889 100.0 75,625 100.0 92,336 100.0 
41 Debts and amounts payable3 J fe z % £ nN 191 0.2 
42 Net assets4 44,113 100.0 53,958 100.0 58,889 100.0 75,625 100.0 92,144 99.8 
1 Prior to 1986, this included only pooled funds of trust companies. Beginning in 1986, pooled funds of investment counsellors were added to this 
category. 
2 Includes accrued interest and dividends receivable, accounts receivable and other assets. 
: Previous to 1983 the accounts receivable were adjusted where possible to reflect debts and amounts payable. 


Includes non-marketable provincial bonds at book value. 


( 
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TABLEAU EXPLICATIF E. Valeur comptable et marchande de I’actif des caisses de retraite en fiducie, 1979-1988 


1984 1985 1986 1987 1988 Eéments d'actit 
$'000,000 % $000,000 % $'000,000 %  $'000,000 % $000,000 % NO 
Book value - Valeur comptable 
2720 «29 2,886 26 3,448 27 3,882 2.7 4613 29 Caisses communes! 1 
1,154 12 1,508 1.4 1,567 1.2 1,706 1.2 2,015 13 Caisses mutuelles et de placement 2 
361 03 481 0.3 555 0.4 Capital-risque 3 
1,666 17 1,915 Ly 1,543 12 1,453 1.0 1,621 10 Caisses separées et administrations des 4 
depots des sociétes d'assurance 
Obligations: 
13,648 142 17,552... 18.9 21,077 16.6 23,216 162 24,807 157 Gouvernement du Canada § 
20.331 21.1 23,058; ..21.3 26.229 206 29,715 20.7 32,102 203 Administrations provinciales 6 
2,291 2.4 2,255 2.0 2,372 19 2.426 ihe 2,535 15 Administrations municipales, commissions 7 
scolaires, etc 
7,369 76 8,176 7.4 10,255 8.1 10,910 76 11,790 7.6 Obligations d'autres organismes canadiens 8 
117 0.1 162 0.1 250 0.2 624 0.4 567 0.4 Obligations d’organismes étrangers 9 
43,756 45.4 51,700 46.8 60,184 47.3 66,891 46.6 71,601 45.4 Total 10 
Actions: 
19.855 206 23,422 212 27,376 215 31,500 21.9 34,609 219 Ordinaires, de sociétés canadiennes 11 
560 06 485 0.4 497 0.4 631 0.4 456 0.3 Privilegiees, de societes canadiennes 12 
4,736 49 5,463 49 6,439 51 6,775 47 7,665 49 Ordinaires et privilégiees de sociétes 13 
etrangeres 
25,151 26.1 29,369 26.6 34,312 26.9 38,907 27.1 42,730 27.1 Total 14 
6,439 67 6,386 5.8 6,624 5.2 6,994 49 7,546 48 Hypotheques 15 
2,307 24 3415 28 3,459 ea i 3,509 2.4 3,889 25 Biens-fonds et tenures a bail 16 
10,995 11.4 10,991 100 12,938 102 16:;752 » VAT 19648 125 Encaisse et placements a court terme 17 
2,111 2.2 2,511 23 2,899 2.3 2,988 2.1 3,549 22 Divers? 18 
96,311 100.0 110,381 100.0 127,336 100.0 143,562 100.0 157,767 100.0 Actif brut 19 
217 02 424 0.4 529 04 469 03 619 04 Dettes et montants a payer? 20 
96,094 99.8 109,957 99.6 126,807 99.6 143,093 99.7 157,148 99.6 Actif net 21 
Market value - Valeur marchande 
3,047 3.0 3,481 28 4,199 29 4,382 3.0 5,160 a Caisses communes! 22 
1,330 13 1,957 16 2,161 15 2,093 1.4 2.384 1.4 Caisses mutuelles et de placement 23 
362 0.3 491 0.3 528 03 Capital-risque 24 
1,797 5 2.200 18 1,736 1.2 1,556 1.0 1,771 11 Caisses separees et administrations des 25 
depots des societes d’assurance 
Obligations: 
14,156 138 19,099 15.2 22.610 158 23.427 156 24,781 148 Gouvernement du Canada 26 
20,564 200 24,770 198 27,202 19.0 29,516 197 31,657 19.0 Administrations provinciales* 27 
2,217 2.1 2,387 19 2,469 1.7 2,392 16 2,275 1.4 Administrations municipales, commissions 28 
scolaires, etc 
7,255 71 8,745 7.0 10,934 es 10,972 Lash 11,684 7.0 Obligations d'autres organismes canadiens 29 
124 02 173 0.1 253 0.2 627 04 559 0.3 Obligations d'organismes etrangers 30 
44,315 43.1 55,175 44.0 63,468 444 66,934 447 70,956 425 Total4 31 
Actions: 
24,008 233 30,532 244 35,199 246 35,649 238 41,755 25.0 Ordinaires, de societés canadiennes 32 
604 06 570 05 556 0.4 641 04 498 03 Privilegiees, de societes canadiennes 33 
5,631 6.5 7,845 6.2 8,525 6.0 7,363 49 8,461 5.1 Ordinaires et privilegiees de societes 34 
etrangeres 
30,243 29.4 38,946 31.1 44,280 31.0 43,653 29.1 50,713 30.4 Total 35 
6,430 6.3 6,619 5.3 6,886 48 7,054 47 7,567 45 Hypotheques 36 
2,448 24 3,396 2.7 3,896 2.7 3,906 26 4,632 28 Biens-fonds et tenures a bail 37 
11,012 107 11,020 88 12,962 9.1 16,803 112 19,651 118 Encaisse et placements a court terme 38 
2,110 21 2,512 2.0 2,900 2.0 2.988 2.0 3,549 21 Divers? 39 
102,732 100.0 125,306 100.0 142,850 100.0 149,860 100.0 166,912 100.0 Actif brut# 40 
217 +02 424 03 529 04 469 03 619 04 Dettes et montants a payer3 41 
102,516 99.8 124,882 99.7 142,322 99.6 149,390 99.7 166,293 99.6 Actif net* 42 


1 Au cours des années antérieures a 1986, cette catégorie ne comprenait que les caisses communes des sociéltes de fiducie Oepuis 1986, /es 
caisses Communes des conseillers en placements ont ete ajoulees 

2  Ci-inclus les intéréts courus et dividendes a recevoir. les comptes a recevoir de méme que d'autres élements de /'actif 

3 Avant 1983, les comptes a recevoir étaient ajustés lorsque c’était possible, de facon a refléter les dettes et montants a payer 

4 Gi-inclus des obligations provinciales non négociables selon leur valeur comptable 


Bonds, which represented approximately 60% of 
the total assets in the mid-1960s, had fallen to under 
50% by 1972. Since that time, this type of holding has 
constituted between 45% and 50% of the assets; in 
1988 they accounted for 45.4% of the total. 


Investments in foreign securities amounted to $8.6 
billion and represented 5.5% of the total assets of 
trusteed pension funds in 1988. In Text Table E, these 
investments consist of the following: a portion ($388.0 
million) of the amount held in units of pooled funds of 
trust companies, $567.4 million in non-Canadian bonds 
plus $7,664.8 million in non-Canadian common and 
preferred stock’. As can be seen, by far the largest 
proportion of the foreign investments are held in the 
form of non-Canadian stocks, which represented more 
than 89% of the $8.6 billion. Historically, investments 
in foreign securities have represented a relatively small 
proportion of total assets because, under the Income 
Tax Act, a pension fund is penalized for holding more 
than 10% of its assets in foreign investments. As can 
be seen in Figure IV, for those funds with assets of 
less than $500 million, the proportion invested in 
foreign securities increases in relation to the size of the 
fund, although, at its highest, the percentage does not 
exceed 7%. Funds with assets of $500 million or 
more, by contrast, have a lower proportion of their 
assets in foreign investments. This is_ primarily 
because many of these large funds are public sector 
funds which have more restrictive investment policies 
or practices. 


The amount invested in mortgages increased 8% 
between 1987 and 1988, rising from $6,994 to $7,546. 
As a proportion of total assets, however, mortgages 
continued to decline from the 13.5% high of 1978 to 
the current low of 4.8%. 


The value of investments in real estate and lease- 
backs (including petroleum and natural gas properties) 
rose 11% in 1988, following a slight increase of 1.4% 
in 1987. The proportion of total assets held in these 
vehicles (2.5%) was practically unchanged from 1987. 


Cash, bank deposits, guaranteed investment 
certificates and other short term holdings represented 
12.5% of total assets at book value in 1988. This is the 
highest proportion recorded in the past two decades. 
The value of short-term holdings grew over 17% from 
1987 to 1988, compared with a growth of less than 
10% for both stocks and bonds. This suggests that 
pension fund managers were holding a larger-than- 
usual portion of the assets in a very liquid form, 
awaiting developments in the capital and financial 
markets. Between 1970 and 1977, short-term holdings 
represented, on average, 5.4% of the total assets. 
Since that time, that average has increased to 10.7%. 
This increase coincides with the rise in interest rates in 
the late 1970s and early 1980s. 


3 A small but undetermined amount of foreign investment 
may also be found in segregated and mutual funds, 
pooled funds of investment counsellors, short-term 
investments and venture capital investments. 


Du milieu des années 1960 jusqu’en 1972, les placements 
obligataires ont diminué en proportion de l’actif en passant 
d’environ 60% a moins de 50%. Par la suite ils ont oscillé 
entre 45% et 50% environ et en 1988, ils représentaient 
45.4% de |’actif total. 


Les fonds investis a l’étranger s’élevaient a $8.6 milliards 
et représentaient 5.5% de l’actif total des caisses de retraite 
en fiducie en 1988. Ces placements se retrouvent au tableau 
explicatif E sous forme d’investissement dans les caisses 
communes des sociétés de fiducie ($388.0 millions), 
d’obligations de sociétés étrangeres ($567.4 millions) et 
d’actions ordinaires et privilégiées de sociétés étrangeres 
($7,664.8 millions)’. Comme on peut le voir, les actions des 
sociétés étrangéres représentaient de loin la plus grande 
proportion de placements étrangers, soit plus de 89% du total 
de $8.6 milliards. Historiquement, les placements étrangers 
ont toujours représenté une proportion assez faible de |’actif 
total puisqu’en vertu de la loi sur l’impdt, une pénalité est 
imposée aux régimes détenant plus de 10% de leur actif a 
l’étranger. Comme en témoigne le graphique IV, les caisses 
dont l’actif est inférieur a $500 millions, ont tendance a investir 
davantage a l’étranger a mesure que leur actif s’accroit; 
toutefois leur proportion de placements étrangers demeure 
inférieure a 7%. Les caisses qui font partie des catégories 
dont l’actif est de $500 millions ou plus, quant a elles, 
détiennent des proportions relativement plus faibles et cela 
parce que ces caisses appartiennent pour la plupart au 
secteur public et possedent des politiques de placement plus 
restrictives. 


La valeur des placements hypothécaires a augmenté de 
8% entre 1987 et 1988, en passant de $6,994 millions a 
$7,546 millions. En proportion de |’actif total par contre, les 
hypotheques ont poursuivi leur chute entamée vers la fin des 
années 70 aprés avoir atteint un sommet de 13.5% en 1978 
comparativement a 4.8% en 1988. 


La valeur des placements sous forme de biens-fonds et 
de tenures a bail (y compris les biens-fonds pétroliferes et 
gaziers) a augmenté de 11% en 1988, faisant suite a une 
faible croissance de 1.4% en 1987. La proportion de l’actif 
détenu sous cette forme est demeurée  pratiquement 
inchangée par rapport a 1987 et s’établissait a 2.5%. 


L’encaisse, les dépdts bancaires, les certificats de 
placements garantis et les autres avoirs a court terme 
représentaient 12.5% de la valeur comptable de |’actif total en 
1988. Cela représente la plus forte proportion a étre 
enregistrée depuis le début de cette enquéte en 1957. La 
valeur des placements a court terme s’est accrue de plus de 
17% entre 1987 et 1988 alors que celle des actions et des 
obligations augmentait de moins de 10%. Cela porte a penser 
que les gestionnaires des caisses de retraite détenaient une 
portion plus grande de l’actif sous forme tres liquide, en 
attente de développements sur les marchés des capitaux et 
financiers. Entre 1970 et 1977, les placements a court terme 
représentaient en moyenne 5.4% de l’actif total contre 10.7% 
au cours des années suivantes. Cette augmentation coincide 
avec la hausse des taux d’intérét survenue vers la fin des 
années 1970 et le début des années 1980. 


3 Un faible montant indéterminé de placements étrangers est 
également détenu sous forme de parts dans les caisses 
communes des conseillers en placements, les caisses séparées 
et mutuelles, dans les placements en capital-risque de méme 
gue sous forme de placements a court terme. 
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Income and Expenditures 


Most trusteed pension funds in Canada continue to 
have a positive cash flow. As can be seen in Text 
Table F and Figure V, the total income of these funds, 
at $22.2 billion was 5.3% lower than in 1987. Out of 
this revenue, $9.2 billion in expenditures were met, 
leaving a net cash flow of $13.0 billion, down 17.0% 
from the net cash flow recorded the previous year. 


The 5.3% decrease in revenue, the first recorded 
since the survey began in 1957, was the result of a 
68% drop in the profits realized from the sale of 
securities. The full impact of the October, 1987 stock 
market adjustment is reflected in these 1988 figures. 
Profits for 1987 remained high (1% over those of 1986) 
because of the amounts generated in the first 9 months 
of the year. Income from the sale of securities 
constituted just 7.2% of the total revenue in 1988, 
down from the high of 22.4% recorded two years 
earlier. 


As might be expected, the fluctuations in profit on 
the sale of securities have closely mirrored those of the 
major stock market indices. The relationship between 
the TSE 300 and the profits realized by trusteed 
pension funds can be seen in Figure VI. 


TEXT TABLE F. 
TABLEAU EXPLICATIF F. 
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Revenu et dépenses 


La plupart des caisses de retraite en fiducie au Canada 
continuent d’afficher des rentrées de fonds supérieures aux 
sorties. Cependant, comme lillustrent le tableau explicatif F 
et le graphique V, a $22.2 milliards, le revenu total de ces 
caisses en 1988 affichait une diminution de 5.3% par rapport 
a 1987. Ces recettes ont permis d’absorber des dépenses de 
$9.2 milliards, laissant un solde net de $13.0 milliards, ce qui 
représentait une baisse de 17% par rapport aux rentrées 
nettes de l’année précédente. 


La baisse de 5.3% du revenu en 1988 est la premiére a 
étre observée depuis le début de cette enquéte en 1957 et est 
attribuable aux bénéfices sur la vente de titres qui affichaient 
en 1988 une valeur inférieure de 68% a celle observée un an 
plus tot. Effectivement, l’effet de l’ajustement du marché 
boursier survenu en octobre 1987, s’est fait pleinement sentir 
en 1988. En 1987, les bénéfices demeuraient élevés (1% de 
plus qu’en 1986) a cause de la portion de ces bénéfices qui 
avaient été générés au cours des neuf premiers mois de cette 
année-la. Le revenu provenant de la vente de titres constituait 
seulement 7.2% du revenu total en 1988, baisse considérable 
par rapport au sommet de 22.4% enregistré deux ans 
auparavant. 


Le graphique VI illustre la relation existant entre I’indice 
synthétique de la bourse de Toronto, le TSE 300, et la valeur 
des bénéfices provenant de la vente de titres. Comme on 
pouvait s’y attendre, les fluctuations des beénéfices sur la 
vente de titres ont suivi de pres celles des indices de la 
bourse. 


Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1979-1988 


Revenu et dépenses des caisses de retraite en fiducie, 1979-1988 


Income and expenditures 


1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 
Revenu et dépenses 
millions of dollars -— millions de dollars 

Income - Revenu: 

Contributions - Cotisations: 

Employee contributions — Cotisations 1,584 1,774 2,106 2,331 2,492 2,651 2,669 2,828 2,921 3,270 
des employes 

Employer contributions -— Cotisations 3,429 3,758 3,915 4,368 4,123 4,147 4,408 3,963 4,301 4,876 
des employeurs 

Total 5,013 5,532 6,021 6,699 6,615 6,798 7,077 6,791 7,222 8,147 

Other income - Autres revenus: 

Investment income — Revenu de 3,368 4,246 5,491 6,636 7,425 8,215 9,488 10,367 10,949 12,258 
placements 

Realized profit on sale of securities —- 796 1,076 784 264 1,615 922 2,957 4,998 5,046 1,609 
Bénéfices réalisés sur la 
vente de titres 

Miscellaneous - Divers 46 129 62 102 188 95 87 196 231 191 

Total 4,210 5,451 6,337 7,002 9,228 9,232 127:532 15,561 16,226 14,059 

Income - Total - Revenu 9,223 10,983 12,358 13,701 15,842 16,030 19,609 22,352 23,447 22,206 

Expenditures Dépenses: 

Pension payments out of funds - Ver- 1,625 1,884 2,212 2,576 3,052 3,756 4,300 5,109 5,950 6,978 
sements de rentes puisés dans la caisse 

Cost of pensions purchased — Cott 70 84 99 246 119 375 288 188 324 386 
des rentes achetees 

Cash withdrawals Retraits en espéces 333 402 446 494 685 C53! 942 972 1,062 1,198 

Administration costs -— Frais 62 72 87 109 133 153 182 224 306 338 
d'administration 

Realized loss on sale of securities - 10 25 116 297 30 76 5 6 17 207 
Perte subie sur la vente de titres 

Other expenditures - Autres dépenses 48 28 12 56 23 58 328 190 123 78 

Expenditures - Total - Dépenses 2,148 2,495 2,972 3,778 4,043 5,171 6,045 6,689 7,782 9,186 
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Figure VI Graphique VI 
Net Profit from Sale of Securities, 1970-1988 Benefices nets sur la vente de titres, 1970-1988 
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Investment income, which recorded annual 
increases of between 21% and 31% each year from 
1976 to 1982, grew from 32% to 48% of the total 
income during that same period and in 1980 replaced 
employer contributions as the largest source of 
income. Since 1983, annual increases in investment 
income have been more moderate, declining from a 
high of 15.5% in 1985 to a low of 5.6% in 1987. In 
1988 investment income grew 12%. This component 
of income continued to constitute the major source 
(55%) of revenue of trusteed pension funds in 1988. 


Despite the decrease in profit on the sale of 
securities in 1988, these profits, combined with the 
revenue generated from interest and dividend 
payments, accounted for 62% of the total income in 
1988, compared with 45% in 1979. The importance of 
the income derived from these sources and 
consequently the potential impact of changes in the 
capital and financial markets has therefore been 
heightened. 


The year-to-year increase in the contributions 
made by employers and employees has_ slowed 
somewhat in the 1980s, as has the growth in the 
number of active plan members. These contributions, 
which constituted 54% of the income of trusteed 
pension funds in 1979, accounted for only 37% in 
1988. 


Figure VII 


Sources of Income as a Percentage of Total 
Income, 1970-1988 
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De 1976 a 1982, les revenus de placements ont cra a des 
taux annuels variant entre 21% et 31%; conséquemment, leur 
proportion du revenu total est passée de 32% a 48% durant 
cette période et en 1980, ils remplacaient les cotisations des 
employeurs en tant que source majeure de revenu. Toutefois, 
depuis 1983, le taux de croissance des revenus de 
placements s’est fait plus modéré, atteignant un plafond de 
15.5% en 1985 et son niveau le plus bas en 1987, soit 5.6%. 
En 1988, la croissance des revenus de placement était de 
12%. Néanmoins, les revenus de placement constituaient 
encore en 1988, la principale source de revenu, soit une 
proportion de 55%. 


Quoique la diminution des bénéfices sur la vente de titres 
était responsable de la baisse du revenu total, le revenu 
provenant de la vente de titres ainsi que les intéréts et 
dividendes recus constituaient néanmoins 62% du revenu total 
en 1988 contre 45% en 1979. Ces types de revenu revétent 
donc une importance cruciale étant donné |’impact possible 
que peuvent avoir des changements dans les marches des 
capitaux et financiers. 


L’augmentation annuelle des cotisations des employeurs 
et des salariés a remarquablement ralenti au cours des 
années 1980; ce ralentissement s’observe également dans le 
nombre de participants actifs aux régimes de retraite. Ces 
contributions, qui en 1979 représentaient 54% du revenu total 
des caisses de retraite en fiducie, n’en constituaient que 37% 
en 1988. 


Graphique VII 


Sources de revenu en proportion du revenu total, 
1970-1988 
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From 1970 to 1978, the average year-to-year 
increase in employer contributions was 22%, 
compared with an average of just 4.3% since that time. 
In 1983 and 1986, employer contributions actually 
decreased, by 6% and 10% respectively, but grew by 
13.4% in 1988. This was the largest increase recorded 
since 1979. 


Employee contributions, which had also been 
growing at a slower rate in recent years (between 1% 
and 7% each year from 1983 to 1987), were up 11.9% 
in 1988. 


Changes in the composition of the income of 
trusteed pension funds over the ten-year period 1979 
to 1988 are illustrated in Figure VII. 


Of the $9.2 billion in expenditures in 1988, pension 
payments out of the fund, at $7.0 billion, constituted 
76% of the total. In lieu of paying pension benefits 
directly out of the funds, some fund managers 
purchase annuities from insurance companies for 
members that have retired or terminated their 
employment. These expenditures are reported in Text 
Table F as "Cost of pensions purchased" and in 1988 
they amounted to $386 million, slightly more than 4% 
of the total expenditures. 


Cash withdrawals amounted to $1,198 million in 
1988, of which $790 million was paid out to workers 
whose employment had been terminated; $274 million 
was transferred out of trusteed funds to other funding 
agencies; nearly $56 million was paid to members on 
termination of some plans; and almost $78 million was 
paid out in death claims. 


Most of the costs incurred in managing these 
funds are paid by the employers themselves and only 
a small portion of the total administration costs is 
charged against the funds. In 1988, $338 million, only 
a fraction of a percent of the assets held, was reported 
as administration costs paid from the funds. 


Finally, the $78 million identified in Text Table F 
as other expenditures was down considerably from the 
high of $328 million recorded in 1985. Included in this 
category are refunds of pension plan surpluses to 
some employers. 


Public and Private Sector Funds 


Trusteed pension funds are not a homogeneous 
group in terms of investment policies, and variations in 
asset portfolios are particularly significant between 
public and private sector funds. Public sector funds 
are those established by the federal, provincial and 
municipal governments (including Crown Corporations, 
agencies and certain educational and _ health 
institutions) for the purposes of accumulating a 
portfolio of investments to pay future benefits to 
participating employees. For the purposes of this 
publication, public sector funds do not include the 
consolidated revenue arrangements referred to under 
‘Scope and Method of Survey’. 
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Les cotisations des employeurs augmentaient en 
moyenne de 22% annuellement de 1970 a 1978 alors que par 
la suite, soit de 1979 a 1988, la moyenne des taux annuels de 
croissance se situait a 4.3%. En 1983 et en 1986, les 
cotisations des employeurs avaient diminué de 6% et 10% 
respectivement; par contre, en 1988, elles affichaient la plus 
forte croissance depuis 1979, soit 13.4%. 


Les cotisations des employés, qui affichaient également 
des taux de croissance annuels plus faibles ces derniéres 
années (de 1983 a 1987, entre 1% et 7%), ont augmente de 
11.9% en 1988. 


Les mouvements des différentes sources de revenu au 
cours des années 1979-1988 sont présentés au graphique VII. 


Des $9.2 milliards de dépenses en 1988, le versement 
des rentes puisées dans la caisse, qui atteignait $7.0 milliards, 
constituait 76% du total. Au lieu de puiser les prestations de 
retraite directement dans la caisse, certains gestionnaires de 
caisses achetent des rentes auprées de compagnies 
d’assurance pour les participants qui ont quitté leur emploi ou 
qui sont a leur retraite. Ces dépenses, qui apparaissent au 
tableau explicatif F a la rubrique "Cott des rentes achetées”, 
ont atteint $386 millions en 1988, soit un peu plus de 4% des 
dépenses totales. 


Les retraits en especes se sont chiffrés a $1,198 millions 
en 1988. De ce montant, $790 millions ont ete versés a des 
travailleurs dont l'emploi avait pris fin, $274 millions ont été 
transferés des sociétés de fiducie a d'autres gestionnaires de 
caisses de retraite, pres de $56 millions ont été verses aux 
participants de quelques caisses abolies et pres de $78 
millions ont été verses comme prestations de décés. 


La plupart des frais engages pour la gestion de ces 
caisses sont réglés par les employeurs eux-mémes et 
seulement une petite partie de l'ensemble des frais 
d'administration est imputée aux caisses. En 1988, les frais 
d’administration régles a méme les caisses se chiffraient a 
$338 millions, ce qui représente moins de 1% de l'actif 
détenu. 


Enfin, les $78 millions déclarés comme autres dépenses 
au tableau explicatif F, sont considérablement plus faibles 
qu’en 1985 alors qu’elles atteignaient $328 millions. Cette 
catégorie comprend des remboursements d’excédents de 
caisses de retraite a certains employeurs. 


Caisses des secteurs public et prive 


La politique des caisses de retraite en fiducie en matiere 
de placements est loin d’étre uniforme; l'écart est 
particuliérement marqué entre les caisses du secteur public et 
celles du secteur privé. Les caisses du secteur public sont 
celles qui sont établies par les administrations federale, 
provinciales et municipales (ce qui comprend les societes de 
la Couronne, les organismes ainsi que certains établissements 
d’enseignement et de santé), dans le but de constituer un 
portefeuille de placements qui servira au versement de 
prestations aux participants. Dans ce rapport, on a exclu des 
caisses du secteur public, celles qui sont inscrites au fonds de 
revenu consolidé et auxquelles nous faisons référence dans la 
partie "Champs et méthode d’enquéte”. 
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TEXT TABLE G. Funds, Members, Income, Expenditures and Assets at Book Value of Trusteed 
Pension Funds, by Sector, 1988 


TABLEAU EXPLICATIF G. _Caisses, participants, revenu, dépenses et valeur comptable de l’actif des caisses 
de retraite en fiducie par secteur, 1988 


Public sector! Private sector 
Total 

Secteur public! Secteur privé 
no. — nbr. % no. — nbr. So no. — nbr. % 
Funds - Caisses 3,695 100.0 211 Ber 3,484 94.3 
Members —- Participants 3,402,738 100.0 1,457,039 42.8 1,945,699 57.2 
Income -— Revenu ($000,000) 22,206 100.0 12,818 57.7 9,388 42.3 
Expenditures - Dépenses ($000,000) 9,186 100.0 4,271 46.5 4,914 53.5 
Net cash flow ($000,000) - Rentrées nettes 13,020 100.0 8,547 65.6 4,474 34.4 
Gross assets ($000,000) - Actif brut 157,767 100.0 82,629 52.4 75,138 47.6 


1 Includes the following types of organizations: municipalities and municipal enterprises, provincial Crown corporations and government agencies, 
federal Crown corporations and government agencies, and public sector educational and health institutions and organizations. Private sector 
educational and health institutions are excluded. 

1 Comprend les genres d’organismes suivants: municipalités et entreprises municipales, sociétés fédérales et provinciales de la Couronne, 
organismes fédéraux et provinciaux, et les établissements et organismes d’enseignement et de santé du secteur public. Les établissements 
d’enseignement et de santé du secteur privé sont exclus. 


TEXT TABLE H. Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds in Public and Private Sectors, 1988 


TABLEAU EXPLICATIF H. Revenu et dépenses des caisses de retraite en fiducie dans les secteurs public et privé, 1988 


Public sector Private sector 
Income and expenditures Total 
Reventret depenses Secteur public Secteur privé 
$'000 %o $’000 % $'000 % 
Income - Revenu 
Employee contributions —- 

Cotisations des employés 3,270,199 14.7 2,416,753 18.9 853,446 9.1 
Employer contributions — 

Cotisations des employeurs 4,876,362 22.0 2,848,570 22.2 2,027,792 21.6 
Total 8,146,561 36.7 5,265,323 41.1 2,881,238 30.7 
Investment income - 

Revenu de placements 12,258,210 55:2 6,959,848 54.3 5,298,363 56.4 
Realized profit on sale of securities - 1,609,425 He 556,794 4.3 1,052,630 bie 

Bénéfice réalisé sur la vente de titres 
Other receipts - Autres revenus 191,421 0.9 35,810 0.3 155,611 127 
Total 14,059,056 63.3 7,552,452 58.9 6,506,604 69.3 
Income - Total - Revenu 22,205,617 100.0 12,817,776 100.0 9,387,841 100.0 
Expenditures - Dépenses 
Pension payments out of fund including 6,978,102 76.0 3,09 vevalle 84.2 3,380,390 68.8 

lump sum settlements - 

Pensions versées sur la caisse, y compris 

reglements en une seule somme 
Cost of pensions purchased — 386,343 4.2 12,370 0.3 373,972 7.6 

Coiut des rentes achetées 
Cash withdrawals - Retraits en espéces 1,197,806 13.0 466,629 10.9 COU C7 14.9 
Administration costs -— Frais d’administration 337,692 STA 104,797 25 232,895 4.7 
Realized loss on sale of securities - 

Perte subie sur la vente de titres 207,453 2.3 80,570 1.9 126,882 2.6 
Other expenditures - Autres dépenses 78,237 0.9 9,284 0.2 68,953 1.4 


Expenditures - Total - Deépenses 9,185,632 100.0 4,271,363 100.0 4,914,270 100.0 


Of the 3,695 trusteed funds in 1988, only 211 were 
in the public sector. However, many of these funds 
were large in terms of both membership and assets. 
Text Table G provides data on the principal 
characteristics of public and private sector funds. As 
this table illustrates, while representing just 5.7% of all 
funds in 1988, the public sector funds covered 43% of 
all members and held 52% of the total assets. 
Furthermore, of the $13.0 billion net cash flow of 
trusteed pension funds in 1988, $8.5 billion or 66% 
was applicable to public sector funds. 


Of the 22 funds with assets in excess of $1 billion 
in 1988, 13 were in the public sector whereas 12 of the 
18 funds with 30,000 members and more were public 
sector funds. 


As can be seen in Text Table H, of the $8.1 billion 
contributed to all trusteed pension funds in 1988, $5.3 
billion or 65% was deposited in funds for public sector 
employees. Unlike the private sector, where 30% of 
the $2.9 billion contributed consisted of employee 
contributions, in the public sector, 46% was 
contributed by the members themselves. The major 
reason for this greater proportion of employee 
contributions in the public sector is the fact that few 
public sector plans are non-contributory. 


Text Table H also reveals that private sector plans 
derived 11% of their income from profit on the sale of 
securities, compared with 4% for those in the public 
sector. This is consistent with the fact that private 
sector funds have a greater proportion of their assets 
invested in stocks, as will be seen later. 


Some large public sector funds are subject to 
more restrictive investment policies or practices than 
apply to other funds. Because of the size of the assets 
held by these funds, they have a significant impact on 
the investment profile of the public sector funds; this 
profile varies considerably from that of private sector 
funds. To bring these differences into focus and to 
provide some insight into the investment patterns of 
the two sectors, the asset distribution in the public and 
private sectors is shown separately in Text Table | and 
Figure VIII. 


Text Table | demonstrates that the major 
characteristic differentiating the public and private 
sector asset portfolios was the relatively high 
proportion of bonds that continued to be held by public 
sector funds. In 1988, 53% of the public sector assets 
were in bond holdings versus 33% in the private 
sector. Moreover, a closer examination of these 
bonds reveals that in the public sector bonds tended to 
be more frequently provincial government bonds. Of 
the $43.8 billion invested in bonds in 1988 by public 
sector funds, 60% was held in bonds guaranteed by 
the provincial governments, 28% in bonds guaranteed 
by the federal or by municipal governments, while 12% 
was held in bonds of Canadian and _ foreign 
corporations. On the other hand, in the private sector, 
21% of the $27.8 billion held in bonds was invested in 
provincial bonds, 54% in federal and municipal bonds 
and 25% in bonds of corporations. 
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Méme si le secteur public ne comptait que 211 des 3,695 
caisses de retraite en fiducie en 1988, plusieurs de ces 
caisses étaient considérablement importantes, autant en 
termes du nombre de participants que de la taille de |'actif. 
Le tableau explicatif G présente’ les principales 
caractéristiques des caisses des secteurs public et prive. 
Comme on peut le voir, méme si les caisses du secteur public 
ne representaient que 5.7% de l'ensemble des caisses en 
1988, elles regroupaient néanmoins 43% de tous les 
participants et détenaient 52% du total de |’actif. De plus, des 
$13.0 milliards de rentrées nettes des caisses de retraite en 
fiducie en 1988, $8.5 milliards, ou 66%, provenaient des 
caisses du secteur public. 


Des 22 caisses dont I'actif atteignait au moins $1 milliard 
en 1988, 13 appartenaient au secteur public; également, 12 
des 18 caisses comptant au moins 30,000 participants 
appartenaient au secteur public. 


Comme on peut le voir au tableau explicatif H, sur les 
$8.1 milliards versés sous forme de cotisations dans toutes les 
caisses de retraite en fiducie en 1988, $5.3 milliards ou 65% 
étaient déposés dans les caisses pour les employés du 
secteur public. Contrairement au secteur privé, ou 30% des 
$2.9 milliards de cotisations provenaient des employés, dans 
le secteur public, 46% ont ete versés par les participants eux- 
memes. La raison principale expliquant la proportion plus 
forte de cotisations salariales dans le secteur public, est le fait 
que peu de régimes de ce secteur sont non contributifs. 


Le tableau explicatif H nous indique également que 11% 
du revenu des caisses du secteur privé provenait des 
bénéfices sur la vente de titres, comparativement a 4% pour 
les caisses du secteur public. Ceci reflete la plus forte 
proportion de placements sous forme d’actions dans les 
caisses du secteur prive que dans celles du secteur public, 
comme nous le verrons plus loin. 


Certaines grandes caisses du secteur public sont 
soumises a des restrictions plus sévéeres que les autres en 
matiére de placements. A cause de la taille importante de leur 
actif, elles ont un impact considerable sur le profil 
d'investissement de l'ensemble des caisses du secteur public, 
ce qui le rend tres different du profil des caisses du secteur 
privé. Le tableau explicatif | et le graphique VIII présentent la 
répartition de l'actif des caisses des secteurs public et prive et 
font ressortir les differences dans les modes de placement 
des caisses de ces deux secteurs. 


Le tableau explicatif | montre que la principale difference 
des portefeuilles des caisses des secteurs public et prive est 
la proportion relativement elevée d’obligations qui est toujours 
détenue par les caisses du secteur public. En 1988, 53% de 
l'actif du secteur public était sous la forme de placements 
obligataires, contre 33% pour le secteur prive. Un examen 
plus attentif de ces placements montre que dans le secteur 
public, les obligations ont tendance a é6tre plus frequemment 
des obligations des administrations provinciales. Sur les 
$43.8 milliards placés en obligations en 1988 par les caisses 
du secteur public, 60% sont des obligations garanties par les 
administrations provinciales alors que 28% le sont par les 
administrations fédérale et municipales et 12% par des 
sociétés canadiennes et étrangeres. D’autre part, au secteur 
privé, les obligations provinciales représentaient 21% du total 
de $27.8 milliards d'obligations contre 54% pour les 
obligations fédérales et municipales et 25% pour les societes 
canadiennes et étrangeres. 
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Figure VIII Graphique VIII 

Asset Distribution of Trusteed Pension Répartition de l’actif des caisses de retraite 
Funds in the Public and Private Sectors, en fiducie dans les secteurs public et prive, 
1970-1988 1970-1988 
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1 Includes the following types of organizations: municipalities and municipal enterprises, provincial and federal Crown corporations 
and government agencies, and, before 1983, all educational and health institutions and organizations. Private sector educational and 
health institutions were excluded in 1983 and subsequent years. 

’ Comprend les genres d’organismes suivants: municipalités et entreprises municipales, sociétés fédérales et provinciales de la 
Couronne, organismes fédéraux et provinciaux, et avant 1983, tous les établissements et organismes d'enseignement et de santeé. 
Les établissements d’enseignement et de santé du secteur privé ont été exclus a partir de 1983. 

2 Includes real estate and lease backs, cash on hand and in chartered banks, guaranteed investment certificates, other short term 
investments, accrued interest and dividends receivable, accounts receivable and other assets. 

2 Comprend les placements sous forme de biens-fonds et tenures a bail, |'encaisse, les dépdts dans les banques a charte, les 
certificats de placements garantis, les autres placements a court terme, les intéréts courus et dividendes a recevoir, les comptes a 
recevoir et les autres éléments de |’actif. 

3 Includes pooled funds of trust companies, segregated and deposit administration funds of insurance companies, and mutual and 
investment funds. Also includes, beginning in 1986, pooled funds of investment counsellors. 

3 Comprend les caisses communes des sociétés de fiducie, les caisses séparées et administrations des dépdts des compagnies 
d’assurance ainsi que les caisses mutuelles et de placements. Depuis 1986, cette categorie comprend en plus, les caisses 
communes des conseillers en placements. 

4 Beginning in 1986, venture capital is also included. 

4 Depuis 1986, comprend également les placements en capital risque. 


Another difference between the asset portfolio of 
public and private sector funds can be seen in the 
relatively high proportion of assets invested in stocks 
by private sector funds. In 1988, 33% of the total 
assets of the private sector funds were held in this 
form of investment, whereas, for public sector funds, 
the proportion was 22%. It is interesting to note, 
however, that the book value of stocks in the public 
sector increased 18% in 1988, compared with a 4.6% 
growth for the private sector. Text Table | also 
illustrates that public sector funds have tended to 
place only a very small proportion of their assets (1.8% 
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Une autre distinction se rapportant aux portefeuilles des 
caisses des secteurs public et privé a trait a la proportion 
relativement élevée de l'actif des caisses du secteur privé 
détenu sous forme d'actions. En 1988, 33% de |'actif total 
des caisses du secteur privé était détenu sous forme 
d’actions, alors que les caisses du secteur public en 
détenaient a peine 22%. Toutefois, il est intéressant de 
remarquer que la valeur comptable des actions du secteur 
public a augmenté de 18% en 1988 comparativement a 4.6% 
dans le secteur privé. Le tableau explicatif | fait ressortir le fait 
que les caisses du secteur public n'ont investi qu'une faible 
proportion de leur actif (1.8% en 1988) sous forme de divers 


TEXT TABLE I. 


Book Value of Gross Assets of Trusteed Pension Funds in the Public and Private 
Sectors, 1979-1988 


TABLEAU EXPLICATIF I. Valeur comptable de l’actif brut des caisses de retraite en fiducie dans les secteurs 


public et prive, 1979-1988 


Bonds Stocks! Mortgages Pooled Other3 
tunds@ 
Total 
Obligations Actions! Hypotheques Caisses 
communes Autres? 
$'000,000 %  $'000,000 %  $'000,000 %  $'000,000 % $000,000 % $'000,000 % 

Public sector - 

Secteur public4: 
1979 21,677 1000 13,724 63.4 2,743 126 2,379 11.0 441 2.0 2,390 11.0 
1980 26,012 100.0 16,292 626 3,991 15.3 2,634 10.1 499 19 2.596 10.0 
1981 31,184 100.0 18,341 588 5,053 16.2 2,825 9.1 555 18 4.410 14.1 
1982 37,162 100.0 21,334 S7.7 6,095 16.4 3.074 8.2 799 22 5,850 15.7 
1983 41,903 100.0 24,187 57.7 7,633 18.2 3,123 7.6 705 7 6,256 149 
1984 48,198 100.0 27,192 56.4 9,262 19.2 ost 69 797 17 7,637 15.8 
1985 56,068 100.0 31,919 56.9 10,866 19.4 3,503 6.3 1,099 2.0 8,631 15.4 
1986 65,065 100.0 36,574 56.2 13,726 214 3,845 59 1,177 18 9,742 15.0 
1987 73,854 100.0 40,930 55.4 15,618 21.1 4,292 58 1,279 17 11,735 159 
1988 82,629 100.0 43,776 53.0 18,410 22.3 4,677 57 1,464 18 14,303 17.3 
Private sector - 

Secteur prive: 
1979 21,526 100.0 7,412 34.4 5.273 245 2,980 13.9 2,547 118 3,314 154 
1980 25,673 100.0 9,107 35.4 6,569 256 3,122 12.2 2,961 115 3,914 153 
1981 30,330 100.0 10,257 33.8 8,331 275 3,379 11.1 3,403 112 4.960 16.4 
1982 34,773 100.0 11,932 343 9,807 28.2 3,402 98 3,872 11.1 5.760 16.6 
1983 42,899 100.0 14,787 345 14,109 32.9 3,516 82 4,441 104 6,046 14.1 
1984 48,112 100.0 16,564 34.4 15,888 33.0 3,128 65 4,755 99 7,777 16.2 
1985 54,313 100.0 19,782 36.4 18,503 34.1 2,833 5.2 5,209 96 7,985 147 
1986 62,272 100.0 23,610 37.9 20,947 33.4 2,779 45 5,381 86 9,554 153 
1987 69,708 100.0 25,962 37.2 23,771 34.1 2,701 39 5.761 83 11,514 165 
1988 75,138 100.0 27,826 37.0 24,875 33.1 2,869 38 6,785 90 12,784 170 
Both sectors - Les 

deux secteurs: 
1979 43,203 100.0 21,136 490 8,016 185 5,359 12.5 2.988 69 5,704 13.1 
1980 51,685 100.0 25,399 49.1 10,560 20.4 5,756 11.2 3.460 67 6,510 126 
1981 61,514 100.0 28,598 465 13,384 218 6,204 10.1 3,958 64 9,370 152 
1982 71,925 100.0 33,266 463 15,902 22.1 6.476 90 4671 65 11,610 16.2 
1983 84,801 100.0 38,974 46.0 21,742 25.6 6,639 78 5.146 6.1 12,302 145 
1984 96,311 100.0 43,756 45.4 25,151 26.1 6,439 67 5,551 58 15,413 16.0 
1985 110,381 100.0 51,700 468 29,369 266 6,386 58 6,309 57 16.617 15.1 
1986 127,336 100.0 60,184 473 34,673 272 6.624 52 6,558 52 19,296 15.2 
1987 143,562 100.0 66,891 466 39,388 27.4 6.994 49 7,040 49 23,249 16.2 
1988 157,767 1000 71,601 45.4 43,284 27.4 7,546 48 8,249 52 27,086 172 


a a) a 


Beginning in 1986, also includes venture capital. 

A partir de 1986, comprend également les placements en capital-risque. 

Includes pooled funds of trust companies, segregated and deposit administration funds of insurance companies, and mutual and investment funds. Also includes 
beginning in 1986, pooled funds of investment counsellors. oe 

Comprend les caisses communes des sociétés de fiducie, les caisses separees et administrations des depots des compagnies J assurance ainsi que les caisses 
mutuelies et de placements. Depuis 1986, cette catégorie comprend en plus, les caisses communes des conseillers en placements 

Includes real estate and lease backs. cash on hand and in chartered banks, guaranteed investment certificates, other short term investments, accrued interest and 
dividends receivable, accounts receivable and other assets nd 

Comprend les placements sous forme de biens-fonds et tenures a bail, /encaisse, les depots dans les banques 4 chartes, les certificats de placements garantis, les 
autres placements a court terme, les intéréts courus et dividendes a recevoir, les comptes a recevoir et les autres elements de lactit 

Includes the following types of organizations: municipalities and municipal enterprises, provincial and federal Crown corporations and government agencies, and. 
before 1983, all educational and health institutions and organizations. Private sector educational and health institutions were excluded in 1983 and subsequent years 
Comprend les genres d’organismes suivants: municipalités et entreprises municipsles. societes federales et provinciales de la Couronne, organismes lederaux et 
provinciaux, et avant 1983, tous les établissements ef organismes d'enseignement et de sante. Les etablissements J enseignement et de sante du secteur prive ont 


éte excius a partir de 1983. 


in 1988) in pooled vehicles4. Private sector funds, on 
the other hand, had 11.8% of their assets in this type 
of holding in 1979, although this proportion has since 
decreased to the current level of 9.0%. 


In 1988, the market value of the assets of public 
sector funds exceeded the book value by 4.7%, 
compared with 7.0% for private sector funds. The fact 
that the relative difference between the market and 
book value of the assets is greater in the private sector 
can be attributed to the higher proportion of stocks 
held by these funds. 


In Text Table J, public sector funds are further 
subdivided into those funds established by: a) 
departments of the federal, provincial and municipal 
governments, which conduct primarily administrative 
and regulatory activities, and b) government enter- 
prises, which perform essentially commercial activities 
(e.g. C.B.C., C.N.R., Ontario Hydro, Saskatchewan 
Power Corp., etc.). The assets of funds created for 
employees of government enterprises had a book 
value of $22.4 billion, which constituted 37% of the 
assets of all public sector funds. As Text Table J illus- 
trates, the asset portfolio of government enterprise 
funds differs considerably from that of the other public 
sector funds and very closely resembles the 
investment patterns of the private sector funds. 


Statistical Tables 7 to 9 show the income, 
expenditures and assets by the type of organization for 
which the fund is established (e.g. government, 
business, etc.). These tables provide an interesting 
complement to the information presented in this 
section. In these Tables, public sector funds are those 
associated with the three levels of governments (in 
columns 1 to 3) and with certain of the educational and 
health-related organizations. The remaining categories 
constitute the private sector funds. 


Contributory and Non-Contributory Funds 


As one can see in Text Table K, between 1979 
and 1987 the number of non-contributory funds (i.e. 
funds generated by non-contributory plans) increased 
each year, from 1,336 to 2,283, but declined slightly, to 
2,269, in 1988. As a percentage of the total number of 
trusteed pension funds, they accounted for 41% in 
1979 and 61% in 1988. The number of contributory 
funds, on the other hand, has fallen by 25% during this 
same period, from 1,909 to 1,426. The proportion of 
the total membership in each of these two categories 
of funds has, however, remained relatively stable. 
Contributory funds have, since 1979, covered more 
than two thirds of the members of all trusteed funds, 
with the remaining third of the membership belonging 
to non-contributory funds. The reason that the growth 
in the number of non-contributory funds has had little 
impact on the proportion of the membership covered 
by these funds is that almost 50% of the non- 
contributory funds have less than 5 members, 
compared with only 8% of the contributory funds. 


4 Includes pooled funds of trust companies and of 
investment counsellors, mutual and investment funds, 
as well as segregated and deposit administration funds 
of insurance companies. 
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placements en gestion commune4. Quant aux caisses du 
secteur privé, en 1979, elles ont détenu jusqu’a 11.8% de leur 
actif sous cette forme; cette proportion a toutefois diminué 
depuis lors et elle s’établissait a 9.0% en 1988. 


En 1988, la valeur marchande de l’actif des caisses du 
secteur public a dépassé de 4.7% sa valeur comptable, 
comparativement a 7.0% dans le cas du secteur privé. L’écart 
relativement plus élevé dans le secteur privé est en partie 
attribuable a la proportion plus forte de l’actif détenu sous 
forme d’actions par les caisses de ce secteur. 


Au tableau explicatif J, nous avons subdivisé les caisses 
du secteur public en deux catégories: a) celles des trois 
niveaux de gouvernements (fédéral, provincial et municipal) 
qui remplissent des fonctions principalement administratives 
et législatives et b) celles des entreprises gouvernementales 
qui se spécialisent dans des activites essentiellement 
commerciales (par exemple: la Société Radio-Canada, le 
Canadien National, Hydro-Ontario, Saskatchewan Power 
Corporation, etc.). La valeur comptable de l’actif des caisses 
de cette deuxiéme catégorie a atteint $22.4 milliards en 1988, 
soit 37% de l’actif des caisses du secteur public. Comme en 
témoigne le tableau explicatif J, le portefeuille d’investisse- 
ment des caisses des entreprises gouvernementales differe 
considérablement de celui des caisses du reste du secteur 
public, mais se rapproche beaucoup de celui des caisses du 
secteur privée. 


Les tableaux statistiques 7 a 9 reproduisent le revenu, les 
dépenses et l’actif des caisses selon le genre d’organisme 
pour lequel la caisse est créée (gouvernements, entreprises, 
etc.). Ils constituent un complément intéressant a la présente 
section. Le secteur public regroupe les trois premieres 
colonnes de ces tableaux de méme qu’une certaine partie des 
organismes d’enseignement et de santé alors que le secteur 
privé est constitué du reste des organismes. 


Caisses des régimes de retraite contributifs et non 
contributifs 


Comme on peut le voir au tableau explicatif K, le nombre 
de caisses de retraite en fiducie provenant de régimes non 
contributifs a augmenté sans arrét entre 1979 et 1987 en 
passant de 1,336 a 2,283, mais a diminué légerement en 1988 
et se chiffrait a 2,269. Leur proportion du nombre total passait 
alors de 41% a 61%. Le nombre de caisses des régimes 
contributifs, d’autre part, a diminué de 25% au cours de la 
méme période en passant de 1,909 a 1,426. La proportion du 
nombre total de participants dans ces deux categories de 
caisses est demeurée, quant a elle, relativement stable. Les 
caisses des régimes contributifs ont, depuis 1979, couvert 
plus des deux tiers des participants, laissant le dernier tiers 
aux caisses des régimes non contributifs. La croissance du 
nombre de caisses des régimes non contributifs a eu peu 
d’impact sur le nombre total de participants étant donné que 
la moitié des caisses des régimes non contributifs comptent 
moins de cinq participants contre seulement 8% pour les 
caisses des régimes contributifs. 


4  Crest-a-dire, les caisses communes des conseillers en 
placements et des sociétés de fiducie de méme que les 
caisses mutuelles et de placements, séparées et les 
administrations des dépdéts des compagnies d'assurance. 


TEXT TABLE J. 
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Enterprise? Funds and of Private Sector Funds, 1988 


Book and Market Value of Assets of Government Administration! and Government 


TABLEAU EXPLICATIF J. Valeurs comptable et marchande de I’actif des caisses des administrations 
gouvernementales' et des entreprises gouvernementales?2 et des caisses du secteur 


prive, 1988 


Assets 


Elements d’actifs Government Government Private sector 
administration enterprise 
Total 
Administrations Entreprises Secteur prive 
gouvernementales gouvernementales 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
Book value - Valeur comptable 
Pooled and mutual funds - Caisses communes 6,628,046 42 944,241 1.6 273,273 12 5,410,534 72 
et mutuelles 
Venture capital - Capital-risque 554,875 0.4 313,304 0.5 37,596 0.2 203,975 03 
Segregated and deposit administration funds - 1,621,429 1.0 141,563 0.2 104,990 05 1,374,877 18 
Caisses separées et administrations des depots 
Bonds - Obligations: 
Government of Canada - Gouvernement du Canada 24,807,464 15.7 6,755,661 112 3,628,090 16.2 14,423,714 192 
Provincial governments - Gouvernements 32,101,542 203 23,211,418 38.5 3,113,721 13.9 5,776,403 oF 
provinciaux 
Municipal, school boards, etc. - Municipalites 2,334,634 1.6 1,189,823 2.0 476,448 21 668,363 09 
commissions scolaires, etc 
Other Canadian - Obligations d'autres 11,790,247 75 2,958,281 49 2,099,221 94 6,732,745 90 
organismes canadiens 
Non-Canadian - Obligations d’organismes 567,393 0.4 332,776 06 10,174 - 224,442 03 
etrangers 
Total 71,601,279 45.4 34,447,960 57.2 9,327,652 41.7 27,825,667 37.0 
Stocks - Actions: 
Canadian, common - Ordinaires de societes 34,609,006 219 8,901,352 148 5,574,847 249 20,132,807 26.8 
canadiennes 
Canadian, preferred - Privilegiées de 455,747 03 103,131 02 109,907 05 242,709 03 
societes canadiennes 
Non-Canadian, common and preferred - Ordinaires 7,664,754 49 2,008,894 K. fe | 1,360,529 6.1 4,295,331 5.7 
et privilegiees de societes etrangeres 
Total 42,729,506 27.1 11,013,376 18.3 7,045,282 31.5 24,670,847 32.8 
Mortgages -— Hypotheques 7,546,087 48 3,464,269 5.7 1,212,848 5.4 2,868,969 3.8 
Real estate and lease-backs - Biens-fonds 3,889,105 25 1,126,584 19 994,456 44 1,768,064 24 
et tenure a bail 
Cash and short term investments - Encaisse et 19,648,429 12.5 6,768,909 11.2 2,984,300 13.3 9,895,219 13.2 
placements a court terme 
Miscellaneous - Divers 3,548,719 2.2 2,032,026 3.4 396,351 18 1,120,342 15 
Gross assets - Actif brut 157,767,477 100.0 60,252,233 100.0 22,376,749 100.0 75,138,495 100.0 
Debts and amounts payable - Dettes et 619,204 04 108,447 02 363,097 16 147,660 02 
montants a payer 
Net assets - Actif net 157,148,273 99.6 60,143,786 99.8 22,013,652 98.4 74,990,835 99.8 
Market value - Valeur marchande 
Pooled and mutual funds - Caisses communes 7,544,180 45 1,083,420 18 389,293 16 6.071.466 75 
et mutuelles 
Venture capital - Capital-risque 528,114 03 293,165 05 38,022 02 196,926 0.2 
Segregated and deposit administration funds - 1,771,287 Fy 152,518 02 104,738 0.4 1,514,031 19 
Caisses separées et administrations des depots 
Bonds - Obligations: 
Government of Canada - Gouvernement du Canada 24,780,618 148 6,701,089 108 3,671,744 15.1 14,407,785 179 
Provincial governments - Gouvernements 31,657,320 190 22,919,372 368 3,067,150 126 5.670.798 7.1 
provinciaux 
Municipal, school boards, etc. - Municipalites 2,275,024 14 1,189,294 19 471,489 19 614.241 08 
commissions scolaires, etc 
Other Canadian - Obligations d'autres 11,684,309 70 2,932,470 47 2,093,072 86 6,658,767 83 
organismes canadiens 
Non-Canadian - Obligations d'organismes 559,166 03 333,411 05 9,905 - 215,850 03 
étra s 
Cn tae 70,956,435 425 34,075,636 548 9,313,359 38.3 27,567,440 34.3 


Public sector - Secteur public 
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TEXT TABLE J. Book and Market Value of Assets of Government Administration! and Government 
Enterprise? Funds and of Private Sector Funds, 1988 - Concluded 


TABLEAU EXPLICATIF J. Valeurs comptable et marchande de Il’actif des caisses des administrations 
gouvernementales! et des entreprises gouvernementales2 et des caisses du secteur 
privé, 1988 — fin 


Assets Public sector — Secteur public 
Elements d’actifs Government Government Private sector 
administration enterprise 
Total 
Administrations Entreprises Secteur prive 
gouvernementales gouvernementales 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 


Market value - Valeur marchande 
Stocks - Actions: 


Canadian, common — Ordinaires de sociéetés 41,754,932 25.0 10,684,694 Wer 6,929,919 28.5 24,140,318 30.0 
canadiennes 

Canadian, preferred -— Privilegiées de 497,998 0.3 116,153 0.2 111,578 0.5 270,267 0.3 
societées canadiennes 

Non-Canadian, common and preferred -— Ordinaires 8,460,544 51 2,220,480 3.6 1,445,449 5.9 4,794,615 6.0 
et privilegiées de sociétes étrangeres 

Total 50,713,474 30.4 13,021,328 20.9 8,486,946 34.9 29,205,200 36.3 

Mortgages — Hypotheques 7,567,387 4.5 3,536,559 Sh 1,184,793 49 2,846,035 3.5 

Real estate and lease-backs - Biens-fonds 4,631,854 2.8 1,234,828 2.0 1,444,878 5.9 1,952,147 2.4 
et tenure a bail 

Cash and short term investments -— Encaisse et 19,650,679 11.8 6,770,888 10.9 2,983,654 12.3 9,896,137 12.3 
placements a court terme 

Miscellaneous — Divers 3,548,767 Psa 2,032,021 3 396,358 1.6 1,120,389 1.4 

Gross assets - Actif brut 166,912,176 100.0 62,200,363 100.0 24,342,040 100.0 80,369,773 100.0 

Debts and amounts payable - Dettes et 619,204 0.4 108,447 0.2 363,097 HES) 147,660 0.2 
montants a payer 

Net assets - Actif net 166,292,972 99.6 62,091,915 99.8 23,978,943 98.5 80,222,113 99.8 


1 Included are funds established by departments of the federal, provincial and municipal governments which conduct primarily administrative and 
regulatory activities. 

1 Cji-inclus les caisses des trois niveaux de gouvernement (fédéral, provincial et municipal) qui remplissent des fonctions essentiellement 
administratives et légisiatives. 

2 Included are funds established by government enterprises which perform essentially commercial activities (e.g. C.M.H.C., C.B.C., C.N.R., Ontario 


Hydro etc.). 
2  Ci-inclus les caisses des entreprises gouvernementales qui se spécialisent dans des activités commerciales (ex: SCHL, Radio- Canada, CN, Hydro- 
Ontario). 
TEXT TABLE K. Funds and Members for Contributory and Non-Contributory Funds, 1979-1988 
TABLEAU EXPLICATIF K. Nombre de caisses et de participants selon que la caisse est contributive ou non contributive, 
1979-1988 
Contributory funds Non-contributory funds 
Caisses contributives Caisses non contributives 
Funds Members Funds Members 
Caisses Participants Caisses Participants 

No. - Nbre % ‘000 % No. - Nbre % ‘000 % 
1979 1,909 58.8 2,063 69.6 1,336 41.2 901 30.4 
1980 1,868 57.4 2,086 68.4 1,388 42.6 962 31.6 
1981 1,839 54.7 2,097 67.7 ols 45.3 1,002 BOCS 
1982 1,774 ileal 2ne2 68.1 1,696 48.9 993 31.9 
1983 1,702 47.4 OAS 68.3 1,888 52:6 988 Siliah 
1984 1,631 44.3 2,148 66.8 2,053 55-7 983 33.2 
1985 1,606 42.5 PS Tea 70.1 Pre 5ie5 959 29.9 
1986 1;557 40.6 2,185 69.4 2,276 59.4 995 30.6 
1987 1,488 39.5 2,307 69.6 2,283 60.5 1,009 30.4 


1988 1,426 38.6 2,367 69.6 2,269 61.4 1,035 30.4 


Over 79% of the assets of trusteed pension funds 
were held by contributory funds. This, and the division 
between public and private sector funds, is illustrated 
in Figure IX. As the figure shows, almost all of the 
assets of non-contributory funds are held by those in 
the private sector. For that reason, an analysis of the 
asset distribution for funds established by contributory 
and non-contributory plans is very similar to that done 
for public and private sector funds. 


Figure IX 
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Plus de 79% de l'actif des caisses de retraite en fiducie 
appartenait aux caisses contributives. Le graphique IX 
présente cette répartition de méme que la subdivision de 
l'actif dans ces deux types de caisses entre les secteurs 
public et privé. L’analyse de la répartition de |'actif des 
Caisses selon qu’elles proviennent de régimes contributifs ou 
non, permet de deégager des conclusions semblables a 
l'‘analyse des caisses des secteurs public et privé Ceci 
parce que, comme le montre le graphique |X, la presque 
totalité de l’actif des caisses provenant de régimes non 
contributifs était du secteur privée. 


Graphique IX 


Proportion of Assets in the Public and 
Private Sectors for Contributory and 
Non-Contributory Funds, 1988 
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For more information on the characteristics of 
contributory and non-contributory funds, see Statistical 
Tables 1, 2 and 3. 


Types of Trust Arrangements and Fund 
Management 


As was mentioned in the introductory portion of 
this report, the principal vehicle for the funding of 
pension plan benefits, whether measured in terms of 
the number of members covered or the value of assets 
held, is the trust arrangement. A variety of trust 
arrangements are permitted under Revenue Canada 
regulations. Essentially, trusteed pension plans are 
funded through trust agreements with corporate 
trustees (trust company), individual trustees or pension 
fund societies. Funds for employees in the public 
sector generally are administered by a committee or 
agency established by the government; for the 
purposes of this study, these funds are treated as 
having individual trustees. 


Book value / Valeur comptable 7 


Repartition de |’actif entre les secteurs public 
et prive pour les caisses contributives et non 
contributives, 1988 


Public 


Private / Privée 


Non-contributory 
Non-contributive 
20.9% 


Pour plus d'information concernant les _ principales 
caractéristiques de ces caisses, prieére de consulter les 
tableaux statistiques 1, 2 et 3. 


Genres de fiducie et de gestion des placements 


Comme on l'a mentionnée dans |l'introduction de la 
présente publication, le mode principal de financement des 
régimes de retraite, qu'il soit mesure en fonction du nombre 
de participants ou du volume de l'actif, est le regime 
fiduciaire. Les réglements de Revenu Canada autorisent 
l'‘adoption de divers regimes fiduciaires. Essentiellement, les 
régimes de retraite en fiducie sont finances au moyen d'un 
contrat fiduciaire avec des fiduciaires constitués (societes de 
fiducie), des fiduciaires particuliers ou des sociétés de caisse 
de retraite. Les caisses des employes du secteur public sont 
généralement administrées par un Comité ou un organisme 
créé par |’'administration publique et sont considerées aux fins 
de cette étude comme étant detenues par des fiduciaires 
particuliers. 


The trust company or the individual trustees in the 
past assumed all the fiduciary responsibilities, 
including the investment of the funds. In recent years 
these funding arrangements have undergone 
significant changes. Many employers, in order to 
receive the maximum return on investment and yet 
ensure the security of the funds, have diversified both 
the fund management and investment decision 
processes. Therefore, even though a pension plan is 
registered as having a trust arrangement with either an 
individual or corporate trustee, it could be an insurance 
company, trust company and/or investment counsellor 
that actually manages the fund. 


In this report the funds are classified on the basis 
of the original trust agreement, i.e. whether the trustee 
is a group of individuals, a pension fund society or a 
trust company (corporate trustee). 


As Text Table L demonstrates, the proportion of 
the funds that had a corporate trustee arrangement, 
though still more than 66% of all funds in 1988, has 
been decreasing continuously since 1980, when more 
than 78% of the funds had corporate trustees. In 
terms of assets these funds were generally small, 
accounting for less than 27% of the total in 1988, a 
decrease as well from the 33% recorded in 1980. 


Funds having individual trustees, on the other 
hand, have been increasing both in actual numbers 
and as a percentage of the total number of funds. In 
1980, 20% of all funds had individual trustees, whereas 
by 1988 this percentage had increased to 34%. The 
percentage of total assets held by funds with an 
individual trustee arrangement has also risen, from 
60% in 1980 to 70% in 1988. 


Of the 1,244 funds identified as having individual 
trustees, 395 used trust company custodial services. 
These are services offered by a trust company for the 
safekeeping of the securities of a pension fund of 
which it is not the trustee. These 395 funds held 15% 
of the $110,753 million governed by individual trustee 
agreements. 


This classification of funds by the type of trust 
agreement provides little information on the investment 
decision process. Some employers give the trustees 
complete discretion in the investment of the fund, while 
others specify the classes of investments to be 
purchased and permit the trustees to select the 
specific assets to be bought and sold within the 
prescribed classes. In extreme cases the trust 
agreement may stipulate that the trustees shall buy 
and sell only those investments selected by the 
employer. Some employers retain investment 
managers on staff to direct the investment of the 
pension fund, while others use the services of outside 
investment counsellors. 


Since 1980, the questionnaire for the annual 
survey of trusteed pension funds has_ gathered 
information on the extent to which trustees were at 
liberty to invest the funds in their care at their own 
discretion or on the advice of either the employer or 
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La société de fiducie ou les fiduciaires particuliers 
assumaient dans le passé toutes les _ responsabilités 
fiduciaires, y compris le placement de l’actif. Ces dernieres 
années, les modes de financement ont subi des changements 
significatifs. Afin de tirer le meilleur profit de leurs placements 
tout en garantissant la sécurité de \l’actif, beaucoup 
d’employeurs ont diversifié a la fois la gestion de la caisse et 
les processus de décision en matiére de placements. Le fait 
qu’un régime de retraite soit enregistré comme ayant un 
contrat de fiducie comme moyen de financement n’est plus 
pertinent lorsqu’il s’agit de la gestion de la caisse proprement 
dite. Les sociétés d’assurance, les sociétés de fiducie et les 
conseillers en placements peuvent gérer ces caisses. 


Dans cette publication, la classification des caisses 
repose sur le contrat fiduciaire original, que les fiduciaires 
soient des personnes, une société pour la gestion de pension 
ou une société de fiducie (personne morale). 


Comme le montre le tableau explicatif L, 66% de 
l'ensemble des caisses en 1988 étaient gérées par des 
sociétés de fiducie mais cette proportion est en baisse depuis 
1980, alors que plus de 78% des caisses étaient gérées ainsi. 
Il s’agit le plus souvent de petites caisses sur le plan de |’actif, 
puisqu’elles représentaient moins de 27% de l’actif total en 
1988, en baisse par rapport a la proportion de 33% en 1980. 


Les caisses gérées par des fiduciaires particuliers sont de 
plus en plus nombreuses, tant en terme de leur nombre que 
de leur proportion du nombre total de caisses. En 1980, 20% 
de l'ensemble des caisses_ relevaient de_ fiduciaires 
particuliers. En 1988, cette proportion était passée a 34%. 
Ces caisses ont également accru le pourcentage de I'actif 
total qu’elles détenaient, celui-ci étant passé de 60% en 1980 
a 70% en 1988. 


Sur les 1,244 caisses identifigees comme étant gérées par 
des fiduciaires particuliers, 395 utilisaient les services de 
gardiennage des sociétés de fiducie. Par services de 
gardiennage, nous entendons les services fournis par une 
société de fiducie en vue de garder les valeurs et de tenir les 
registres d’une caisse de retraite dont elle n’est pas fiduciaire. 
Ces 395 caisses détenaient 15% du total de $110,753 millions 
géré par des contrats de fiducie individuels. 


Cette classification des caisses selon le genre de fiducie 
donne quelques renseignements sur le processus de décision 
de placement. Certains employeurs donnent aux fiduciaires 
une liberté de manoeuvre complete pour les placements de la 
caisse, tandis que d’autres précisent les catégories de 
placements a acheter et permettent aux fiduciaires de choisir 
les éléments d’actif a acheter et a vendre dans les catégories 
prévues. Dans les cas extrémes, le contrat de fiducie peut 
stipuler que les fiduciaires acheteront et vendront uniquement 
les placements sélectionnés par l’employeur. Certains 
employeurs comptent parmi leurs effectifs, des gestionnaires 
chargés du placement de la caisse de retraite, alors que 
d’autres retiennent les services de conseillers en placements 
de |’extérieur. 


Depuis 1980, le questionnaire de cette enquéte recueille 
des données permettant de déterminer dans quelle mesure 
les fiduciaires peuvent placer les fonds qui leur sont confiés 
comme bon leur semble ou s’ils doivent suivre les indications 
de l’'employeur ou des _ conseillers en placements de 


33 


TEXT TABLE L. Number of Plans and Book Value of Assets by Type of Trust Arrangement, 1980, 1984 
and 1988 
TABLEAU EXPLICATIF L. Nombre de régimes et valeur comptable de l’actif selon le genre de fiducie, 1980, 
1984 et 1988 
Type of trust arrangement Funds - Caisses 
Genre de fiducie 1980 1984 1988 
No. - nbre % No. - nbre % no. - Nbre % 
(a) Corporate Trustee -Société 
de fiducie: 

Pooled Funds - Caisses communes 1,477 45.4 1,366 S74 1,296 35.1 

Segregated Portfolio - Portefeuille 

en gestion distincte 639 19.6 849 23.0 852 23.0 

Combination - Combinaison 434 13.3 357 97 288 78 

Sub-total - Total partiel 2,550 783 2.572 69.8 2,436 659 
(b) Individual Trustee - Fiduciaire 

particulier 654 20.1 1,091 29.6 1,244 33.7 
(c) Combination of (a) and (b) - 

Combinaison de (a) et (b) 38 1.2 10 0.3 6 02 
(d) Pension Fund Society - Société 

de caisse de retraite 14 0.4 11 03 9 02 

Total 3,256 100.0 3,684 100.0 3,695 100.0 

Gross assets - Actif brut 
1980 1984 1988 
$000'000 % $000'000 % $000'000 % 

(a) Corporate Trustee - Societé 

de fiducie: 

Pooled Funds - Caisses communes 1,134 a2 1,331 14 1,495 09 

Segregated Portfolio - Portefeuille 

en gestion distincte 7,162 13.8 14,478 15.0 23,145 147 

Combination - Combinaison 8,787 17.0 11,807 12.3 17,301 11.0 

Sub-total - Total partiel 17,083 33.0 27,617 28.7 41,941 26.6 
(b) Individual Trustee - Fiduciaire 

particulier 31,261 60.5 64,936 67.4 110,753 70.2 
(c) Combination of (a) and (b) - 

Combinaison de (a) et (b) 1,401 27 602 0.6 554 0.3 
(d) Pension Fund Society - Societe 

de caisse de retraite 1,941 3.8 3,156 3.3 4519 29 

Total 51,685 100.0 96,311 100.0 157,767 100.0 
outside investment consultants. Those public sector l'extérieur. Dans le cas des caisses du secteur public que 


funds whose investments are restricted by regulation 
or policy were treated as though investments were 
directed by the employer. 


Of the 3,695 funds in 1988, 64% permitted the 
trustees to select the investments at their own 
discretion. These trustees were responsible for 43% 
of total assets at book value. For 13% of the funds 
covering 29% of the assets, the investments were 
made at the direction of the employer and for 23%, 
covering 27% of the assets, the investments were 
made at the direction of outside investment counsel. It 
is interesting to note the extent to which these three 


des réeglements obligent a placer leur actif dans les obligations 
de |'administration publique, on a considereé que ces 
placements étaient imposés par !|'employeur. 


Des 3,695 caisses en 1988, 64% permettaient aux 
fiduciaires de sélectionner les placements librement. Ces 
fiduciaires étaient responsables de 43% de l'actif total a la 
valeur comptable. Dans le cas de 13% des cCaisses, 
représentant 29% de I'actif, les placements étaient effectues 
selon les indications de |’employeur alors que pour 23% de 
l'ensemble des caisses et 27% de l’actif, les placements 
étaient faits suivant les instructions d'un conseiller en 
placements de I'extérieur. On peut aussi remarquer que 


TEXT TABLE M. 
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Net Cash Flow! of Trusteed Pension Funds by Investment Decision Responsibility, 


Public and Private Sectors, 1981 to 1988 


TABLEAU EXPLICATIF M. 


Rentrées nettes! des caisses de retraite en fiducie selon le décideur en matiére de 


placements dans les secteurs public et privée, 1981 a 1988 


Fund invested at direction of: 


Caisse placee selon les indications: 


Employer Investment counsel Trustee 
Total 
de |’employeur d'un conseiller en placements d'un fiduciaire 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
Public sector - Secteur public 
1981 1,594,525 Sic 663,309 12.9 2,869,504 56.0 5,127,338 100.0 
1982 2,091,509 35.6 755,230 12.8 3,035,469 51.6 5,882,208 100.0 
1983 2,362,599 37.0 415,306 6.5 3,602,390 56.5 6,380,294 100.0 
1984 2,413,963 37.8 251,190 3.9 3,723,339 58.3 6,388,492 100.0 
1985 2,748,772 36.3 531,169 7.0 4,292,867 56.7 7,572,808 100.0 
1986 3,011,580 34.7 897,951 10.4 4,759,760 54.9 8,669,291 100.0 
1987 2,982,509 oa 854,903 9.5 Bilivi2,c52 57.4 9,009,255 100.0 
1988 3,346,910 39.2 747,658 8.7 4,451,846 52.1 8,546,413 100.0 
Private sector - Secteur privé 
1981 680,950 16.0 858,497 20.2 2,718,953 63.8 4,258,400 100.0 
1982 827,320 20.5 989,477 24.5 2,223,533 55:0) 4,040,330 100.0 
1983 1,205,052 Za 1,539,169 28.4 2,674,950 49.4 5,419,172 100.0 
1984 959,375 21nd l-SSOnitd 29.9 QANTAS ISO 48.7 4,471,081 100.0 
1985 1,094,043 18.3 2,380,884 39.7 2,516,469 42.0 5,991,396 100.0 
1986 1,849,710 26.4 2,896,296 41.4 2,247,916 32.1 6,993,922 100.0 
1987 1,689,876 25.4 3,004,782 45.1 1,961,172 29.5 6,655,830 100.0 
1988 1,197,872 26.8 2,243,130 50.1 1,032,570 23.1 4,473,572 100.0 
Both sectors - Les deux secteurs 

1981 2,275,475 24.2 1,521,806 16.2 5,588,457 SPS) 9,385,738 100.0 
1982 2,918,829 29.4 1,744,707 17.6 5,259,002 53.0 9,922,538 100.0 
1983 3,567,652 30.2 1,954,474 16.6 6,277,340 53.2 11,799,466 100.0 
1984 3,373,338 31.1 1,587,361 14.6 5,898,873 54.3 10,859,572 100.0 
1985 3,842,815 28.3 2,912,053 21.5 6,809,336 50.2 13,564,204 100.0 
1986 4,861,290 31.0 3,794,247 24.2 7,007,677 44.7 15,663,213 100.0 
1987 4,672,385 29.8 3,859,176 24.6 7,133,524 (Ss) 15,665,085 100.0 
1988 4,544,782 34.9 2,990,787 23.0 5,484,415 42.1 13,019,985 100.0 


1 The net cash flow is the net balance of total income less total expenditures. 
1 Les rentrées nettes sont la différence entre le revenu total et les dépenses totales. 


categories of investment decision makers choose to 
invest in stocks. For those funds whose investment 
was directed by the trustee, stocks constituted 28% of 
the investment portfolio, compared with 19% when the 
employer was responsible for this decision and 35% 
when an outside investment counsellor directed the 
investment. 


With total income of $22.2 billion and expenditures 
of $9.2 billion, trusteed pension funds had a net cash 
flow of $13.0 billion in 1988. Text Table M provides 
some indication as to how this new money was 
managed, from an investment decision point of view, 
between 1981 and 1988. 


An examination of Text Table M demonstrates 
that, for public sector funds, trustees directed the 
investment of the largest proportion of new money, 
52% in 1988. This proportion, although still high, was 
the lowest recorded since 1982. In 1981, the trustee 
most commonly directed the investment of the new 


lorqu’une caisse est placée a la discrétion des fiduciaires, la 
proportion de l’actif détenu sous forme d’actions s’élevait a 
28% en 1988; lorsque la caisse est placée selon les 
indications de l’employeur, cette proportion était de 19% 
seulement alors que dans le cas d’une caisse placée selon les 
indications d’un conseiller en placement, elle atteignait 35%. 


Avec un revenu total de $22.2 milliards, et des dépenses 
de $9.2 milliards, les caisses de retraite en fiducie ont 
enregistré des rentrées nettes de $13.0 milliards en 1988. Le 
tableau explicatif M donne quelques indications sur la facgon 
dont ces rentrées de capitaux ont été gérées du point de vue 
des placements entre 1981 et 1988. 


Le tableau explicatif M nous fait observer qu’au secteur 
public, les fiduciaires étaient responsables de la plus grande 
proportion des nouvelles rentrées, soit 52% en 1988; cette 
proportion, quoique toujours élevée, était la plus faible 
enregistrée depuis 1982. Dans le secteur privé, on remarque 
qu’en 1981 les fiduciaires étaient également responsables de 


money of private sector funds, as well. Since then, 
however, the proportion of the net cash flow invested at 
the direction of trustees has decreased from 64% to 
23%. 


The use of outside investment counsel in 
determining how these funds were to be invested was 
most prevalent amongst private sector funds, 
especially over the past few years. In 1988, 50% of 
the new money entering private sector funds was 
invested at the direction of outside investment counsel, 
compared to just 8.7% for public sector funds. In the 
private sector, this percentage has more than doubled 
since 1981, whereas, in the public sector, the 
proportion is lower than the 12.9% recorded in that 
same year. 


In 1988, 39% of the new money of public sector 
funds was invested at the direction of the employer, 
compared with 27% for private sector funds. Although 
these proportions have fluctuated since 1981, the 
employer has always directed the investment of a 
larger proportion of the new money of public sector 
funds than private. This is partially explained by the 
fact that many of the large public sector funds that 
have investment restrictions are considered to be 
funds for which the employer makes the investment 
decision. 


Funds by Size 


The number of trusteed pension funds, which had 
decreased during the 1970s (from 3,946 in 1971 to 
3,245 in 1979), increased each year from 1979 to 3,833 
in 1986. This number has been declining slightly since 
then, to 3,695 in 1988. As Text Table N indicates, the 
number of funds in the various membership-size 
groups remained stable during the ten years shown, 
except for those funds covering fewer than five 
members. This group of funds, which had decreased 
from 1,473 in 1970 to 456 in 1979, by 1987 had 
climbed back to 1,272, a reflection of changing policies 
regarding pension plans for "significant shareholders”. 
The number of funds with less than five members 
declined in 1988 for the first time since 1979, to 1,232. 


In 1988, funds with less than five members 
represented one-third of all trusteed pension funds but 
accounted for less than 1% of the members, income, 
expenditures and assets. On the other hand, those 
funds with 1,000 members or more, while constituting 
only 11% of all funds, accounted for approximately 
90% of the members, income, expenditures and 
assets. 


Text Table O groups the funds, their income, 
expenditures and the book value of their assets by 
different asset-size groups, from 1979 to 1988. The 
number of funds in the different asset-size groups 
fluctuated considerably over the years. Funds with 
less than $100,000 in assets decreased in number 
from a high of 2,123 in 1968 to 471 in 1980, but by 
1986 had increased again to 1,008. Since then, the 
number has declined somewhat, to 919 in 1988. This 
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la plus grande partie des nouvelles rentrées. Toutefois, 
depuis lors, cette proportion des nouvelles rentrées placées 
selon les indications d'un fiduciaire est passée de 64% a 
23%. 


Ce sont les caisses du secteur privé qui recourraient le 
plus souvent aux services de conseillers en placements de 
l'extérieur, et cela a été encore plus evident au cours des 
derniéres années. En 1988, 50% des nouvelles rentrées du 
secteur privé ont été placées suivant les instructions des 
conseillers en placements de I'extérieur contre 8.7% au 
secteur public. Les conseillers en placements des caisses du 
secteur privé ont plus que double la proportion des nouvelles 
rentrees dont ils assumaient la décision de placement depuis 
1981, alors qu’au secteur public, cette proportion a diminué 
par rapport a celle de 12.9% enregistree sept ans plus tdt. 


En 1988, 39% des nouvelles rentrees du secteur public 
ont ete placées suivant les instructions de |’'employeur contre 
27% au secteur privé. Bien que ces proportions aient fluctué 
depuis 1981, au secteur public, l'employeur est toujours 
intervenu plus souvent en matiére d'investissement des 
nouvelles rentrees qu’au secteur privée. Ceci s'explique en 
partie par le fait qu'un certain nombre de grandes caisses du 
secteur public qui sont soumises a des restrictions quant a 
l'investissement, sont considéreées comme des caisses pour 
lesquelles l’employeur decide de la facon dont les argents 
seront investis. 


Caisses selon leur taille 


Le nombre de caisses de retraite, qui a diminué dans les 
années 1970 en passant de 3,946 en 1971 a 3,245 en 1979, 
n'a cessé d’augmenter par la suite et atteignait 3,833 en 1986; 
toutefois ce nombre a légerement diminué depuis lors et 
atteignait 3,695 en 1988. Comme l'indique le tableau 
explicatif N, le nombre de caisses dans les différents groupes 
de taille d’effectifs est demeure relativement stable au cours 
des dix années indiquées, sauf dans le cas des caisses 
comptant moins de cinq participants. Le nombre de caisses 
dans ce groupe, qui était passé de 1,473 en 1970 a 456 en 
1979, atteignait 1,272 en 1987. Cette augmentation est 
imputable au changement de politiques a |'6gard des regimes 
a l'intention des actionnaires principaux. En 1988, le nombre 
de caisses de moins de 5 participants diminuait pour la 
premiére fois depuis 1979 et s’établissait a 1,232. 


En 1988, les caisses de moins de cinq participants 
représentaient le tiers du nombre total de caisses mais moins 
de 1% des participants, du revenu, des dépenses et de |'actif. 
D'autre part, méme si les caisses comptant au moins 1,000 
participants ne représentaient que 11% de l'ensemble des 
caisses, elles comptaient pour environ 90% des participants, 
du revenu, des dépenses et de |’actif. 


Le tableau explicatif 0 présente une répartition des 
caisses selon le nombre, le revenu, les depenses et la valeur 
comptable de |'actif, par groupe de taille d’actif, de 1979 a 
1988. Le nombre de caisses dans les différents groupes de 
taille d’actif a considérablement fluctue au cours de cette 
période. Le nombre de caisses dont |'actif était inférieur a 
$100,000 est passé d'un sommet de 2,123 en 1968 a 471 en 
1980, pour remonter a 1,008 en 1986. Depuis lors, ce nombre 
avait diminué et atteignait 919 en 1988. Ce groupe comprend 


group included funds that were in the process of being 
terminated and had little or no assets remaining at the 
end of the year. The reason for the growth in the 
number of funds in this asset-size group from 1980 to 
1986 is also related to the changing policies for 
"significant shareholder" plans. 


The growth in the assets of trusteed pension funds 
is reflected in the increase in the number of funds with 
assets of $100 million and more. In 1979, there were 
72 funds in this asset-size group. This number had 
reached 216 by 1988. These funds accounted for 
approximately 67% of the total income and assets in 
1979, compared with over 86% as of 1988. 


The asset portfolios of the large and small funds 
differ significantly. Statistical Table 11 shows that 
smaller funds tend to hold a high proportion of their 
assets in units of pooled funds of trust companies. 
Funds of less than $5 million held 44% of their total 
assets in this type of investment, while funds with 
assets of $100 million or greater, on the other hand, 
had less than 1% invested in these pooled funds. The 
larger funds invested greater proportions of their assets 
directly in bonds, stocks and mortgages than did the 
smaller funds. 


Funds by Type of Benefit 


There are essentially two methods used to 
calculate retirement benefits in employer-sponsored 
pension plans: defined contribution or defined benefit 
formulae. Defined contribution plans are money 
purchase (including profit sharing) plans that specify 
the contributions to be made but do not specify the 
amount of the pension to be received. Defined benefit 
plans, on the other hand, specify the method to be 
used to calculate the benefit. In this report, defined 
benefit plans will be designated as follows: 


a) final earnings (including final average earnings and 
average best earnings); 

b) career average earnings; 

c) flat benefit. 


A small number of plans have either a combination 
of these formulae or have different formulae for 
different classes of employees. For further information 
on these benefit formulae consult the Statistics Canada 
publication Pension Plans in Canada (Catalogue 
74-401). 


As Text Table P shows, 60% of all plans active in 
Canada in 1988 had a defined contribution formula, but 
these plans were nearly all small in terms of 
membership, covering less than 8% of the members in 
all plans. Only 11% of the defined contribution plans 
were funded under a trust arrangement. Defined 
benefit plans, on the other hand, accounted for 39% of 
all plans and covered 91% of total membership. 
Approximately 47% of the defined benefit plans were 
funded under a trust arrangement. 
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les caisses sur le point d’étre abolies et dont |’actif était nul ou 
presque a la fin de l’exercice. L’augmentation du nombre de 
caisses de cette catégorie au cours des années 1980-1986 
n'est pas étrangére au changement de politique a |’égard des 
régimes pour les actionnaires principaux auquel nous faisions 
référence précedemment. 


La croissance de |’actif des caisses de retraite en fiducie 
se reflete dans l’augmentation du nombre de caisses dont 
actif est de $100 millions et plus. En 1979, cette catégorie 
comptait 72 caisses contre 216 en 1988. Ces caisses 
représentaient environ 67% du revenu total et de l’actif en 
1979 comparativement a plus de 86% en 1988. 


Les portefeuilles des grandes  caisses _ different 
sensiblement de ceux des petites. Le tableau statistique 11 
montre que les petites caisses détiennent souvent un 
pourcentage élevé de leur actif dans les caisses communes 
des sociétés de fiducie. Les caisses dont l’actif était inférieur 
a $5 millions détenaient 44% de leur actif total dans ce type 
de placement, alors que les caisses dont l’actif était de $100 
millions ou plus avaient placé moins de 1% de leurs avoirs 
dans ces caisses communes. En comparaison des petites 
caisses, les grandes ont placé un pourcentage plus élevé de 
leur actif sous forme d’obligations, d’actions et d’hypotheques. 


Caisses classées selon le genre de prestation 


Les méthodes qui servent a calculer les prestations de 
retraite des régimes établis par l’employeur se ramenent a 
essentiellement deux catégories: les régimes a cotisations 
déterminées et les régimes a prestations déterminées. Parmi 
les régimes a cotisations déterminées, on retrouve les 
regimes d’achat et de participation aux bénéfices qui 
déterminent les cotisations a effectuer mais non le montant de 
la prestation a recevoir. Quant aux régimes a prestations 
déterminées, ils spécifient la méthode selon laquelle les 
prestations sont calculées. Dans ce rapport, on désigne 
"régimes a prestations déterminées," les régimes suivants: 


a) salaire final (y compris salaire moyen de fin de carriére et 
salaire maximal moyen); 

b) salaire moyen de la carriére; 

c) rentes forfaitaires. 


Un petit nombre de régimes utilisent une combinaison de 
ces formules ou des formules différentes pour différentes 
catégories d’employés. Pour plus de renseignements sur ces 
formules de prestations, priere de consulter la publication de 
Statistique Canada intitulee Régimes de pensions au 
Canada (n° 74-401 au catalogue). 


Comme en témoique le tableau explicatif P, 60% de 
l'ensemble des régimes en vigueur au Canada en 1988 étaient 
a cotisations déterminées, mais presque tous ces régimes 
comptaient peu de participants (moins de 8% du total en 
1988). Seulement 11% des régimes a cotisations déterminées 
faisaient appel a un contrat fiduciaire. Par contre, les regimes 
a prestations déterminées regroupaient 39% de tous les 
régimes et 91% de tous les participants. De plus, 47% de 
ces régimes avaient confié la gestion de leurs réserves de 
retraite a des sociétés de fiducie. 


The large proportion of trusteed funds using a 
defined benefit formula to calculate the retirement 
benefit is evident in Text Table Q and Figure X. The 
funds generated by defined benefit plans accounted for 
63% of all trusteed funds, over 96% of both the 
income and the assets at book value and 95% of the 
members. The funds generated by defined 
contributions plans, on the other hand, accounted for 
36% of all trusteed funds, less than 4% of the income 
and total assets and under 5% of the members. 
Although the defined benefit formula predominates in 
both public and private sector funds, a_ larger 
proportion of public sector than private sector funds 
use this formula. Also, in the public sector, those 
funds using a defined benefit formula are more likely to 
calculate the benefit based on final earnings than is 
true of the private sector funds. 


Statistical Tables 13 and 14 in this report 
demonstrate that the asset portfolios for funds set up 
under various types of plans differ considerably. 
Funds for final earnings pension plans have 48% of 
their assets at book value in bonds whereas funds for 
other types of defined benefit plans have less than 
38% of their assets in this form of investment. This is 
to some extent due to the fact that most (66%) of the 
assets held by final earnings plans belong to public 
sector funds, which, as was shown in Text Table |, tend 
to be more heavily invested in bonds. In fact, the 
funds for public sector final earnings plans have 53% 
of their assets in bonds versus 22% in stocks. Funds 
for private sector final earnings plans, on the other 
hand, have 38% invested in bonds and 33% in stocks. 


The fact that smaller funds tend to hold a larger 
portion of their assets in units of pooled funds of trust 
companies than the larger funds is reflected in the 
relatively high proportion held in this investment 
vehicle by defined contribution and career average 
funds, which are mostly small in terms of both 
members and assets held. 
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Au tableau explicatif Q et au graphique X, on peut voir la 
grande proportion de caisses en fiducie qui utilisent une 
formule a _ prestations déterminées pour calculer les 
prestations de retraite. Les caisses provenant des régimes a 
prestations déterminées représentaient 63% de toutes les 
caisses en fiducie, plus de 96% du revenu et de l'actif a la 
valeur comptable et 95% des participants. Quant aux caisses 
provenant de régimes a cotisations déterminées, elles 
comptaient pour 36% de toutes les caisses de retraite en 
fiducie, moins de 4% du revenu et de I'actif total et moins de 
5% des participants. Bien que les régimes a prestations 
déterminées prédominent, tant parmi les caisses du secteur 
public que celles du secteur privé, une plus grande porportion 
des caisses du secteur public utilisent cette formule 
Egalement, parmi les caisses du secteur public, celles qui 
utilisent une formule a prestations déterminées sont plus 
souvent des régimes dont les prestations sont basees sur le 
salaire final que dans le secteur prive. 


Les tableaux statistiques 13 et 14 de la présente 
publication montrent que les portefeuilles des caisses pour les 
differents types de régimes different considérablement. Les 
caisses des régimes salaire final avaient placé en obligations 
48% de leur actif total a la valeur comptable alors que les 
caisses des autres régimes a prestations déterminees en 
détenaient moins de 38%. Ceci s’explique en partie par le fait 
que la plus grande partie (66%) de l'actif detenu par les 
regimes a salaire final appartient au secteur public qui a 
tendance a investir davantage en obligations comme en 
temoigne le tableau explicatif |. En fait, les caisses de ce 
type, du secteur public, ont placé 53% de leur actif sous 
forme d'obligations contre 22% sous forme d'actions. Par 
contre, les caisses du secteur privé, pour des regimes a 
salaire final, détenaient 38% de leur actif sous forme 
d’obligations et 33% en actions. 


Le fait que, comparativement aux grandes caisses, les 
petites ont tendance a détenir une plus grande proportion de 
leur actif dans des caisses communes des sociétes de fiducie 
est démontrée par la proportion relativement élevee de |'actif 
placé dans ce type d'instrument par les caisses a cotisations 
déterminées et par les caisses a prestations determinees lices 
au Salaire moyen de la carriére, qui sont pour la plupart de 
petites caisses sur le plan du total des participants et de |'actif 
détenu. 
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TEXT TABLE N. Number, Income, Expenditures and Assets of Trusteed Pension Funds by Membership Size 


Group, 1979-1988 


Membership size group 1979 1980 1981 1982 
No. % No. % No. Yo No. % 
No. nbre nbre nbre nbre 
Number of pension funds - Nombre de caisses de retraite 
1 Under 5 456 14.1 551 16.9 608 18.1 721 20.8 
2 5 - 9 245 TAS) 210 6.4 239 71 241 6.9 
3 10 - 49 812 25.0 793 24.3 774 23.0 764 22.0 
4 50 - 99 389 12.0 383 11.8 381 Vics 380 11.0 
5 100 —- 199 345 10.6 337 10.4 335 10.0 338 97 
6 200 - 499 424 4 409 12.6 421 125 423 aoe 
7 500 - 999 176 5.4 176 5.4 190 5.6 203 5.9 
1,000 and over: 
8 1,000 —- 9,999 
9 10,000 and over a ¥: z & ae é 83 F 
10 Sub-total 398 12.3 397 122 416 12.4 400 Toes 
11.~—‘ Total 3,245 100.0 3,256 100.0 3,364 100.0 3,470 100.0 
Income - Revenu 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
12 Under 5 12,674 0.2 34,151 0.3 30,713 0.2 31,633 0.2 
13 Is) | <> 9 8,911 0.1 10,578 0.1 12,927 0.1 15,446 0.1 
14 10 - 49 67,293 0.7 76,843 0.7 82,844 0.7 82,858 0.6 
15 50 - 99 70,053 0.8 80,052 0.7 89,918 0.8 102,249 0.7 
16 100 - 199 130,744 1.4 148,045 1.4 162,313 y ee} 170,773 t.3 
17 200 - 499 345,120 357, 386,270 1.5) 433,098 hts) 481,357 35 
18 500 - 999 323,394 3.5 385,092 3.5 469,311 3.8 519,135 3.8 
1,000 and over: 
19 1,000 - 9,999 
20 10,000 and over .. ; " * " in *, 
21 Sub-total 8,265,256 89.6 9,862,178 89.8 11,076,661 89.6 12,297,367 89.8 
22 ~= Total 9,223,445 100.0 10,983,209 100.0 12,357,785 100.0 13,700,818 100.0 
Expenditures - Dépenses 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
23 Under 5 14,702 0.7 54,593 Pips 14,543 0.5 20,350 0.5 
24 5 - 9 3,405 0.2 Sala lrg 0.1 6,805 0.2 10,995 0.3 
25 10 - 49 26,052 1 23,623 1.0 39,912 1.4 39,472 ae 
26 50 - 99 29,824 1.4 22,628 0.9 37,638 ites 52,854 1.4 
27 100 - 199 54,898 2.5 41,816 Eze 45,244 1.5 56,414 15 
28 200 - 499 83,512 3.9 90,766 3.6 108,231 3.6 168,166 4.4 
29 500 —- 999 68,933 oy 77,034 Sul 101,515 3.6 136,614 3.6 
1,000 and over: 
30 1,000 - 9,999 
31 10,000 and over e % a i oe & M ~ 
32 Sub-total 1,866,525 86.9 2,181,314 87.4 2,618,159 88.1 3,293,415 87.2 
33 ~—s Total 2,147,851 100.0 2,494,891 100.0 2,972,047 100.0 3,778,280 100.0 
Gross assets (book value) - Actif brut (valeur comptable) 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
34 Under 5 97,420 0.2 236,171 0.5 124,909 Od 144,873 0.2 
35 a= 9 Loy Wars 0.1 59,366 0.1 69,853 0.1 88,223 0.2 
36 10 - 49 331,748 0.8 388,634 0.7 433,154 0.7 450,753 0.6 
on 50 - 99 347,009 0.8 401,850 0.8 454,391 0.7 5797215 0.8 
38 100 - 199 659,405 1:5 773,559 15 831,453 1.4 944,638 Tes 
39 200 - 499 1,666,675 3.9 1,953,319 3.8 2,276,247 at 2,752,881 3.8 
40 500 - 999 1,648,977 Sto 2,021,662 3.9 2,549,757 4.2 3,024,770 42 
1,000 and over: 
41 1,000 —- 9,999 
42 10,000 and over a - : : } =f i. 
43 Sub-total 38,399,977 88.9 45,850,625 88.7 54,774,021 89.0 63,939,658 88.9 
44 Total 43,203,388 100.0 51,685,186 100.0 61,513,785 100.0 71,925,011 100.0 


532,108 
666,667 


5,004,986 
9,179,684 
14,184,670 


15,842,254 


$'000 


22,744 
8,577 
46,608 
48,362 
83,198 
162,229 
206,522 


1,256,237 
2,208,311 
3,464,548 


4,042,787 


$'000 


184,862 
85,755 
600,074 
602,715 
1,127,494 
2,964,763 
3,891,172 


26,341,405 
49,003,147 
75,344,552 


84,801,389 


1983 


% 


* 
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TABLEAU EXPLICATIF N. Nombre, revenu, dépenses et actif des caisses de retraite en fiducie selon le nombre 
de participants par caisse, 1979-1988 


1984 1985 1986 1987 1988 Nombre de participants 
par caisse 


No. % No. % No % No % No % 
nbre nbre nbre nbre nbre No 


Number of pension funds - Nombre de caisses de retraite 


1,014 275 1,174 O18 1,263 33.0 1,272 33.7 1,232 33.3 Moins de 5 1 
234 6.4 239 6.3 247 6.4 242 64 227 6.1 5° = 9 2 
732 199 714 189 700 18.3 646 17.1 647 175 10 - 49 3 
387 10.5 353 9.3 337 8.8 354 94 319 86 50 - 99 4 
319 8.7 317 84 310 8.1 286 76 298 81 100 - 199 5 
400 109 394 10.4 370 97 366 97 361 98 200 - 499 6 
210 5. 205 54 215 56 202 5.4 197 5.3 500 - 999 7 
1,000 et plus: 
332 9.0 324 8.6 334 87 344 91 355 96 1,000 - 9,999 
56 1.5 59 16 57 15 59 16 59 16 10,000 et plus 4 
388 10.5 383 10.1 391 10.2 403 10.7 414 11.2 Total partiel 10 
3,684 100.0 3,779 100.0 3,833 100.0 3,771 100.0 3,695 100.0 Total 11 
Income - Revenu 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
38,646 0.2 45,358 0.2 59,803 0.3 55,251 0.2 58,061 0.3 Moins de 5 12 
13,501 0.1 16,696 0.1 19,047 01 18,656 0.1 14,580 0.1 5 - 9 13 
99,774 06 107,704 0.5 119,413 05 111,637 05 98,126 0.4 10 - 49 14 
113,412 0.7 151,761 08 128,625 06 145,614 06 118,028 05 50 - 99 15 
183,163 1.1 186,766 10 215,334 1.0 236,597 10 218,833 1.0 100 - 199 16 
495,993 pe 589,768 3.0 641,299 29 618,309 26 638,896 29 200 - 499 17 
626,551 3.9 716,839 ef 890,117 40 833,012 36 640,361 2.9 500 - 999 18 
1,000 et plus: 
4,812,384 30.0 5,973,313 30.5 6,653,388 29.8 7,036,442 30.0 6,002,362 270 1,000 - 9,999 19 
9,646,701 60.2 11,821,198 60.3 13,624,937 61.0 14,391,901 614 14,.416.370 649 10,000 et plus 20 
14,459,085 90.2 17,794,511 90.7 20,278,325 90.8 21,428,344 91.4 20,418,732 919 Total partiel 21 
16,030,125 100.0 19,609,404 100.0 22,351,962 100.0 23,447,420 100.0 22,205,617 100.0 Total 22 
Expenditures - Dépenses 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
29,812 06 26,284 0.4 40,254 0.6 46,059 06 52,695 0.6 Moins de 5 23 
9,386 0.2 10,102 0.2 11,556 02 16,475 0.2 13,686 0.1 5 - 9 24 
56,672 1 51,559 0.9 85,067 1.3 74,613 1.0 96,176 10 10 - 49 25 
70,970 1.4 253,886 42 76,080 11 92,134 12 108,301 1.2 50 - 99 26 
99,726 1.9 89,958 1.5 124,699 19 108,454 14 162,429 18 100 - 199 27 
211,539 41 208,306 3.4 224,679 3.4 331,738 43 361,210 3.9 200 - 499 28 
210,703 41 246,430 41 384,243 5.7 289,696 3.7 376,851 41 500 - 999 29 
1,000 et plus: 
1,670,065 32.3 1,960,182 32.4 2,086,492 31.2 2,555,081 328 2,881,129 31.4 1,000 - 9,999 30 
2,811,680 544 3,198,492 52.9 3,655,679 547 4,268,086 548 5,133,155 558 10,000 et plus 31 
4,481,745 86.7 5,158,674 85.3 5,742,171 859 6,823,167 87.7 8,014,284 87.2 Total partiel 32 
5,170,553 100.0 6,045,200 100.0 6,688,749 100.0 7,782,335 100.0 9,185,632 100.0 Total 33 
Gross assets (book value) - Actif brut (valeur comptable) 
$'000 % $'000 % $'000 % $000 % $'000 % 
222,508 0.2 260,758 0.2 293,926 02 355,856 0.2 370,472 02 Moins de 5 34 
85,207 0.1 126,067 0.1 138,864 0.1 131,165 0.1 107,177 01 5 - 9 35 
636,955 07 685,181 0.6 706,044 06 734,506 05 775,383 05 10 - Ag 36 
661,159 07 757,619 07 807,855 06 977,650 07 923,424 06 50 - 99 37 
1,167,609 12 1,175,612 11 1,389,983 11 1,572,004 11 1,778,882 11 100 - 199 38 
3,283,726 3.4 3,717,267 3.4 4,020,083 3.2 4,284,135 3.0 4,815,819 31 200 - 499 39 
4,217,671 44 4,568,449 41 5,305,611 4.2 5,652,593 3.9 5,204,203 3.3 500 - 999 40 
1,000 et plus: 
30,264,434 31.4 34,050,167 30.9 39,427,394 310 44,713,971 31:1 48,057 507 305 1.000 - 9,999 41 
55,771,363 579 65,040,110 58.9 75,246,368 59.1 85,140,370 593 95,734,610 607 10,000 et plus 42 
86,035,797 89.3 99,090,277 89.8 114,673,762 90.1 129,854,341 905 143,792,117 912 Total partiel 43 
96,310,631 100.0 110,381,239 100.0 127,336,128 100.0 143,562,252 100.0 157,767,477 100.0 Total 44 
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TEXT TABLE O. Number, Income, Expenditures and Assets of Trusteed Pension Funds by Asset Size Group’, 


1979-1988 


No 


Asset size group 


OLRwWN— 


11 
12 
13 
14 
15 


16 
ules 
18 
19 


20 


21 
22 
23 
24 
25 


26 
el 
28 
29 


30 


31 
32 
33 
34 
35 


36 
37 
38 
39 


‘40 


$99,999 and under 
100,000 - 999,999 
1,000,000 - 4,999,999 
5,000,000 - 24,999,999 
25,000,000 - 99,999,999 

100,000,000 and over: 

100,000,000 - 499,999,999 
500,000,000 - 999,999,999 


1,000,000,000 and over 
Sub-total 


Total 


$99,999 and under 


100,000 - 999,999 
1,000,000 —- 4,999,999 
5,000,000 - 24,999,999 

25,000,000 - 99,999,999 
100,000,000 and over: 
100,000,000 - 499,999,999 
500,000,000 - 999,999,999 
1,000,000,000 and over 
Sub-total 
Total 


$99,999 and under 
100,000 - 999,999 

1,000,000 - 4,999,999 

5,000,000 - 24,999,999 

25,000,000 - 99,999,999 
100,000,000 and over: 
100,000,000 - 499,999,999 
500,000,000 - 999,999,999 
1,000,000,000 and over 
Sub-total 
Total 


$99,999 and under 
100,000 —- 999,999 
1,000,000 - 4,999,999 
5,000,000 - 24,999,999 
25,000,000 - 99,999,999 
100,000,000 and over: 
100,000,000 - 499,999,999 
500,000,000 - 999,999,999 
1,000,000,000 and over 
Sub-total 
Total 


1979 
No. % 
nbre 
511. 615.7 
1,426 43.9 
688 21.2 
378 11.6 
17084 So 
72 22 

3,245 100.0 
$1000 % 
6.913 0.1 
115810 13 
331.634 3.6 
864,765 9.4 

1,751,682 19.0 

6,152,641 66.7 

9,223,445 100.0 

$1000 % 
4,820 02 
48.557 23 
112553 52 
186,302 87 
351,866 16.4 
1,443,753 67.2 
2,147,851 100.0 
$'000 % 
23,742 0.1 
539,377 1.2 


1,561,599 3.6 
4,022,233 9.3 
8,175,509 


28,880,928 668 


43,203,388 100.0 


1980 
No. % 


nbre 


1981 


1982 


No. % 


nbre 


No. % 


nbre 


Number of pension funds - Nombre de caisses de retraite 


471 1435 
1,393 428 

709 218 

414. 127 

186 57 
83-25 

3,256 100.0 
$'000 % 
7,609 0.1 
120615 1.1 
332.629 3.0 
914729 83 
1.884.436 172 
7,723,191 703 


10,983,209 100.0 


$1000 % 
6,050 0.2 
44045 18 
104.944 42 
192587 77 
457.590 183 
1,689,675 67.7 


2,494,891 100.0 


476 14.1 
1,419 422 
715 213 
463 13.8 
193 57 
98 29 
3,364 100.0 


Income - Revenu 


$'000 % 
9,339 0.1 
126.215 10 
347,245 28 
1,000,009 8.1 
1,982,810 16.0 
8,892,167 72.0 


12,357,785 100.0 


Expenditures - Dépenses 


$'000 % 
3,634 0.1 
58.254 20 
104.015 35 
239,826 8.1 
498.317 168 
2,068,001 69.6 


2,972,047 100.0 


469 13.5 
1,459 42.0 

735 21.2 

484 13.9 

204 59 
1193.4 

3,470 100.0 
$000 % 
8,568 0.1 
122.405 09 
319,333 2.3 
965.429 7.0 
1,915,026 140 
10,370,057 75.7 
13,700,818 100.0 
$'000 % 
6,503 02 
57990 15 
142.092 38 
273,680 7.2 
595.634 15.8 
2,702,381 71.5 


3,778,280 100.0 


Gross assets (book value) - Actif brut (valeur comptable) 


$'000 % 
22,476 -- 
543,591 11 


1,623,671 3.1 
4,497,311 8.7 


9.230.775 179 
35,767,362 69.2 
51,685,186 100.0 


1 


Asset size group is based on net assets in the fund. 


$'000 % 
24,038 oS 
544,672 0.9 


1,638,987 2% 
5,194,248 8.4 


10,033,099 
44,078,741 71.7 
61,513,785 100.0 


$'000 % 


22,747 -- 
545,124 0.8 
1,632,119 2.3 
5,413,794 “5 
10,305,315 


54,005,913 75.1 


71,925,011 100.0 


1983 

No. % 

nbre 
C7SFaiS:S 
Laoorensl te 
t20me 120.4 
496 13.8 
202 5.6 
122 3.4 
10 0.3 
14 0.4 
146 41 
3,589 100.0 
$'000 % 
19,827 0.1 
116,108 0.7 
301,811 1.9 
1,055,866 6.7 
1,885,438 119 
4,978,503 31.4 
1,124,987 wat 
6,359,713 40.1 
12,463,203 78.7 
15,842,253 100.0 
$'000 % 
187,242 46 
35,305 09 
86,682 251 
248,954 6.2 
452,094 11.2 
1,339,995 33.1 
330,432 8.2 
Unsleyaefokey | eS ie, 
3,032,511 75.0 
4,042,787 100.0 
$'000 % 
21,982 -- 
550,831 0.6 
1,663,567 2.0 
5,708,244 67 
10,107,028 11.9 
25,573,059 30.2 
7,058,283 8.3 
34,118,395 40.2 
66,749,738 78.7 
84,801,389 100.0 
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TABLEAU EXPLICATIF O. Nombre, revenu, dépenses et actif des caisses de retraite en fiducie selon 
importance de Il’actif!, 1979-1988 


1985 


1984 

No. % 
nbre 

809 220 
1,284 348 
721 196 
482. °::13.1 
229 62 
129 35 
16 0.4 
14 0.4 
159 4.3 
3,684 100.0 
$'000 % 
8,931 0.1 
102,614 06 
291,134 18 
868,310 54 
1,654,744 103 
4,799,710 299 
1,540,392 96 
6,764,290 42.2 
13,104,391 817 
16,030,125 100.0 
$'000 % 
201,459 3.9 
32,105 0.6 
100,356 19 
273,557 5.3 
633,499 123 
1,563,452 30.2 
672,562 13.0 
1,693,563 32.8 
3,929,577 76.0 
5,170,553 100.0 
$000 % 
22,219 - 
526,553 0.5 
1,682,376 17 
5,571,459 5.8 
11,186,981 116 
27,514,280 286 
10,783,680 112 
39,023,084 405 
77,321,043 803 
96,310,631 100.0 


Eee 


No. 


nbre 


1986 


No. 


nbre 


Number of pension funds 


918 
1,256 
701 
496 
237 


132 
23 
16 

171 


3,779 


$'000 


10,623 
104,715 
274,788 
952,627 

1,889,394 


5,209,659 
2,846,335 
8,321,262 
16,377,257 


19,609,404 


$'000 


205,602 
37,977 
92,441 

440,041 

669,841 


1,640,748 

938,162 
2,020,389 
4,599,298 


6,045,200 


24.3 
33.2 
18.5 
13.1 

6.3 


100.0 


1,008 
1,206 
687 


3,833 


1987 


No 


nbre 


- Nombre de caisses de retraite 


26.3 
315 
17.9 
12.9 

6.4 


100.0 


971 
1,163 
675 
502 
253 


158 
27 
22 

207 


3,771 


Income - Revenu 


$'000 


12,012 
100,496 
273,737 
972,000 

2,041,957 


5,989,454 
2,733,405 
10,228,900 
18,951,759 


22,351,962 


% 


0.1 
0.4 
12 
43 
91 


26.8 
ie 
45.8 
848 


100.0 


$'000 


19,071 
92,491 
263,814 
890,793 
1,889,844 


5,818,126 
3,131,552 
11,341,729 
20,291,407 


23,447,420 


Expenditures - Depenses 


$'000 


301,053 
36,737 
95,151 

299,805 

624,726 


1,832,028 

899,249 
2,600,001 
§,331,278 


6,688,749 


Gross assets (book value) 


$'000 


24,898 
520,391 
1,619,927 
5,786,218 
11,448,754 


28,504,837 
15,141,369 
47 334,845 
90,981,051 


110,381,239 


% 


05 
1.8 
§.2 
10.4 


25.8 
13.7 
42.9 
82.4 


100.0 


$000 


27,109 
503,690 
1,603,888 
6,043,186 
12,361,167 


33,007,035 
15,587,883 
58,202,169 
106,797,087 


127,336,128 


% 


45 
05 
14 
45 
9.3 


27.4 
13.4 
38.9 
79.7 


100.0 


$000 


298,446 
43,550 
93,609 

322,168 

624,633 


2,134,061 
1,058,360 
3,207,507 
6,399,928 


7,782,335 


25.7 
30.8 
17.9 
13.3 

67 


27.4 
13.6 
41.2 
82.2 


100.0 


- Actif brut (valeur comptable) 


% 


0.4 
13 
47 
97 


25.9 
122 
45.7 
83.9 


100.0 


$'000 


26,436 
494,578 
1,596,602 
6,148,319 
12,723,129 


35,570,082 
17,994,777 
69,008,329 
122,573,188 


143,562,252 


% 


0.3 
1.1 
43 
89 


248 
125 
48.1 
85.4 


100.0 


! La catégorisation de /'actif selon /a taille est basee sur | actif net des caisses 


1988 

No % 

nbre 
919 249 
1,125 304 
665 180 
498 13.5 
272 74 
161 44 
33 09 
22 0.6 
216 5.9 
3,695 100.0 
$'000 % 
9,539 - 
77,347 0.3 
240,047 1.1 
746,767 3.4 
1,740,195 7.9 
4,527,542 204 
3,510,175 158 
11,354,006 51.1 
19,391,723 873 
22,205,617 100.0 
$'000 % 
254,772 2.8 
38,550 0.4 
213,119 23 
306,464 3.3 
884,391 96 
2,224,551 242 
1,454,794 158 
3,808,991 415 
7,488,336 81.5 
9,185,632 100.0 
$'000 % 
26,299 - 
480,348 03 
1,579,944 1.0 
6,069,447 38 
13,519,581 85 
35,825,632 227 
23,364,306 148 
76,901,919 487 
136,091,857 862 
157,767,477 100.0 


importance de lactif 


$99,999 et moins 


100,000 
1,000,000 
5,000,000 

25,000,000 


100,000,000 

100,000,000 

500,000,000 
1,000,000,000 
Total partiel 


Total 


- 999,999 

4,999,999 
24,999,999 
- 99,999,999 


et plus: 

- 499,999,999 
- 999,999,999 
et plus 


$99,999 et moins 


100,000 
1,000,000 
5,000,000 

25,000,000 


100,000,000 

100,000,000 

500,000,000 
1,000,000,000 
Total partiel 


Total 


- 999,999 
- 4,999,999 
- 24,999,999 
- 99,999,999 


et plus: 

- 499,999,999 
- 999,999,999 
et plus 


$99,999 et moins 


100,000 
1,000,000 
5,000,000 
25,000,000 


100,000,000 

100,000,000 

500,000,000 
1,000,000,000 
Total partiel 


Total 


- 999,999 
- 4,999,999 
- 24,999,999 
- 99,999,999 


et plus: 

- 499,999,999 
- 999,999,999 
et plus 


$99,999 et moins 


100,000 
1,000,000 
5,000,000 
25,000,000 


100,000,000 

100,000,000 

500,000,000 
1,000,000.000 
Total partiel 


Total 
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Figure X Graphique X 

Funds, Members and Gross Assets! Caisses, participants et actif brut! selon le genre 

by Type of Benefit, 1988 de prestations, 1988 

Funds / Caisses 6) 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100% 


Defined benefit 
Prestations déterminées 


Defined contribution 
Cotisations déterminees 


Composite and other 
Régimes mixtes et autres 


Members 
Participants 0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100% 


mere YY Mul 


Defined contribution 
Cotisations déterminées 


Composite and other 
Régimes mixtes et autres 


Gross Assets! 
Actif brut! 0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100% 


Defined benefit 
Prestations déterminées 


Defined contribution 
Cotisations déterminées 


Composite and other 
Regimes mixtes et autres 


Career average earnings Flat benefit 
Salaire moyen de la carriére Prestations forfaitaires 


7 Final earnings 
DG, Salaire final 


1 Book value / Valeur comptable. 
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TEXT TABLE P. Number of Employer-Sponsored Pension Plans and Members by Type of Retirement 
Benefit and Funding Agency, 1988 


TABLEAU EXPLICATIF P. Nombre de régimes offerts par l’employeur et participants selon le genre de 


prestation de retraite et d’organisme de financement, 1988 


Type of benefit and funding agency 


Genre de prestation et organisme de financement 


Defined contribution - Cotisations determinees: 


Insurance companies - Compagnies d'assurance 

Trusteed - Sociétes de fiducie } 
Government Consolidated Revenue Funds - Fonds de revenu consolide de |'Etat 
Combinations and other - Combinaisons et autres 


Total 


Defined benefit - Prestations déterminees: 


Insurance companies - Compagnies d'assurance 

Trusteed - Societes de fiducie ; 
Government Consolidated Revenue Funds - Fonds de revenu consolide de |'Etat 
Combinations and other - Combinaisons et autres 


Total 


Composite and other - Combinaisons et autres: 


Insurance companies - Compagnies d'assurance 

Trusteed - Societes de fiducie 
Government Consolidated Revenue Funds - Fonds de revenu consolide de |'Etat 
Combinations and other - Combinaisons et autres 


Total 


All benefits - Tous les genres de prestations: 


Insurance companies - Compagnies d'assurance 

Trusteed - Societes de fiducie x 
Government Consolidated Revenue Funds - Fonds de revenu consolide de |'Etat 
Combinations and other - Combinaisons et autres 


Total 


no. - nbre 


Plans 


Regimes 


no. - nbre 


223,036 
139,131 


7.919 


370,086 


455,107 
3,073,709 
718,631 
182,982 


4,430,429 


689,476 
3,234,629 
718,631 
202,371 


4,845,107 


Members 


Participants 


Source: Pension Plans in Canada data base 
Source: Base de données de |’enquéte sur les regimes de pensions au Canada 
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TEXT TABLE Q. Funds, Members, Income, Expenditures and Gross Assets of Trusteed Pension Funds 
by Type of Benefit and Sector, 1988 


TABLEAU EXPLICATIF Q. Caisses, participants, revenu, dépenses et actif brut des caisses de retraite en 
fiducie selon le genre de prestation et le secteur, 1988 


Funds Members Income Expenditures Gross Assets 
(book value) 
Type of benefit and sector 


Caisses Participants Revenu Dépenses Actif Brut 
Genre de prestation et secteur (valeur comptable) 
No. = nbre % No. — nbre % $'000 % $'000 % $'000 % 
Public sector! - Secteur public! 
Defined contribution? - Cotisations 40 19.0 30,285 ant 197,356 1S 38,157 0.9 1,183,404 1.4 
déterminées2 
Defined benefit - 
Prestations déterminées: 
Final earnings? - Salaire final? 127 60.2 1,373,451 943 12,261,584 95.7 4,085,414 95.6 78,971,477 956 
Career average earnings - Salaire moyen SG ue AD 44,435 3.0 306,532 2.4 109,309 2.6 2,198,768 2g 
de la carriere 
Flat benefit - Prestations forfaitaires 5 2.4 8,671 0.6 Size 0.4 37,794 0.9 262,229 0.3 
Total 169 80.1 1,426,557 97.9 12,619,348 98.5 4,232,517 99.1 81,432,474 98.6 
Composite and other - Regimes mixtes Z 0.9 197 - 1,073 - 689 - 13,104 - 
et autres regimes 
Public sector - Total - Secteur public 211 100.0 1,457,039 100.0 12,817,776 100.0 4,271,363 100.0 82,628,982 100.0 


Private sector - Secteur privé 
Defined contribution - Cotisations 1,286 36.9 122,454 6.3 633,415 67 292,971 6.0 4,025,505 5.4 
déterminees 


Defined benefit - 
Prestations déterminées: 


Final earnings — Salaire final 1,108 31.8 684,709 35.2 4,600,882 49.0 2,352,770 47.9 39,543,535 526 

Career average earnings — Salaire moyen 592 17.0 333,387 AZ 1,564,322 16.7 793,683 16.2 13,290,618 17.7 
de la carriére 

Flat benefit — Prestations forfaitaires 460 13.2 790,452 40.6 2,544,782 27.1 1,452,078 29.5 17,903,472 23.8 
Total 2,160 62.0 1,808,548 93.0 8,709,987 92.8 4,598,531 93.6 70,737,625 94.1 

Composite and other — Regimes mixtes 38 Ws) 14,697 0.8 44,439 0.5 22,768 0.5 375,365 0.5 


et autres regimes 
Private sector - Total - Secteur privé 3,484 100.0 1,945,699 100.0 9,387,841 100.0 4,914,270 100.0 75,138,495 100.0 
Both sectors - Les deux secteurs 


Defined contribution -— Cotisations 1,326 35.9 152,739 4.5 830,771 ua 331,128 3.6 5,208,909 BS} 
déterminees 


Defined benefit - 
Prestations déterminées: 


Final earnings - Salaire final 1,235 33.4 2,058,160 60.5 16,862,467 75.9 6,438,185 70:1 «118,518,012 75.1 

Career average earnings — Salaire moyen 629 17.0 377,822 11.1 1,870,854 8.4 902,992 9.8 15,489,386 9.8 
de la carriere 

Flat benefit - Prestations forfaitaires 465 126 799,123 23.5 2,596,014 11.7 1,489,872 16.2 18,165,702 11.5 

Total 2,329 63.0 3,235,105 95.1 21,329,334 96.1 8,831,048 96.1 152,170,100 96.5 

Composite and other - Régimes 40 Daa| 14,894 0.4 45,512 0.2 23,456 0.3 388,469 0.2 


mixtes et autres regimes 


Both sectors - Total - 3,695 100.0 3,402,738 100.0 22,205,617 100.0 9,185,632 100.0 157,767,477 100.0 
Les deux secteurs 


Includes the following types of organizations:municipalities and municipal enterprises, provincial Crown corporations and government agencies, 
federal Crown corporations and government agencies, and public sector educational and health institutions and organizations. Private sector 
educational and health institutions are excluded. 

Comprend les genres d’organismes suivants:municipalités et entreprises municipales, sociétés fédérales et provinciales de la Couronne, 
organismes fédéraux et provinciaux et les établissements et organismes d’enseignement et de santé du secteur public. Les établissements 
d’enseignements et de santé du secteur privé sont exclus. 

Includes money purchase and profit sharing. 

Ci-inclus les régimes d’achat et participation aux bénéfices. 

Includes final average earnings and average best earnings. 

Ci-inclus les régimes salaire moyens de fin de carriére et meilleur salaire moyen. 
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Table 1. Funds and Members by Trust Arrangement, Contributory and Non-contributory Funds, 1988 
Tableau 1. Caisses et participants selon le genre de fiducie, caisses contributives et non contributives, 1988 


Contributory Non-Contributory 
Total 
Trust Arrangement Caisses contributives Caisses non contributives 
Genre de Fiducie Funds % Members % Funds % Members % Funds % Members % 
Caisses Part. Caisses Part. Caisses Part. 
(a) Corporate trustee - 
Société de fiducie: 
Pooled funds - Caisses communes 1,296" *35.4 79,869 23) 446 31.3 31,585 iss 350" somo 48,284 47 
Segregated portfolio - 852 23.1 522,540 15.4 S5Om 25.0 PRICK SY ll a8] 496 21.9 227,525 220 
Portefeuille en gestion distincte 
Combination —- Combinaison 288 7.8 366,904 10.8 148 10.4 150,528 6.4 140 6.2 216,376 209 
Total 2,436 65.9 969,313 28.5 950 66.6 477,128 20.2 1,486 65.5 492,185 47.5 
(b) Individual trustee —- WeZ4 4S SS. 2316-9 OOo 4645 62:50 lave God 780 34.4 539,561 52.11 
Fiduciaire particulier 
(c) Pension fund societies - 9 0.2 111,507 3583 8 0.6 110,780 47 1 = 727 0.1 
Sociétés de caisse de retraite 
(d) Combination of (a) and (b) 6 0.2 4,943 0.1 4 0.3 PESTS 0.1 2 0.1 2,770 0.3 
Combinaison de (a) et de (b) 
Total 3,695 100.0 3,402,738 100.0 1,426 100.0 2,367,495 100.0 2,269 100.0 1,035,243 100.0 
Table 2. Income and Expenditures for Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1988 


Tableau 2. Revenu et dépenses des caisses de retraite, caisses contributives et non contributives, 1988 


Income and expenditures Contributory Non-contributory 
Total 
Revenu et depenses Caisses contributives Caisses non contributives 


Thousands of dollars -— Milliers de dollars 
Income - Revenu 


Employee contributions - Cotisations des employes 3,270,199 Seer £6511 7F 42,382 

Employer contributions - Cotisations des employeurs 4,876,362 3,614,657 1,261,705 

Total 8,146,561 6,842,475 1,304,086 

Investment income — Revenu de placements 12,258,210 10,022,428 2,235,783 

Realized profit on sale of securities -— Benéfice réalisé 1,609,425 1,151,115 458,310 
sur la vente de titres 

Transfers from other pension plans — Transferts d'autres 166,587 96,834 69,753 
regimes de retraite 

Miscellaneous —- Divers 24,834 24,147 686 

Total 14,059,056 11,294,524 2,764,532 

Income - Total - Revenu 22,205,617 18,136,999 4,068,619 


Expenditures - Dépenses 


Pension payments out of fund — Versements de rentes 6,978,102 5,320,829 1,657,273 
puises dans la caisse 

Cost of pensions purchased - Cott des rentes achetées 386,343 207,315 179,028 

Cash withdrawals on - Retraits en espéces: 

Death — Deécés 77,747 72,555 5,192 

Separation -— Cessation d'emploi 789,797 665,001 124,796 

Discontinuation of plan - Abolition du regime 56,184 34,958 21,226 

Change of funding agency —- Changement de gestionnaire 274,079 206,774 67,305 
de caisse 

Total 1,197,806 979,287 218,519 

Administration costs -— Frais d’administration 337,692 243,842 93,850 

Realized loss on sale of securities - Perte subie sur 207,453 151,893 55,560 
la vente de titres 

Other expenditures -— Autres dépenses 78,237 50,520 PY TARE 


Expenditures - Total - Dépenses 9,185,632 6,953,685 2,231,947 
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Table 3. Book and Market Value of Assets of Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1988 


Tableau 3. Valeur comptable et valeur marchande de l’actif des caisses de retraite contributives et non 
contributives, 1988 


Contributory Non-contributory 
Total 
janie Caisses contributives Caisses non contributives 
: Book value Market value Book value Market value Book value Market value 
Eléments d'actifs 
Valeur Valeur Valeur Valeur Valeur Valeur 
comptable marchande comptable marchande comptable marchande 


thousand of dollars -— milliers de dollars 
Investment in pooled funds of trust companies - Placements 
dans des caisses communes des societées de fiducie: 


Equity fund (stock fund) - Avoir (capital-actions) 1,192,583 1,458,996 812.486 1,001,762 380,096 457 234 

Fixed income fund (bond fund) — Fonds de revenu fixe 1,014,934 1,036,745 579,590 588,959 435,343 447,785 
(obligations) 

Diversified fund - Fonds diversifiés 56,894 61,012 29,518 32,600 27,376 28,413 

Mortgage fund - Fonds hypothécaires 435,833 432.511 265,663 264,056 170,171 168,455 

Real estate fund - Biens-fonds 212,187 222,512 127,028 128.883 85,159 93,629 

Foreign funds — Valeurs étrangeres 388,004 467,300 284,439 340,642 103,564 126,658 

Other funds - Autres fonds 136,818 136,061 65,061 64,632 71,756 71,429 

Total 3,437,252 3,815,137 2,163,786 2,421,534 1,273,465 1,393,603 

Pooled funds of investment counsellors - Caisses communes 1,175,338 1,344,933 720,294 827,323 455,043 517,610 
des conseillers en placements 

Mutual and investment funds - Caisses mutuelles et de 2,015,457 2,384,110 927,909 1,140,641 1,087,549 1,243,468 
placement 

Venture capital - Capital risque 554,875 528,114 443,113 421,104 111,762 107,010 

Segregated funds of insurance companies - Caisses separees 1,298,075 1,438,857 914,231 1,005,664 383,845 433,193 
des compagnies d'assurance 

Deposit administration funds of insurance companies - 323,354 332,430 169,369 171,669 153.985 160,760 


Administrations des depots des compagnies d'assurance 
Bonds - Obligations: 


Government of Canada - Gouvernement du Canada 24,807,464 24,780,618 18,034,651 18,020,485 6,772,813 6,760,133 

Provincial governments -— Gouvernements provinciaux 32,101,542 31,657,320 29,600,063 29,224,604 2,501,479 2,432,716 

Municipal, school boards, etc - Municipalites, commissions 2,334,634 2,275,024 2,157,862 2,101,777 176,772 173,247 
scolaires, etc 

Other Canadian — Obligations d'autres organismes canadiens 11,790,247 11,684,309 9,181,199 9,109,742 2,609,047 2,574,567 

Non-Canadian - Obligations d'organismes etrangers 567,393 559,166 483,642 479,034 83,750 80,131 

Total 71,601,279 70,956,435 59,457,418 58,935,641 12,143,861 12,020,794 

Stocks - Actions: 

Canadian, common - Ordinaires de societes canadiennes 34,609,006 41,754,932 25,590,125 30,833,201 9,018,881 10,921,731 

Canadian, preferred — Privilegiées de societes canadiennes 455,747 497,998 347,364 364,224 108,382 133,774 

Non Canadian, common and preferred — Ordinaires et 7,664,754 8,460,544 5,874,979 6,375,154 1,789,774 2,085,390 
privilegiées de societes etrangeres 

Total 42,729,506 50,713,474 31,812,468 37,572,579 10,917,038 13,140,895 

Mortgages - Hypotheques: 

Insured residential (NHA) - Assurees sur I’habitation (LNH) 4,166,583 4,164,598 3,955,729 3,956,260 210,854 208,338 

Conventional - Ordinaires 3,379,504 3,402,788 3,038,276 3,065,716 341,228 337,072 

Total 7,546,087 7,567,387 6,994,005 7,021,976 552,082 545,410 

Real estate and lease-backs - Biens-fonds et tenures a bail: 

Direct - Placements directs 2,446,186 3,009,037 1,768,793 2,277,700 677,393 731,337 

Through pension corporation — Placements par le biais de 1,442,918 1,622,817 1,156,570 1,290,043 286,349 332,774 
societe de gestion 

Total 3,889,105 4,631,854 2,925,363 3,567,743 963,742 1,064,111 


Cash and short term investments - Encaisse et placements 
a court terme: 

Cash on hand, in chartered banks, including bank term 2,810,024 2,810,024 2,416,899 2,416,899 393,126 393,126 
deposits -— Encaisse, dans les banques a charte, y 
compris les depots bancaires a terme 

Trust company deposits, including guaranteed investment 689,585 688,620 451,794 450,926 237.791 237,694 
certificates - Deépdts dans les societes de fiducie, 
y compris les certificats de placement garantis 


Other short-term investments - Autres placements a 16,148,820 16,152,034 12,424,013 12,424,285 3,724,807 3,727,750 
court terme 

Total 19,648,429 19,650,679 15,292,706 15,292,109 4,355,723 4,358,569 

Miscellaneous - Divers: 

Accrued interest and dividends receivable - Interets 2,508,056 2,508,056 2,041,411 2,041,411 466,645 466,645 
courus et dividendes a recevoir 

Accounts receivable - Comptes a recevoir 1,036,185 1,036,185 991,460 991,460 44,725 44,725 

Other assets - Autres elements d'actits 4,478 4,526 2,530 2,537 1,948 1,989 

Total 3,548,719 3,548,767 3,035,401 3,035,408 513,318 513,359 

Gross assets - Actif brut 157,767,477 166,912,176 124,856,064 131,413,393 32,911,413 35,498,783 

Debts and amounts payable - Dettes et montants a payer 619,204 619,204 564,599 564,599 54.605 54.605 

Net Assets - Actif net 157,148,273 166,292,972 124,291,465 130,848,794 32,856.808 35,444,177 


I 


Table 4. 
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Income and Expenditures by Type of Trust Arrangement, 1988 


10 


11 


We 
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Income and expenditures 


Income 
Employee contributions 
Employer contributions 


Total 


Investment income 


Realized profit on sale 
of securities 


Transfers from other pension plans 
Miscellaneous 
Total 


Total income 


Expenditures 


Pension payments out of fund 


Cost of pensions purchased 


Cash withdrawals on: 
Death 

Separation 
Discontinuation of plan 
Change of funding agency 


Total 


Administration costs 
Realized loss on sale of securities 
Other expenditures 


Total expenditures 


Total 


$’000 


3,270,199 
4,876,362 


8,146,561 


12,258,210 


1,609,425 


166,587 
24,834 
14,059,056 


22,205,617 


6,978,102 


386,343 


77,747 
789,797 
56,184 
274,079 


1,197,806 


337,692 
207,453 
78,237 


9,185,632 


Corporate trustee — Société de fiducie 


Segregated portfolio 


Portefeuille en 
gestion distincte 


% $’000 


14te 9) 297,756 
22.0 567,697 


36.7 865,453 


So:2) 101 1,095 


7.2 358,931 
0.8 102,561 
0.1 7,734 


63.3 1,980,321 


100.0 2,845,774 


76.0 984,747 


4.2 76,858 
0.8 5,387 
8.6 1/75,3241 
0.6 13,840 
3.0 53,418 
13.0 247,965 
SLI 80,668 
2.3 60,007 
0.9 2,589 


100.0 1,452,834 


Yo 


10.5 
19.9 


30.4 


53.1 


12.6 


3.6 
0.3 
69.6 


100.0 


67.8 


5.3 


0.4 
CEL 
1.0 
CHV E 


17.1 


5.6 
4.1 
0.2 


100.0 


Pooled Combination of 
segregated 
portfolio and 

pooled 
Caisses communes Combinaison de 


portefeuille en 
gestion distincte 
et de caisses 


communes 
$000 % $000 %o 
30,243 13.8 134,330 6.5 
62,933 28.7 440,273 21.3 
93,176 42.5 574,603 27.8 
100,634 45.9 1,229,764 59.6 
24,570 lee 252,198 12.2 
623 0.3 3,795 0.2 
60 = 3,343 0.2 
125,887 57.5 1,489,100 72.2 


219,063 100.0 2,063,702 100.0 


37,432 28.7 821,192 73.4 
12,324 9.4 136,516 12.2 
701 0.5 1,018 0.1 
26,021 20.0 59,691 5:3 
12,605 SET 13,726 Hee 
30,545 23.4 12,151 Lal 
69,872 53.6 86,586 Thr 
7,761 6.0 40,246 3.6 
1,063 0.8 30,150 P2yf 
1,967 "5 4,271 0.4 


130,420 100.0 1,118,961 100.0 
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Tableau 4. Revenu et dépenses selon le genre de fiducie, 1988 
Pension fund Individual Combination of 
society trustee corporate trustee 
and individual 
trustee 
Société de caisse Fiduciaire Combinaison Revenu et depenses 
de retraite particulier de societe 
de fiducie et 
de fiduciaire 
particulier 
$'000 % $'000 % $'000 % 
Revenu 
78,423 15.0 2,724,246 16.5 5,201 6.7 Cotisations des employes 1 
42,444 8.1 3,748,367 22.7 14,648 19.0 Cotisations des employeurs 2 
120,867 23.1 6,472,613 39.3 19,850 25.7 Total 3 
353,255 67.5 9,014,448 54.7 49,015 63.4 Revenu de placements 4 
49,168 9.4 916,133 5.6 8,425 10.9 Béneéfice réalisé sur la vente 5 
de titres 
= = 59,608 0.4 - - Transferts d'autres régimes de retraite 6 
- - 13,696 0.1 1 - Divers 7 
402,423 76.9 10,003,885 60.7 57,441 74.3 Total 8 
523,290 100.0 16,476,498 100.0 77,290 100.0 Revenu total 9 
Depenses 
191,408 76.9 4,904,256 79.3 39,067 77.4 Versements des rentes puisés dans 10 
la Caisse 
590 0.2 160,055 2.6 - - Codt des rentes achetées 11 
Retraits en espece sur: 
4 - 70,525 1,1 112 0.2 Décés 12 
23,312 9.4 503,495 8.1 1,956 3.9 Cessation d'emploi 13 
— = 16,012 0.3 i - Abolition du regime 14 
- ~ 169,694 2.7 8,271 16.4 Changement de gestionnaire de caisse 15 
23,316 9.4 759,727 12.3 10,340 20.5 Total 16 
16,491 6.6 191,935 = 591 1.2 Frais d'administration 17 
446 0.2 115,325 1.9 461 0.9 Perte subie sur la vente de titres 18 
16,613 6.7 52,797 0.9 ~ - Autres depenses 19 
248,864 100.0 6,184,094 100.0 50,458 100.0 Total des depenses 20 
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Table 5. Book Value of Assets by Trust Arrangement, 1988 
Corporate trustee — Societe de fiducie 
Segregated Pooled Combination 
portfolio of segregated 
portfolio 
Assets and pooled 
Total 
Portefeuille en Caisses communes Combinaison de 
gestion distincte portefeuille 
en gestion 
distincte et de 
caisses communes 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
Investment in pooled funds of 
trust companies: 
1 Equity fund (stock fund) 1,192,583 0.8 - - 494,979 33.1 271,346 1.6 
2 Fixed income fund (bond fund) 1,014,934 0.6 - - 596,497 39.9 273,127 1.6 
3 Diversified fund 56,894 - - - 18,161 12 13,414 0.1 
4 Mortgage fund 435,833 0.3 - - 166,582 Tit paed 187,766 ne 
5 Real estate fund 212,187 0.1 - - 15,727 Up 145,709 0.8 
6 Foreign funds 388,004 0.2 - - 72,196 48 192,094 i | 
"3 Other funds 136,818 0.1 - - 46,120 8 | 75,843 0.4 
8 Total 3,437,252 2.2 - - 1,410,262 94.3 1,159,300 6.7 
9 Pooled funds of investment counsellors 1,175,338 0.7 540,026 2.3 - - 159,980 0.9 
10 Mutual and investment funds 2,015,457 1.3 705,118 3.0 - - 438,130 2.5 
‘Aa Venture capital 554,875 0.4 42,164 0.2 - - 40,823 0.2 
12 Segregated funds of insurance companies 1,298,075 0.8 400,305 Us - - 154,383 0.9 
13 Deposit administration funds of insurance 323,354 0.2 34,852 0.2 - - 79,510 0.5 
companies 
Bonds: 
14 Government of Canada 24,807 464 15.7 4,294,238 18.6 - - 3,421,866 19.8 
15 Provincial governments 32,101,542 20.3 1,529,888 6.6 - - 1,676,107 9.7 
16 Municipal, school boards, etc 2,334,634 1S 168,441 0.7 - - 113,639 0.7 
if Other Canadian 11,790,247 7.5 2,396,060 10.4 - - 1,359,360 79 
18 Non-Canadian 567,393 0.4 61,338 0.3 - - 33,332 0.2 
19 ~+Total 71,601,279 45.4 8,449,966 36.5 - - 6,604,304 38.2 
Stocks: 
20 Canadian, common 34,609,006 21.9 7,283,050 31,5 - - 4,737,278 27.4 
21 Canadian, preferred 455,747 0.3 99,347 0.4 - - §3)315 0.3 
22 Non-Canadian, common and preferred 7,664,754 49 1,408,963 6.1 - - 807,795 47 
23 ~=—« Total 42,729,506 27.1 8,791,360 38.0 - - 5,598,388 32.4 
Mortgages: 
24 Insured residential (NHA) 4,166,583 2.6 129,930 0.6 - - 111,598 0.6 
25 Conventional 3,379,504 Pe] 226,974 1.0 - - 142,666 08 
26 ~—s- Total 7,546,087 4.8 356,904 1.5 - - 254,265 1.5 
Real estate and lease-backs: 
27 Direct 2,446,186 1.6 302,506 13 - - 338,324 2.0 
28 Through pension corporation 1,442,918 0.9 90,287 0.4 - - 47,688 0.3 
29 ~—s Total 3,889,105 2.5 392,793 1.7 - - 386,013 ae 
Cash and short term investments: 
30 Cash on hand, in chartered banks, 2,810,024 1.8 534,891 2.3 25,177 157 148,840 0.9 
including bank term deposits 
31 Trust company deposits, including 689,585 0.4 211,903 0.9 18,849 ies 151,555 0.9 
guaranteed investment certificates 
a2 Other short-term investments 16,148,820 10.2 2,337,406 10.1 32,076 2.1 1,884,595 10.9 
33 ~—- Total 19,648,429 12.5 3,084,200 13.3 76,102 5.1 2,184,990 12.6 
Miscellaneous: 
34 Accrued interest and dividends receivable 2,508,056 1.6 312,624 1.4 6,951 0.5 224,439 13 
35 Accounts receivable 1,036,185 0.7 32,626 0.1 TSA 0.1 16,025 0.1 
36 Other assets 4,478 - 1,592 - 244 - 374 = 
37 ~—s- Total 3,548,719 2.2 346,842 15 8,766 0.6 240,838 1.4 
38 Gross assets 157,767,477 100.0 23,144,530 100.0 1,495,130 100.0 17,300,924 100.0 
39 Debts and amounts payable 619,204 0.4 52,843 0.2 3,015 0.2 14,644 0.1 
40 Net Assets 157,148,273 99.6 23,091,687 99.8 1,492,115 99.8 17,286,279 99.9 
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Tableau 5. Valeur comptable de l’actif selon le genre de fiducie, 1988 


Pension fund Individual trustee Combination 
society corporate trustee 
and individual 
trustee 
Société de caisse Fiduciaire particulier Combinaison Elements d’actifs 
de retraite de société 
de fiducie et 
de fiduciaire 
particulier 
$'000 % $'000 % $'000 % 
Placements dans des caisses communes 
des societés de fiducie: 
114,126 25) 208,519 0.2 103,611 18.7 Avoir (capital-actions) 1 
- - 139,068 0.1 6,241 11 Fonds de revenu fixe (obligations) 2 
- - 25,320 - - ~ Fonds diversifies 3 
- - 79,802 0.1 1,683 03 Fonds hypotheécaires 4 
- - 50,751 - - - Biens-fonds 5 
46,730 1.0 64,992 0.1 11,992 2.2 Valeurs etrangeres 6 
- - 14,368 - 487 01 Autres fonds 7 
160,857 3.6 582,819 0.5 124,014 22.4 Total 8 
17,510 0.4 457 823 0.4 - - Caisses communes des conseillers 9 
en placements 
- - 841,734 08 30,475 5:5 Caisses mutuelles et de placement 10 
15,233 03 456,654 0.4 “ - Capital risque 11 
27,653 06 715,733 06 - - Caisses separees des compagnies 12 
d'assurance 
- - 208,992 0.2 - - Administrations des depots des 13 
compagnies d'assurance 
Obligations: 
805,453 178 16,235,819 14.7 50,088 9.0 Gouvernement du Canada 14 
304,123 6.7 28,535,300 25.8 56,124 10.1 Gouvernements provinciaux 15 
30,013 0.7 1,935,719 17 86,822 1537 Municipalites, commissions scolaires, etc 16 
585,991 13.0 7,327,633 6.6 121,203 219 Obligations d'autres organismes canadiens 17 
- - 472,723 0.4 - - Obligations d'organismes etrangers 18 
1,725,580 38.2 54,507,194 49.2 314,236 56.7 Total 19 
Actions: 
954,775 27.1 21,596,245 19.5 37,658 6.8 Ordinaires, de societes canadiennes 20 
10,648 0.2 292,400 0.3 37 - Privilegiees, de societes canadiennes 21 
268,309 5.9 5,174,490 47 5,196 0.9 Ordinaires et privilegieées de societes 22 
etrangeres 
1,233,732 27.3 27,063,135 24.4 42,891 Tet Total 23 
Hypotheques: 
449,084 99 3,465,135 3.1 10,835 2.0 Assurees sur I'habitation (LNH) 24 
175,695 3.9 2,833,898 26 271 - Ordinaires 25 
624,779 13.8 6,299,033 5.7 11,106 2.0 Total 26 
Biens-fonds et tenures a bail: 
103,374 23 1,701,982 15 - - Placements directs 27 
54,573 5 ee 1,250,371 1.1 - - Placements par le biais de societe 28 
de gestion 
157,946 35 2,952,353 We - - Total 29 
Encaisse et placements a court terme: 
44,366 1.0 2,043,428 18 13,322 2.4 Encaisse, dans les banques a charte, y 30 
compris les depots bancaires a terme 
2,814 0.1 304,464 03 - - Dépdts dans les societes de fiducie. y compris 31 
les certificats de placement garantis 
442,637 98 11,443,931 103 8,175 15 Autres placements a court terme 32 
489,817 10.8 13,791,823 12.5 21,497 3.9 Total 33 
Divers: 
57,748 1.3 1,897 637 ey 8,657 1.6 Intéréts courus et dividendes a recevow 34 
8,239 0.2 976,189 09 1,535 0.3 Comptes a recevoir 35 
45 - 2.224 - - - Autres elements d'actifs 36 
66,031 15 2,876,050 2.6 10,192 1.8 Total 37 
4,519,139 100.0 110,753,344 100.0 554,411 100.0 Actif brut 38 
7,994 02 539,450 05 1,259 02 Dettes et montants 2 payer 39 
4,511,145 39.8 110,213,894 39.5 553,153 99.8 Actif net 40 


a nnn LUE EET 


52 


Table 6. Market Value of Assets by Trust Arrangement, 1988 
Corporate trustee - Société de fiducie 
Segregated Pooled Combination 
portfolio of segregated 
portfolio 
and pooled 
Assets Total 
Portefeuille en Caisses communes Combinaison de 
gestion distincte portefeuille 
en gestion 
distincte et de 
caisses communes 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
Investment in pooled funds of 
trust companies: 
1 Equity fund (stock fund) 1,458,996 0.9 - - 603,937 37.0 309,246 187 
2 Fixed income fund (bond fund) 1,036,745 0.6 - - 608,502 SHf-33 283,469 125 
3 Diversified fund 61,012 - - - 19,495 12 13,344 0.1 
4 Mortgage fund 432,511 0.3 - - 166,191 10.2 184,554 1.0 
5 Real estate fund PPL (22 0.1 - - 15,549 1.0 147,170 0.8 
6 Foreign funds 467,300 0.3 ~ - 87,231 53 223,178 ne? 
uf Other funds 136,061 0.1 - - 45,969 2.8 75,269 0.4 
8 =Total 3,815,137 2.3 - - 1,546,873 94.8 1,236,230 6.6 
9 Pooled funds of investment counsellors 1,344,933 0.8 647,449 2.6 - - 174,014 0.9 
10 Mutual and investment funds 2,384,110 1.4 831,815 3.4 - - 478,518 2.6 
11 Venture capital 528,114 0.3 37,571 0.2 - - 41,976 0.2 
12 Segregated funds of insurance companies 1,438,857 0.9 449,799 1.8 - - 163,811 0.9 
13 Deposit administration funds of insurance 332,430 0.2 34,587 0.1 - - 79,540 0.4 
companies 
Bonds: 
14 Government of Canada 24,780,618 14.8 4,249,808 17.4 - - 3,400,508 18.2 
15 Provincial governments 31,657,320 19.0 1,464,633 6.0 - - 1,643,297 8.8 
16 Municipal, school boards, etc 2,275,024 1.4 159,742 0.7 - - 111,457 0.6 
17. Other Canadian 11,684,309 7.0 2,354,161 9.6 - - 1,334,714 71 
18 Non-Canadian 559,166 0.3 57,155 0.2 - - 30,968 0.2 
19 + Total 70,956,435 42.5 8,285,498 33.8 - - 6,520,944 34.9 
Stocks: 
20 Canadian, common 41,754,932 25.0 8,297,192 33.9 - - 5,903,029 31.6 
21 Canadian, preferred 497,998 0.3 119,887 0.5 - - 62,334 0.3 
22 Non-Canadian, common and preferred 8,460,544 5.1 1,564,451 6.4 - - 992,309 Bis 
23 ~=s Total 50,713,474 30.4 9,981,530 40.8 - - 6,957,672 37.2 
Mortgages: 
24 Insured residential (NHA) 4,164,598 25 127,963 0.5 - = 111,291 0.6 
25 Conventional 3,402,788 2.0 225,529 0.9 - - 138,847 0.7 
26 ~—sTottal 7,567,387 45 353,492 1.4 - - 250,137 1.3 
Real estate and lease-backs: 
27 Direct 3,009,037 1.8 329,385 es - - 312,902 1.7 
28 Through pension corporation 1,622,817 1.0 105,983 0.4 - - 45,313 0.2 
29 ~=s Total 4,631,854 2.8 435,368 1.8 - - 358,214 1.9 
Cash and short term investments: 
30 Cash on hand, in chartered banks, including 2,810,024 1.7 534,891 2.2 25,177 15 148,840 0.8 
bank term deposits 
31 Trust company deposits, including guaranteed 688,620 0.4 Pay eon fh 0.9 19,152 ie 151,126 0.8 
investment certificates 
32 Other short-term investments 16,152,034 9.7 2,338,472 9.5 32,078 2.0 1,884,140 10.1 
33 ~—- Total 19,650,679 11.8 3,084,873 12.6 76,407 47 2,184,106 11.7 
Miscellaneous: 
34 Accrued interest and dividends receivable 2,508,056 1.5 312,624 13: 6,951 0.4 224,439 1.2 
35 + Accounts receivable 1,036,185 0.6 32,626 0.1 Woz 1 0.1 16,025 0.1 
36 Other assets 4,526 - 1,589 - 245 - 377 - 
37 ~—s- Total 3,548,767 2.1 346,840 1.4 8,768 0.5 240,841 sS 
38 Gross assets 166,912,176 100.0 24,488,822 100.0 1,632,049 100.0 18,686,004 100.0 
39 Debts and amounts payable 619,204 0.4 52,843 0.2 3,015 0.2 14,644 0.1 
40 = Net Assets 99.6 24,435,979 99.8 1,629,034 99.8 18,671,360 99:9 


166,292,972 


53 


Tableau 6. Valeur marchande de I’actif selon le genre de fiducie, 1988 


—_ EEE 


Pension fund Individual trustee Combination 
society corporate trustee 
and individual 
trustee 
Société de caisse Fiduciaire particulier Combinaison Elements d'actifs 
de retraite de societe 
de fiducie et 
de fiduciaire 
particulier 
$000 % $'000 % $'000 % 
Placements dans des caisses communes des 
societes de fiducie: 
146,484 3.0 227,374 02 171,956 27.0 Avoir (capital-actions) 1 
- - 138,291 0.1 6,483 1.0 Fonds de revenu fixe (obligations) 2 
- - 28,174 - = - Fonds diversifies 3 
- ~ 80,128 01 1,639 0.3 Fonds hypothecaires 4 
- ~ 59.793 0.1 - - Biens-fonds 5 
66,090 1.4 78,764 0.1 12,038 1.9 Valeurs étrangéres 6 
- 14,336 - 487 0.1 Autres fonds 7 
212,574 4.4 626,858 0.5 192,602 30.2 Total 8 
24,554 05 498,916 0.4 - - Caisses communes des conseillers en placements 9 
- - 1,038,302 0.9 35,474 56 Caisses mutuelles et de placement 10 
14,098 03 434,469 0.4 - - Capital risque 11 
41,089 08 784,157 0.7 - - Caisses separées des compagnies d'assurance 12 
- - 218,303 0.2 - - Administrations des depots des compagnies 13 
d’assurance 
Obligations: 
862,934 17.7 16,215,156 13.9 52,212 8.2 Gouvernement du Canada 14 
302,106 6.2 28,191,243 242 56,041 8.8 Gouvernements provinciaux 15 
28,890 0.6 1,888,833 16 86,101 13.5 Municipalites, commissions scolaires, etc 16 
562,879 11.5 7,313,022 6.3 119,532 187 Obligations d'autres organismes canadiens 17 
- a 471,043 0.4 - - Obligations d'organismes étrangers 18 
1,756,810 36.0 54,079,297 46.4 313,886 49.2 Total 19 
Actions 
1,188,433 24.4 26,319,131 22.6 47,147 7.4 Ordinaires, de societes canadiennes 20 
9,368 0.2 306,305 0.3 104 - Privilegiees, de societes canadiennes 21 
283,523 58 5,614,459 48 5,802 0.9 Ordinaires et privilegieées de sociétes etrangeres 22 
1,481,324 30.4 32,239,895 27.7 53,054 8.3 Total 23 
Hypotheques 
445,300 9.1 3,469,337 3.0 10,707 1.7 Assurees sur I’habitation (LNH) 24 
177,215 3.6 2,860,927 2.5 271 - Ordinaires 25 
622,515 12.8 6,330,264 5.4 10,978 1.7 Total 26 
Biens-fonds et tenures a bail: 
105,422 2.2 2,261,328 19 - - Placements directs 27 
64,490 13 1,407,031 1.2 ~ - Placements par le biais de societe de gestion 28 
169,912 3.5 3,668,359 3.1 - - Total 29 
Encaisse et placements a court terme: 
44,366 0.9 2,043,428 18 13,322 ply Encaisse dans les banques a charte, y compris les 30 
deépdts bancaires 4 terme 
2,814 0.1 304,017 03 - - Deépédts dans les societes de fiducie, y compris les 31 
certificats de placement garantis 
442,997 91 11,446,173 98 8,175 13 Autres placements a court terme 32 
490,177 10.0 13,793,618 11.8 21,497 3.4 Total 33 
Divers: 
57,748 1.2 1,897,637 16 8,657 1.4 Interéts courus et dividendes a recevoir 34 
8,239 0.2 976,189 08 1,535 0.2 Comptes a recevoir 35 
45 - 2,270 - - - Autres elements d’actifs 36 
66,031 1.4 2,876,096 25 10,192 16 Tota! 37 
4,879,084 100.0 116,588,534 100.0 637,683 100.0 Actif brut 38 
7,994 0.2 539,450 05 1,259 02 Dettes et montants a payer 39 
4,871,091 99.8 116,049,084 99.5 636,424 99.8 Actif net 40 
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Table 7. Income and Expenditures by Type of Organization, 1988 
Municipalities Provincial Crown Federal Crown Educational Health 
and municipal corporations and _— corporations and 
enterprises government government 
agencies agencies 
Income and Total 
expenditures Municipalites Socieétés de la Sociétés de la Enseignement Sante 
et entreprises Couronne et Couronne et 
municipales organismes du organismes du 
gouvernement gouvernement 
(au niveau (au niveau 
provincial) fédéral) 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
Income 
1 Employee contributions 3,270,199 14.7 596,274 18.4 894,980 25.2 194: 21 1a 1093936 Gibi4y 135,335 722.2 
2 Employer contributions 4,876,362 22.0 759,909 23.4 513,705 14.5 308,636 20.2 1,370,908 29.8 43,485 Get 
3. Total 8,146,561 36.7 1,356,184 41.8 1,408,685 39.7 502,847 32.9 2,080,844 45.2 178,820 29.3 
4 Investment income 1:2°258,210)) 655-2 695175:1) S253 21008922 S66 835,453 547 2,427,544 528 387,104 63.4 
5 Realized profit on sale 1,609,425 UL 190,429 5.9 121,112 3.4 188,057 912.3 65,528 1.4 44,533 a3 
of securities 
6 Transfers from other 166,587 0.8 722 - 8,144 0.2 1,373 0.1 15,341 0.3 - - 
pension plans 
i Miscellaneous 24,834 0.1 548 - 4,928 0.1 229 - 9,504 0.2 - - 
8 Total 14,059,056 63.3 1,887,450 58.2 2,143,105 60.3 1,025,112 67.1 2,517,917 548 431,637 70.7 
9 Total income 22,205,617 100.0 3,243,633 100.0 3,551,791 100.0 1,527,959 100.0 4,598,761 100.0 610,457 100.0 


Expenditures 


10 Pension payments 6,978,102 76.0 805,829 83.2 839,681 79.9 851,389 819 1,083,182 855 109,803 70.2 
out of fund 
11 Cost of pensions purchased 386,343 4.2 2,263 0.2 6,042 0.6 - ~ 36,012 2.8 2,925 1.9 


Cash withdrawals on: 


12 Death 77,747 0.8 1,593 0.2 2,108 0.2 64 - 6,468 OS - = 
13 Separation 789,797 8.6 83,775 8.7 164,262 15.6 40,003 3.8 72,729 SEA 28,733 18.4 
14 Discontinuation of plan 56,184 0.6 962 0.1 - - - - - - - - 
15 Change of funding 274,079 3.0 450 - 2,665 0.3 99,730 9.6 12,008 0.9 2,506 1.6 
agency 
16 ~~‘ Total 1,197,806 13.0 86,780 9.0 169,035 16.1 139,797 13.5 91,204 ihe 31,239 20.0 
als Administration costs 337,692 3.7 40,957 4.2 15,527 1.5 16,291 1.6 37,678 3.0 11,335 eZ. 
18 Realized loss on sale 207,453 2.3 28,634 3.0 16,848 1.6 31,617 3.0 15,192 2 1,101 0.7 


of securities 
19 Other expenditures 78,237 0.9 3,502 0.4 3,220 0.3 255 - 3,598 0.3 1 = 


20 ~=Total expenditures 9,185,632 100.0 967,965 100.0 1,050,353 100.0 1,039,350 100.0 1,266,867 100.0 156,404 100.0 
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Tableau 7. Revenu et dépenses selon le genre d’organisme, 1988 


SSS 


Religious Trade and Co-operatives Incorporated and Other 
and employee unincorporated 
charitable associations businesses 
Socieétes Associations Cooperatives Entreprises Autres Revenu et déepenses 
religieuses syndicales constituees 
et de et non 
bienfaisance constituees 
$'000 % $'000 % $'000 Yo $'000 %  $'000 % 
Revenu 
17,786 13.2 2,694 9.0 47,141 16.7 671,612 8.2 220 «68154 Cotisations des employes 1 
32,968 245 10,278 342 70,829 25.0 1,765,167 215 478 274 Cotisations des employeurs 2 
50,754 37.7 12,972 43.1 117,970 417 2,436,779 29.6 707 +4406 Total 3 
75,470 56.1 15,756 524 158,001 55.8 4,653,251 56.6 961 55.1 Revenu de placements 4 
7,591 56 1,346 45 6,943 2.5 983,810 12.0 75 43 Benefice realisé sur la vente 5 
de titres 
306 0.2 - ~ - - 140,701 or 5 - - Transferts d'autres regimes 6 
de retraite 
349 0.3 4 ~ 31 - 9,241 0.1 - - Divers 7 
83,715 62.3 17,106 56.9 164,976 58.3 5,787,002 70.4 1,036 59.4 Total 8 
134,469 100.0 30,078 100.0 282,945 100.0 8,223,781 100.0 1,743 100.0 Revenu total 9 
Depenses 
37,368 67.8 §,352 519 55,163 65.7 3,189,981 70.0 354 276 Versements de rentes puises dans 10 
la caisse 
4,927 89 219 eT 539 06 333,398 7.3 18 14 Codt des rentes achetées 11 
Retraites en especes sur: 
207 04 118 1:4 7 ~ 67,167 15 15 i2 Déces 12 
5,500 10.0 1,769 17.1 15,751 18.8 376,993 83 283 22.1 Cessation d'emploi 13 
992 18 277 Me 9 - 53,589 Le 305 275 Abolition de la caisse 14 
264 0.5 45 04 2,944 3.5 153,329 3.4 139 108 Changement de gestionnaire 15 
de caisse 
6,963 12.6 2.209 21.4 18,711 22.3 651,077 14.3 792 4618 Total 16 
4,961 90 1484 144 6,877 8.2 202,522 44 58 45 Frais d'administration 17 
652 12 318 a4 2,345 2.8 110,685 2.4 61 48 Perte subie sur la vente 18 
de titres 
224 04 733 71 289 03 66,416 15 - = Autres depenses 19 
55,095 100.0 10,315 100.0 83,923 100.0 4,554,078 100.0 1,282 100.0 Total des depenses 20 


56 


Table 8. Book Value of Assets by Type of Organization, 1988 
Municipalities Provincial Crown Federal Crown Educational Health 
and municipal corporations and _— corporations and 
enterprises government government 
agencies agencies 
Assets Total 
Municipalites Sociétes Societes Enseignement Sante 
et entreprises de la Couronne de la Couronne 
municipales et organismes et organismes 
du gouvernement du gouvernement 
(au niveau (au niveau 
provincial) federal) 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
Investment in pooled funds of 
trust companies: 
1 Equity fund (stock fund) 1,192,583 0.8 153,046 0.7 94,690 0.4 5,078 - 20,097 0.1 6,827 0.1 
2 Fixed income fund (bond fund) 1,014,934 0.6 32,363 0.1 51,712 0.2 1,497 - 14,673 an 10,911 0.2 
3 Diversified fund 56,894 - 59 - - - - - - - - - 
4 Mortgage fund 435,833 0.3 37,239 0.2 20,837 0.1 2,424 - 12,615 - 722 - 
5 Real estate fund 212,187 0.1 5,984 - 32,105 0.1 - - 29,829 0.1 872 - 
6 Foreign funds 388,004 0.2 28,132 0.1 13S - 2,946 - 37,825 0.1 2,741 0.1 
if Other funds 136,818 0.1 2,091 - - - 3,976 - 227 - 45 - 
8 =Total 3,437,252 2.2 258,912 1.2 201,078 0.9 15,922 0.1 115,265 0.4 22,119 0.4 
9 Pooled funds of investment 1,175,338 0.7 22,937 0.1 32,204 0.1 24,914 0.2 77,145 0.3 22,600 0.4 
counsellors 
10 Mutual and investment funds 2,015,457 WS} 282,071 1.3 68,488 0.3 104,714 0.9 60,536 0.2 116,706 2.2 
14 Venture capital 554,875 0.4 285,546 1.3 36,328 0.2 2,693 ~ 36,272 0.1 1,368 - 
12 Segregated funds of insurance 1,298,075 0.8 106,919 0.5 283 - 104,707 0.9 153,864 0.6 5,159 0.1 
companies 
13 Deposit administration funds 323,354 0.2 4,899 - - - - - 87,476 0.3 - - 
of insurance companies 
Bonds: 
14 Government of Canada 24,807,464 15.7 2,529,573 11.5 3,804,942 16.1 1,609,284 13.9 2,259,135 8.7139. 707" W20:9 
15 Provincial governments 32,101,542 203 4,001,101 182 6,179,737 26.2 1,170,688 10.1 14,989,061 57.5 489,986 9.4 
16 Municipal, school boards, etc 2,334,634 is) 751,820 3.4 545,308 2a 87,293 0.8 274,754 1.41 49,364 0.9 
itv Other Canadian 11,790,247 7.5 1,784,459 8.1 1,635,044 6.9 829,464 7.2 1,178,052 45 378,821 ted 
18 Non-Canadian 567,393 0.4 Sho 0.2 295,758 AS 841 - 11,408 - 4,520 0.1 
19 +=‘ Total 71,601,279 45.4 9,104,723 41.5 12,460,788 52.8 3,697,570 32.0 18,712,410 71.8 2,062,397 39.6 
Stocks: 
20 Canadian, common 34,609,006 219 4,644,860 21.2 4,784,229 20.3 3,251,143 28.1 2,075,160 8.0 1,366,327 26.3 
21 Canadian, preferred 455,747 0.3 23,973 0.1 88,947 0.4 85,679 0.7 28,829 0.1 1,445 - 
22 Non-Canadian, common and 7,664,754 z Whe ian G10 9-28 5.9 732,185 ool 954,778 8.3 390,716 15 35, ie 6.7 
preferred 
23 ~—s Total 42,729,506 27.1 5,972,046 27.2 5,605,361 23.7 4,291,600 37.2 2,494,704 9.6 1,718,945 33.0 
Mortgages: 
24 Insured residential (NHA) 4,166,583 2.6 1,439,883 6.6 500,804 2.1 339,747 2.9 345,750 1.3 213,405 4.1 
25 Conventional 3,379,504 24 903,006 41 525,030 22 314,041 2 128,898 0:59 155;174 3.0 
26 ~—s Total 7,546,087 4.8 2,342,889 10.7 1,025,834 43 653,788 5.7 474,648 1.8 368,576 TSU 
Real estate and lease-backs: 
27 Direct 2,446,186 1.6 74,181 0.3 260,833 ISL 652,516 5.6 117,385 0.5 180,718 BLD 
28 Through pension corporation 1,442,918 0.9 429,095 210 139,723 0.6 169,599 1e5 13,465 Oh Wishuste) 2.2 
29 ~—s Total 3,889,105 25 503,276 2.3 400,555 1.7 822,115 wan 130,850 0.5 293,848 5.6 
Cash and short term 
investments: 
30 Cash on hand, in chartered 2,810,024 1.8 267,788 il 506,031 2.1 552,303 4.8 270,546 1.0 17,710 0.3 
banks, including bank 
term deposits 
31 Trust company deposits, 689,585 0.4 53,726 0.2 37,418 0.2 2,820 - 78,163 0.3 CAST 0.1 
including guaranteed 
investment certificates 
oz Other short-term investments 16,148,820 10.2 2,341,240 10.7 2,714,784 11.5 1,073,754 9.3 2,050,393 7.9 478,570 9.2 
33 ~—s Total 19,648,429 125 2,662,754 12.1 3,258,233 13.8 1,628,877 14.1 2,399,102 9.2 503,437 9.7 
Miscellaneous: 
34 Accrued interest and 2,508,056 1.6 279,848 1.3 454,905 1.9 161,825 1.4 597,572 Pre) 79,267 1.5 
dividends receivable 
35 Accounts receivable 1,036,185 O7 105,929 0.5 60,989 0.3 41,568 0.4 715,172 ute 9,797 0.2 
36 Other assets 4,478 - 469 - 457 - - - 755 - - - 
37 ~—s Total 3,548,719 2.2 386,246 1.8 516,351 2.2 203,392 1.8 1,313,499 5.0 89,064 167 
38 Gross assets 157,767,477 100.0 21,933,218 100.0 23,605,503 100.0 11,550,291 100.0 26,055,771 100.0 5,204,219 100.0 
39 Debts and amounts payable 619,204 0.4 73,301 0.3 51,120 0.2 314,776 250 32,082 0.1 7,338 0.1 
40 + Net Assets 157,148,273 99.6 21,859,917 99.7 23,554,383 99.8 11,235,515 97.3 26,023,689 99.9 5,196,881 99.9 


57 


Tableau 8. Valeur comptable de |’actif selon le genre d’organisme, 1988 


Religious and Trade and Co-operatives Incorporated and Other 
charitable employee unincorporated 
associations businesses 
Societes Associations Cooperatives Entreprises Autres Elements d'actits 
religieuses et syndicales constituées et 
de bienfaisance non constituees 
$'000 % $000 % $'000 % $'000 %  $'000 % 
Placements dans des caisses communes 
des societes de fiducie: 
13,538 14 10,023 44 1373 0.1 885,779 1.3 =1se 16:7 Avoir (capital-actions) 1 
13,375 is 14,947 66 279 - 871,394 13 3,781 296 Fonds de revenu fixe (obligations) 2 
426 ~ 3,216 14 - - 53,193 0.1 - ~- Fonds diversifiés 3 
8,373 08 9,871 44 - - 343,186 05 565 44 Fonds hypothecaires 4 
4,572 05 496 02 441 - 137,354 0.2 533 42 Biens-fonds 5 
5,510 06 1,841 08 296 - 306,480 05 501 3.9 Valeurs etrangeres 6 
1,796 0.2 590 03 - - 127,745 0.2 349 a0 Autres fonds 7 
47,591 4.8 40,984 18.1 2,389 0.1 2,725,132 4.1 7,859 61.5 Total 8 
5,532 06 5,378 24 4,001 0.2 980,628 1.5 - ~ Caisses communes des conseillers 9 
en placements 
34,663 ae 14,830 6.6 - - 1,333,253 2.0 197 15 Caisses mutuelles et de placement 10 
~ - - - - ~ 192,669 0.3 - - Capital risque 11 
15,759 16 1,466 0.6 - - 909,919 14 - - Caisses separees des compagnies 12 
d' assurance 
5,878 0.6 - - - ~ 225,101 0.3 - - Administrations des depots des 13 
compagnies d'assurance 
Obligations: 

195,752 19.7 28.419 126 325,201 175 12,913,987 19.5 1.466 115 Gouvernement du Canada 14 
78,796 79 17,919 79 258,553 13.9 4,915,397 74 302 2.4 Gouvernements provinciaux 15 
53,690 5.4 5,687 2.5. 154,905 8.3 411,813 0.6 - - Municipalités, commissions scolaires, 16 

101,098 10.2 8,405 3.7 224,801 12.1 5,649,864 8.5 238 19 Obligations d'autres organismes 17 

canadiens 
5,036 0.5 10,630 47 - - 201,430 03 - ~ Obligations d'organismes etrangers 18 
434,373 43.7 71,061 31.5 963,461 51.9 24,092,491 36.3 »RO08. © 16s Total 19 
Actions: 
194,848 19.6 S6.082 16.54 417215 22:5: 1%839,133 269 1,009 7.9 Ordinaires, de sociétés canadiennes 20 
576 0.2 154 01 49 - 225,095 0.3 - - Privilegiées, de societes canadiennes 21 
52,019 5.2 8,695 3.8 65,359 35 3,806,575 57 42 0.3 Ordinaires et privilégi@es de societes 22 
étrangeres 
248,443 25.0 43,931 19.4 482,623 26.0 21,870,802 33:0 » 3,062 8.2 Total 23 
Hypotheques: 
47,593 48 1,011 04 147,564 re | 1,130,825 17 - - Assurees sur |'habitation (LNH) 24 
21,791 2.2 351 0.2 20,590 1.1 1,310,476 2.0 150 1.2 Ordinaires 25 
69,384 7.0 1,362 0.6 168,154 9.1 2,441,302 3.7 150 1.2 Total 26 
Biens-fonds et tenures a bail: 
- - 42 - 5.557 0.3 1,154,955 i - - Placements directs 27 
- - - - 1,455 0.1 576,451 09 - - Placements par le biais de societe 28 
de gestion 
~ ~ 42 - 7,012 0.4 1,731,407 2.6 - - Total 29 
Encaisse et placements a court 
terme: 
27,382 2.8 11,857 5.2 21,485 12 1,134,690 5 233 18 Encaisse, dans les banques 4 charte, 30 
y compris les depots bancaires 
a terme 
2,306 0.2 4,863 2.2 22,221 1.2 480,322 0.7 588 46 Depots dans les societes de fiducie, 31 
y compris les certificats de 
placement garantis 
87,500 8.8 27,309 12.1 146,530 79 7,228,192 10.9 549 43 Autres placements a court terme 32 
117,188 11.8 44,028 195 190,236 10.2 8,843,204 3.3 1370 107 Total 33 
Divers: 
12,680 13 2,284 10 29,890 16 889,681 13 105 08 interéts courus et dividendes a recevoir 34 
3,327 0.3 515 0.2 9,406 0.5 89,447 0.1 35 0.3 Comptes a recevoir 35 
2 - - - 45 - 2,750 - - - Autres elements d'actifs 36 
16,009 1.6 2,799 12 39,341 21 981,877 15 140 11 Total 37 
994,819 100.0 225,882 100.0 1,857,216 100.0 66,327,785 100.0 12,773 100.0 Actif brut 38 
2,040 02 448 02 14,120 08 123,955 02 24 02 Dettes et montants a payer 39 
992,779 939.8 225,434 99.8 1,843,095 99.2 66,203,830 99.8 12,750 99.8 Actif net 40 
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Table 9. Market Value of Assets by Type of Organization, 1988 
Municipalities Provincial Crown Federal Crown Educational Health 
and municipal corporations and corporations and 
enterprises government government 
agencies agencies 
Total 
Assets Municipalites Sociétes Societes Enseignement Sante 
et entreprises de la Couronne de la Couronne 
municipales et organismes et organismes 
du gouvernement du gouvernement 
(au niveau (au niveau 
provincial) federal) 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 


Investment in pooled funds of 
trust companies: 


1 Equity fund (stock fund) 1,458,996 0.9 224,412 1.0 99,138 0.4 5,387 - 23,048 0.1 8,485 0.2 
2 Fixed income fund (bond fund) 1,036,745 0.6 33,003 0.1 48,127 0.2 1,544 - 15,037 0.1 11,083 0.2 
3 Diversified fund 61,012 - 49 - - - - ~ - - - - 
4 Mortgage fund 432,511 0.3 37,478 0.2 20,555 0.1 2,433 - 12,617 - 701 - 
5 Real estate fund 222,512 0.1 6,967 - 30,655 0.1 - - 28,724 0.1 899 - 
6 Foreign funds 467,300 0.3 Sao 0.1 2,076 - 2,869 - 44,266 0.2 Cen 0.1 
7 Other funds 136,061 0.1 2,091 - - - 3,972 - 227 - 45 - 
8 Total 3,815,137 20) 335,315 15 200,552 0.8 16,205 0.1 123,919 0.5 24,341 0.4 
9 Pooled funds of investment 1,344,933 0.8 28,984 0.1 32,603 0.1 27,323 0.2 83,145 0.3 23,809 0.4 
counsellors 
10 Mutual and investment funds 2,384,110 1.4 334,041 1.5 82,641 0.3 195,484 15, 67,669 0.3 123,441 2.2 
11 Venture capital 528,114 0.3 265,981 ie 36,580 0.1 3,056 - 35,226 0.1 1,603 ~ 
12 Segregated funds of insurance 1,438,857 0.9 114,080 0.5 315 - 104,423 0.8 163,819 0.6 8,328 0.2 
companies 
13. Deposit administration funds of 332,430 0.2 5,364 - - - - ~ 87,476 0.3 - - 
insurance companies 
Bonds: 
14. Government of Canada 24,780,618 14.8 2,519,367 109 3,809,080 15.4 1,645,861 128 2,267,472 8.6 1,099,829 20.0 
15 Provincial governments 31,657,320 190 3,813,466 166 6,081,505 245 1,182,183 9.2 14,913,926 564 479,892 8.7 
16 Municipal, school boards, etc 2,275,024 1.4 748,671 3.3 538,986 2.2 90,944 0.7 276,639 1.0 48,012 0.9 
17. Other Canadian 11,684,309 7.0" 1,755;682 7.6 1,629,893 6.6 830,253 6.5 1,174,370 44 376,446 6.8 
18 Non-Canadian 559,166 0.3 35,890 0.2 298,047 1.2 923 - 10,821 - 4,412 0.1 
19 + Total 70,956,435 42.5 8,873,076 38.5 12,357,510 49.9 3,750,163 29.2 18,643,228 70.6 2,008,590 36.5 
Stocks: 
20 Canadian, common 41,754,932 25.0 5,598,275 243 5,873,953 23.7 3,954,418 308 2,388,560 9.0 1,685,793 30.6 
21 Canadian, preferred 497,998 0.3 25,674 0.1 100,355 0.4 85,971 0.7 28,576 0.1 1,601 - 
22 Non-Canadian, common and 8,460,544 Sat 1,447,575 6.3 822,395 353) TLOT9IS9S 7.9 459,448 1.7 346,163 (S163 
preferred 
23 ~—s Total 50,713,474 30.4 7,071,524 30.7 6,796,703 27.4 5,059,787 39.4 2,876,585 10.9 2,033,557 36.9 
Mortgages: 
24 Insured residential (NHA) 4,164,598 2.55 1,467,520 6.4 502,995 2.0 S27a1oo 7248) 341,829 TESS S214 4aes 3.9 
25 Conventional 3,402,788 2.0 953,793 4.1 510,982 De 305,493 2.4 126,722 0:5" 157/833 2.9 
26 ~— Total 7,567,387 45 2,421,312 105 1,013,977 4.1 632,628 49 468,552 1.8 371,978 6.8 
Real estate and lease-backs: 
Pale Direct 3,009,037 1.8 78,438 0.3 310,251 VS) 974,789 7.6 141,518 0.5 207,204 3.8 
28 Through pension corporation 1,622,817 1.0 449,677 2.0 175,130 0.7 245,410 1.9 13,945 On 113;728 Ci! 
29 ~=« Total 4,631,854 2.8 528,115 Pas} 485,381 2.0 1,220,198 9.5 155,462 0.6 320,931 5.8 
Cash and short term 
investments: 


30 Cash on hand, in chartered 2,816,024 WE, 267,788 1.2 506,031 2.0 552,303 4.3 270,546 1.0 17,710 0.3 
banks, including bank 
term deposits 

31 Trust company deposits, 688,620 0.4 53,795 0.2 37,289 0.2 2,803 - 77,922 0.3 Tate 0.1 
including guaranteed 
investment certificates 

32 Other short-term investments 16,152,034 G7 ae 2345200 e102 (272/588. 10,95 1 O7s.660 8.4 2,053,887 10s ALO Oeo 8.7 


33 ~—s- Total 19,650,679 11.8 2,662,783 116 3,255,908 13.1 1,628,786 12.7 2,402,355 9.1 503,211 9.1 
Miscellaneous: 
34 Accrued interest and 2,508,056 iss} 279,848 1.2 454,905 1.8 161,825 ius) 597,572 23 79,267 1.4 
dividends receivable 
35 Accounts receivable 1,036,185 0.6 105,929 0.5 60,989 0.2 41,568 0.3 715,172 PEG 9,797 0.2 
36 Other assets 4,526 - 464 - 463 - - - 755 - - - 
37 ~—s- Total 3,548,767 2.1 386,241 1.7 516,358 21 203,392 1.6 1,313,499 5.0 89,064 1.6 
38 Gross assets 166,912,176 100.0 23,026,816 100.0 24,778,528 100.0 12,841,446 100.0 26,420,936 100.0 5,508,853 100.0 
39 Debts and amounts payable 619,204 0.4 73,301 0.3 51,120 0.2 314,776 25 32,082 0.1 7,338 0.1 


40 Net Assets 166,292,972 99.6 22,953,515 99.7 24,727,407 99.8 12,526,670 97.5 26,388,854 99.9 5,501,514 99.9 
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Tableau 9. Valeur marchande de I’actif selon le genre d’organisme, 1988 


Religious and Trade and Co-operatives Incorporated and Other 
charitable employee unincorporated 
associations businesses 
Elements d'actifs 
Societes Associations Cooperatives Entreprises Autres 
religieuses et syndicales constituees et 
de bienfaisance non constituees 
$'000 % $'000 % $000 % $'000 % $000 % 
Placements dans des caisses 
communes des societes de fiducie: 
14,098 y Wee 11,989 5.2 1,532 0.1 1,067,685 16 3,223 22.5 Avoir (capital-actions) 1 
13,494 1.3 16,133 65 266 7 895.139 13 3,920 27.4 Fonds de revenu fixe (obligations) 2 
426 - 4,777 2.1 - - 55,761 01 - - Fonds diversifies 3 
8,512 08 9,339 40 - - 340,329 0.5 546 3.8 Fonds hypothécaires 4 
4,383 0.4 506 0.2 617 - 149,255 0.2 507 35 Biens-fonds 5 
7,561 07 2,211 0.9 356 - 372,849 05 680 47 Valeurs etrangeéres 6 
1,795 0.2 589 0.3 - - 126,993 0.2 349 24 Autres fonds 7 
50,257 47 44,543 19.1 2,770 0.1 3,008,011 4.2 9,223 64.4 Total 8 
7,669 07 5,416 2.3 4,185 0.2 1,131,799 16 - ~ Caisses communes des conseillers 93 
en placements 
35,464 3:3 16,287 7.0 - - 1,528,847 2.1 235 16 Caisses mutuelles et de placement 10 
~ - - - - - 185,668 03 - ~ Capital nsque 11 
25,378 2.4 1,480 0.6 ~ - 1,021,034 1.4 - - Caisses separees des compagnies 12 
d'assurance 
5,878 06 - - - - 233,712 03 - - Administrations des déepdts des 13 
compagnies d'assurance 
Obligations: 

194,460 18.3 27,330 ti 313,923 16.5 12,901,887 18.1 1,409 98 Gouvernement du Canada 14 
77,473 Pak 16,808 Vz 280,634 14.7 4,811,113 6.8 321 ae Gouvernements provinciaux 15 
53,320 5.0 5,125 22 115,293 6.0 398,034 06 - - Municipalites, commissions scolaires, etc 16 

100,651 9.4 7,963 3.4 262,500 13.8 5,546,313 78 238 17 Obligations d'autres organismes 17 

canadiens 
5,087 0.5 10,505 45 - - 193,482 03 - - Obligations d'organismes etrangers 18 
430,991 40.5 67,731 29.1 972,350 51.0 23,850,828 33.5 1,967 13.7 Total 19 
Actions: 
249,900 23.5 40,020 17.2 452,056 23.7 21,510,797 30.2 1,159 8.1 Ordinaires, de societes canadiennes 20 
1,462 0.1 136 0.1 49 - 254,174 0.4 - - Privilegiees, de sociétes canadiennes 21 
56,837 5.3 8,988 3.9 73,341 38 4,226,335 5.9 64 04 Ordinaires et privilegiees de societes 22 
etrangeres 
308,199 28.9 49,144 21.1 525,447 27.5 25,991,307 36.5 1,223 8.5 Total 23 
Hypotheques: 
46,484 4.4 971 0.4 145,512 76 1,118,008 16 - - Assureées sur I"habitation (LNH) 24 
21,761 2.0 337 0.1 20,474 11 1,305,248 18 145 1.0 Ordinaires 25 
68,245 6.4 1,308 0.6 165,986 8.7 2,423,256 3.4 145 1.0 Total 26 
Biens-fonds et tenures a bail: 
- - 43 - 5,604 0.3 1,291,191 18 - - Placements directs 27 
- - - - 1,455 0.1 623,473 09 - ~ Placements par le biais de société 28 
de gestion 
- - 43 - 7,059 0.4 1,914,664 2.7 - - Total 29 
Encaisse et placements a court 
terme: 
27,382 2.6 11,857 §.1 21,485 1.4 1,134,690 16 233 16 Encaisse, dans les banques 4 charte, 30 
y compris les depdts bancarres 
a terme 
2.304 02 4,858 2.1 22,226 12 479,661 0.7 588 41 Depots dans les societes de fiducie, 31 
y compris les certificats de 
placement garantis 
87,502 8.2 27,314 11.7 146,690 77 7,230,283 10.2 561 39 Autres placements a court terme 32 
117,188 11.0 44,028 18.9 190,401 10.0 8,844,635 12.4 1,382 9.7 Total 33 
Divers: 
12,680 1.2 2,284 1.0 29,890 1.6 889,681 13 105 0.7 Intéréts courus et dividendes a recevorr 34 
3,327 0.3 515 0.2 9,406 0.5 89,447 0.1 35 02 Comptes a recevoir 35 
2 - - - 45 - 2,796 - - - Autres elements d'actifs 36 
16,009 15 2,799 1.2 39,341 2.1 981,924 14 140 1.0 Total 37 
1,065,278 100.0 232,779 100.0 1,907,540 100.0 71,115,684 100.0 14,317 100.0 Actif brut 38 
2,040 0.2 448 0.2 14,120 07 123,955 0.2 24 02 Dettes et montants a payer 39 
1,063,237 99.8 232,331 99.8 1,893,420 99.3 70,991,729 99.8 14,293 93.8 Actif net 40 
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Table 10. 


Income and 
Expenditures 


Income 


1 


2 


10 


20 


1 


Employee contributions 
Employer contributions 


Total 


Investment income 


Realized profit on sale of securities 


Transfer from other pension plans 


Miscellaneous 
Total 


Total income 


Expenditures 


Pension payments out of fund 


Cost of pensions purchased 


Cash withdrawals on: 
Death 

Separation 
Discontinuation of plan 


Change of funding agency 


Total 


Administration costs 


Realized loss on sale of securities 


Other expenditures 


Total expenditures 


Asset size-group is based on net book value. 


Total 


$000 


3,270,199 
4,876,362 


8,146,561 


12,258,210 


1,609,425 


166,587 


24,834 
14,059,056 


22,205,617 


6,978,102 


386,343 


77,747 
789,797 
56,184 


274,079 


1,197,806 


337,692 
207,453 
78,237 


9,185,632 


60 


% 


14.7 
22.0 


36.7 


59.2 


7.2 


0.8 


0.1 
63.3 


100.0 


76.0 


100.0 


$99,999 
and under 


$99,999 
et moins 


$000 


703 
6,287 


6,990 


2,096 


255 


179 


19 
2,549 


9,539 


799 


30,587 


1,596 
26,464 
42,617 


148,567 


219,243 


231 
495 
3,415 


254,772 


Income and Expenditures by Size’ of Pension Funds, 1988 


Yo 


65.9 


100.0 


0.3 


12.0 


0.6 
10.4 
16.7 


58.3 


86.1 


0.1 
0.2 
1.3 


100.0 


$100,000- 
999,999 


$000 


93273 
31,370 


40,643 


32,772 


2,967 


924 


41 
36,704 


77,347 


10,568 


2,764 


165 
9,471 
326 


10,690 


20,650 


2,841 
1,401 
326 


38,550 


Yo 


40.6 


100.0 


27.4 


100.0 


$1,000,000- 


4,999,999 


$'000 


34,609 
2,291 


106,899 


115,110 


17,299 


497 


242 
133,147 


240,047 1 


59,280 


9,101 


527 
25,837 
551 


103,144 


130,058 


10,600 
2,185 
1,896 


213,119 1 


% 


44.5 


48.0 


ee: 


0.2 


0.1 
55.5 
00.0 


27.8 


00.0 
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Tableau 10. Revenu et dépenses selon l’importance’ des caisses de retraite, 1988 


eee SESE 


$1,000,000,000 
$5,000,000- $25,000,000- $100,000,000- $500,000,000- and over 
24,999,999 99,999,999 499,999,999 999,999,999 Revenu et dépenses 
$1,000,000,000 
et plus 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
Revenu 
81,531 10.9 165,258 9.5 578,904 12.8 489,636 13.9 1,910,285 16.8 Cotisations des employés 1 
196,831 26.4 380,555 21.9 965,579 21.3 957,787 27.3 2,265,661 20.0 Cotisations des employeurs 2 
2789620 937-3 545,813 31.4 1,544,483 34.1 1,447,424 41.2 4,175,946 36.8 Total 3 
402,962 54.0 901,509 51.8 2,592,506 57.3 1,853,072 52.8 6,358,184 56.0 Revenu de placement 4 
63,948 8.6 158,599 9.1 369,299 8.2 197,969 5.6 799,090 7.0 Béneéfice réalisé sur la vente 5 
de titres 
979 0.1 132,654 7.6 11,486 0.3 10,758 0.3 9,109 0.1 Transferts d'autres regimes 6 
de retraite 
516 0.1 1,619°"°0A 9,768 0.2 953 = 11,676 0.1 Divers 7 
468,405 62.7 1,194,381 68.6 2,983,059 65.9 2,062,751 588 7,178,059 63.2 Total 8 
746,767 100.0 1,740,194 100.0 4,527,542 100.0 3,510,175 100.0 11,354,006 100.0 Revenu total 9 
Depenses 
186,460 60.8 506,219 57.2 1,609,871 724 1,288,980 88.6 3,315,925 87.1 Versements de rentes puisés 10 
dans la caisse 
15,761 §.1 172,2070093:5 151,181 6.8 847 0.1 3,894 0.1 Couts des rentes achetees 11 
Retraits en especes sur: 

1,689 0.6 4,078 0.5 7,491 0.3 3,004 0.2 59,196 1.6 Déces 12 
39,822 13.0 92,483 10.5 215,958 9.7 79,103 5.4 300,660 7.9 Cessation d'emploi 13 
10,056 3.3 2,635 0.3 - - - - - - Abolition de la caisse 14 

991 0.3 1681 0.2 8,661 0.4 345 - - - Changement de gestionnaire 15 

de caisse 
52,559. 17.2 100,877 11.4 232,110 10.4 82,452 5.7 359,856 9.4 Total 16 
30,460 9.9 59,966 6.8 105,640 4.7 50,837 3.5 77,118) 22.0 Frais d’administration 17 
18,979 6.2 38,947 4.4 88,929 4.0 26,679 1.8 29,839 0.8 Perte subie sur la vente de titres 18 
2,245 0.7 6,174 0.7 36,820 1.7 4,999 0.3 22,362 0.6 Autres depenses 19 
306,464 100.0 884,391 100.0 2,224,551 100.0 1,454,794 100.0 3,808,991 100.0 Total des depenses 20 


! La catégorisation de |'actif selon /a taille est baseée sur la valeur comptable nette de |'actif 
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Table 11. Book Value of Assets by Size’ of Pension Funds, 1988 


$99,999 
and under $100,000 - $1,000,000 - $5,000,000 — 
Total 999,999 4,999,999 24,999,999 
Assets $99,999 
et moins 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
Investment in pooled funds of trust 
companies: 
1 Equity fund (stock fund) 1,192,583 0.8 3,880 14.8 72,063 15.0 229,956 14.6 288,045 47 
2 Fixed income fund (bond fund) 1,014,934 0.6 3,541 1325 78,054 16.2 283,239 17.9 311,497 Bot 
3 Diversified fund 56,894 - 180 0.7 5,510 tet 10,432 0.7 31,964 0.5 
4 Mortgage fund 435,833 O33 4,264 16.2 38,754 8.1 81,850 Sie 112,986 1.9 
5 Real estate fund 212,187 0.1 67 0.3 1,563 0.3 10,415 0.7 19,170 0.3 
6 Foreign funds 388,004 0.2 123 0.5 8,786 1.8 37,559 2.4 80,564 1.3 
te Other funds 136,818 0.1 359 1.4 10,807 2.2 29,641 1.9 37,056 06 
8 Total 3,437,252 PL ps 12,412 47.2 215,538 44.9 683,091 43.2 881,281 14.5 
9 Pooled funds of investment counsellors 1,175,338 0.7 TEEN 2.8 19,730 4 131,083 8.3 225,980 a7 
10 Mutual and investment funds 2,015,457 1.3 2,432 9.2 20,606 4.3 61,063 3.9 267,395 4.4 
ta Venture capital 554,875 0.4 - - - - Ait - 7,493 0.1 
12 Segregated funds of insurance companies 1,298,075 0.8 15 0.1 1,471 0.3 2,920 0.2 47,748 0.8 
13 Deposit administration funds of 323,354 0.2 8 ~ 527 0.1 3,190 0.2 35,453 0.6 
insurance companies 
Bonds: 
14 Government of Canada 24,807,464 USHLE 1,197 46 31,519 6.6 135,329 8.6 1,124,746 18.5 
15 Provincial governments 32,101,542 20.3 296 Me! 13,794 2.9 57,540 3.6 417,521 6.9 
16 Municipal, school boards, etc 2,334,634 eS 104 0.4 6,319 1.3 29,895 1.9 124,838 2 
17. Other Canadian 11,790,247 mo 133 0.5 11,218 23 53,767 3.4 462,448 7.6 
18 Non-Canadian 567,393 0.4 - - 342 0.1 760 - 26,622 0.4 
19 ~+Total 71,601,279 45.4 1,731 6.6 63,193 13.2 277,290 17.6 2,156,175 Sh) 
Stocks: 
20 Canadian, common 34,609,006 21.9 580 Pe 23,350 49 130,596 8.3 1,297,984 21.4 
21 Canadian, preferred 455,747 0.3 65 0.2 1,684 0.4 3,178 0.2 15,444 0.3 
22 Non-Canadian, common and preferred 7,664,754 4.9 5 - 2,003 0.4 17,467 1.1 214,573 3.5 
23 ~—s Total 42,729,506 27.1 650 2.5 27,037 5.6 151,241 9.6 1,528,001 25.2 
Mortgages: 
24 Insured residential (NHA) 4,166,583 2.6 - - 532 0.1 8,733 0.6 32,513 0.5 
25 Conventional 3,379,504 2.1 Wi - 3,871 0.8 11,678 0.7 49,907 0.8 
26 ~—s Total 7,546,087 4.8 11 - 4,403 0.9 20,411 1.3 82,421 1.4 
Real estate and lease-backs: 
27 Direct 2,446,186 1.6 22 0.1 451 0.1 rj - 7,838 0.1 
28 Through pension corporation 1,442,918 0.9 - - - - - ~ 1,648 - 
29 ~—s- Total 3,889,105 2.5 22 0.1 451 0.1 7 - 9,486 0.2 
Cash and short term investments: 
30 Cash on hand, in chartered banks, 2,810,024 1.8 2,923 11.1 46,505 9.7 80,469 Bal 164,278 ei, 
including bank term deposits 
31 Trust company deposits, including 689,585 0.4 3,354 12.8 27,673 5.8 50,496 Si 125,448 oan 
guaranteed investment certificates 
32 Other short-term investments 16,148,820 10.2 TOTS 6.0 46,498 9.7 99,188 i} 439,079 hae 
33 ~—s Total 19,648,429 12.5 7,850 29.8 120,676 25.1 230,153 14.6 728,806 12.0 
Miscellaneous: 
34 Accrued interest and dividends 2,508,056 1.6 231 0.9 4,371 0.9 12,971 08 7O\722 132) 
receivable 
35 Accounts receivable 1,036,185 0.7 210 0.8 2,305 0.5 6,030 0.4 28,429 0.5 
36 Other assets 4,478 - - - 39 - 485 - 58 = 
37 ~—s- Total 3,548,719 ere 441 1.7 6,715 1.4 19,485 EZ 99,209 1.6 
38 Gross assets 157,767,477 100.0 26,299 100.0 480,348 100.0 1,579,944 100.0 6,069,447 100.0 
39 Debts and amounts payable 619,204 0.4 593 2.3 1,479 OS 7,741 0.5 14,553 0.2 


40 Net Assets 157,148,273 99.6 25,706 97.7 478,869 99.7 1,572,203 99.5 6,054,894 99.8 


1 Asset size-group is based on net book value. 
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Tableau 11. Valeur comptable de |’actif selon l’importance’ des caisses de retraite, 1988 
neem 


$1,000.000,000 - 
$25,000,000 - $100,000,000 - $500,000,000 - and over 
99,999,999 499,999,999 999,999,999 Elements d'actits 
$1,000,000,000 - 
et plus 
$'000 % $'000 % $'000 % $000 % 


SS aa EE eee ee ee eee eee 
Placements dans des caisses communes 
des societes de fiducie: 


205,918 15 172,106 05 220,615 0.9 - - Avoir (capital-actions) 1 
169,774 13 52,413 0.1 116,338 0.5 78 - Fonds de revenu fixe (obligations) 2 
8,809 0.1 - - - - - - Fonds diversifiés 3 
99,710 0.7 22,145 0.1 62.831 0.3 13,293 - Fonds hypothecaires 4 
36,740 03 71,789 0.2 54,633 02 17,810 - Biens-fonds 5 
94,282 0.7 92,422 03 74,268 03 - - Valeurs etrangeres 6 
43,316 0.3 5,104 - 10,536 - - ~ Autres fonds 7 
658,549 4g 415,979 nz 539,220 2.3 31,182 ~ Total 8 
305,426 2.3 425,108 1.2 67,284 0.3 - 7 Caisses communes des conseillers 9 
en placements 
455.165 3.4 364,044 1.0 288,991 12 555,761 0.7 Caisses mutuelles et de placement 10 
6,591 - 94,626 0.3 41,440 0.2 404,715 05 Capital risque 11 
208,060 15 750,448 2.1 57,909 02 229,505 0.3 Caisses separees des compagnies 12 
d'assurance 
67,850 05 104,912 03 - - 111,414 0.1 Administrations des depots des 13 
compagnies d’assurance 
Obligations: 
2,706,020 20.0 6,531,794 18.2 4,642,579 19.9 9,634,280 12.5 Gouvernement du Canada 14 
13125,313 8.3 3,164,631 88 3,196,335 13.7 24,126,111 31.4 Gouvernements provinciaux 15 
179,730 13 690,474 19 662,749 28 640,525 08 Municipalités, commissions scolaires, etc 16 
1,369,694 10.1 4,064,245 11.3 2,485,330 10.6 3,343,411 43 Obligations d'autres organismes 17 
canadiens 
38,881 03 61,906 0.2 33,533 0.1 405,350 05 Obligations d'organismes etrangers 18 
5,419,638 40.1 14,513,050 40.5 11,020,527 47.2 38,149,676 49.6 Total 19 
Actions: 
3,531,064 26.1 10,038,797 28.0 4,891,760 209 14,694,876 19.1 Ordinaires, de societes canadiennes 20 
56,301 04 117,060 0.3 64,365 03 197,649 0.3 Privilegiées, de societés canadiennes 21 
624,014 46 2,038,380 5.7 1,000,612 43 3,767,701 49 Ordinatres et privilegiees de societes 22 
etrangeres 
4,211,378 31.2 12,194,236 34.0 5,956,738 25.5 18,660,226 24.3 Total 23 
Hypotheques: 
80,298 06 670,571 19 612,668 26 2,761,266 3.6 Assureées sur I’habitation (LNH) 24 
84,691 0.6 312,642 09 630,301 27 2,286,403 3.0 Ordinaires 25 
164,989 1.2 983,214 2.7 1,242,969 5.3 5,047,669 6.6 Total 26 
Biens fonds et tenures a bail: 
21,250 0.2 378,636 1 229,727 1.0 1,808,255 2.4 Placements directs 27 
19,180 01 310,214 0.9 231112 10 880,765 11 Placements par le biais de societe 28 
de gestion 
40,430 0.3 688,850 1.9 460,839 2.0 2,689,020 3.5 Total 29 
Encaisse et placements a court terme: 
435,251 3.2 511,835 1.4 137,814 06 1,430,948 19 Encaisse, dans jes banques a charte, y 30 
compris les depdéts bancaires a terme 
173,034 1:3 182,777 05 69,189 03 57.614 0.1 Depots dans les sociétes de fiducie, y 31 
compris les certificats de placement 
garantis 
1,155,855 85 4,016,822 11.2 3,054,386 13.1 7,335,420 95 Autres placements a court terme 32 
1,764,139 13.0 4,711,434 13.2 3,261,388 14.0 8,823,983 11.5 Total 33 
Divers: 
175,048 13 522,544 1.5 353,147 15 1,369,022 18 Interéts courus et dividendes a recevoir 34 
39,287 0.3 56,367 0.2 73,811 03 829,746 1.1 Comptes a recevoir 35 
3,030 - 821 - 45 - - - Autres elements d'actifs 36 
217,365 16 579,732 1.6 427,003 18 2,198,768 2.9 Total 37 
13,519,581 100.0 35,825,632 100.0 23,364,306 100.0 76,901,919 100.0 Actif brut 38 
65,284 05 54,732 02 57,502 0.2 417,318 05 Dettes et montants a payer 39 
13,454,296 99.5 35,770,900 99.8 23,306,805 99.8 76,484,600 99.5 Actif net 40 


Lo SigeeS nS See ee ee ae a ee eee 
1 La catégorisation de /'actif selon la taille est basee sur la valeur comptable nette de Vacut 
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Table 12. Market Value of Assets by Size! of Pension Funds, 1988 


$99,999 
and under $100,000 - $1,000,000 — $5,000,000 - 
Assets Total 999,999 4,999,999 24,999,999 
$99,999 
et moins 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
Investment in pooled funds of trust 
companies: 
1 Equity fund (stock fund) 1,458,996 0.9 4,160 15.4 87,366 a2 282,701 16.6 341,585 ay 
2 Fixed income fund (bond fund) 1,036,745 0.6 3,526 13.0 79,484 15.6 289,348 17.0 317,908 49 
3 Diversified fund 61,012 - 192 0.7 6,472 1.3 12,259 0.7 33,326 0.5 
4 Mortgage fund 432,511 0.3 4,246 15.7 38,772 76 81,667 4.8 112,216 ire 
5 Real estate fund 222,512 0.1 66 0.2 1,507 0.3 10,505 0.6 19,932 0.3 
6 Foreign funds 467,300 0.3 134 0.5 10,463 2A 46,015 PATE 96,188 iis} 
7 Other funds 136,061 0.1 360 ules) 10,786 2.1 29,639 et, 36,881 0.6 
8 Total 3,815,137 223 12,684 46.9 234,850 46.2 752,134 44.1 958,037 14.9 
9 Pooled funds of investment 1,344,933 0.8 803 3.0 22,898 45 146,169 8.6 249,390 3.9 
counsellors 
10 Mutual and investment funds 2,384,110 1.4 2,778 10.3 23,486 46 79,660 47 301,572 47 
11 Venture capital 528,114 0.3 - - - - 10 - 7,244 0.1 
12 Segregated funds of insurance 1,438,857 0.9 15 0.1 1,501 0.3 3,151 0.2 51,970 0.8 
companies 
13. Deposit administration funds of 332,430 0.2 9 - 542 0.1 3,190 0.2 36,054 0.6 
insurance companies 
Bonds: 
14 Government of Canada 24,780,618 14.8 1,251 46 32,323 6.4 135,182 7.9 1,126,738 17.5 
15 Provincial governments 31,657,320 19.0 298 Us 13,825 AAU 56,444 3.3 410,408 6.4 
16 Municipal, school boards, etc 2,275,024 1.4 103 0.4 6,258 Urs 29,722 Uvé 124,023 1.9 
17. Other Canadian 11,684,309 7.0 134 0.5 11,043 2:2 53,542 14 456,822 fat 
18 Non-Canadian 559,166 0.3 - - 365 0.1 699 - 26,122 0.4 
19 Total 70,956,435 42.5 1,786 6.6 63,813 125 275,589 16.2 2,144,113 33.4 
Stocks: 
20 Canadian, common 41,754,932 25.0 585 222, 25,070 49 150,499 8.8 1,499,194 23.3 
21 Canadian, preferred 497 998 0.3 58 0.2 1,629 0.3 3,274 0.2 15,726 0.2 
22 Non-Canadian, common and preferred 8,460,544 aia] 5 - 2,088 0.4 19,176 18 240,068 Sef 
23 ~—Ss Total 50,713,474 30.4 647 2.4 28,787 5.7 172,950 10.2 1,754,988 27.3 
Mortgages: 
24 Insured residential (NHA) 4,164,598 255 - - 527 0.1 8,725 0.5 32,906 0.5 
25 Conventional 3,402,788 2.0 11 - 3,895 0.8 11,742 0.7 50,245 0.8 
26 ~—s Total 7,567,387 4.5 11 ~ 4,422 0.9 20,468 1.2 83,151 1.3 
Real estate and lease-backs: 
27 ~—CODiirectt 3,009,037 1.8 22 0.1 503 0.1 9 - 9,476 0.1 
28 Through pension corporation 1,622,817 1.0 - - - - - - 1,824 - 
29 ~=s Total 4,631,854 2.8 22 0.1 503 0.1 9 - 11,300 0.2 
Cash and short term investments: 
30 Cash on hand, in chartered banks, 2,810,024 1e4 2,923 10.8 46,505 9.1 80,469 47 164,278 2.6 
including bank term deposits 
31 Trust company deposits, including 688,620 0.4 3,352 12.4 27,875 55 50,791 3.0 125,292 2.0 
guaranteed investment 
certificates 
32 Other short-term investments 16,152,034 9.7 1,581 5.8 46,615 9.2 99,529 5.8 438,484 6.8 
33 ~—s Total 19,650,679 11.8 7,857 29.0 120,995 23.8 230,789 13:5) 728,055 11.3 
Miscellaneous: 
34 Accrued interest and dividends 2,508,056 125 231 0.9 4,371 0.9 12,971 0.8 70,722 1.1 
receivable 
85 Accounts receivable 1,036,185 0.6 210 0.8 2,305 0.5 6,030 0.4 28,429 0.4 
36 Other assets 4,526 - - - 39 - 490 - 46 ott 
37 ~—s- Total 3,548,767 2.1 441 1.6 6,715 iss 19,490 tet 99,197 1.5 
38 Gross assets 166,912,176 100.0 27,054 100.0 508,512 100.0 1,703,610 100.0 6,425,072 100.0 
39 Debts and amounts payable 619,204 0.4 §93 Cais 1,479 0.3 7,741 0.5 14,553 0.2 
40  ~=Net Assets 166,292,972 99.6 26,460 97.8 507,033 99.7 1,695,869 99.5 6,410,518 99.8 


! Asset size-group is based on net book value. 
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Tableau 12. Valeur marchande de I’actif selon l’importance’ des caisses de retraite, 1988 


$1,000,000,000 - 
$25,000,000 - $100,000,000 - $500,000,000 - and over 
99,999,999 499,999.99 999,999,999 Elements d'actifs 
$1,000,000,000 - 
et plus 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
Placements dans des caisses communes 
des societes de fiducie: 
242,967 ted. 243,012 06 257 206 tA - - Avoir (capital-actions) 1 
175,388 y Pe 53,602 0.1 117,411 05 78 - Fonds de revenu fixe (obligations) 2 
8.763 0.1 - - - - - - Fonds diversifies 3 
98,549 0.7 22,779 0.1 61,184 03 13,098 - Fonds hypothécaires 4 
42.416 0.3 73,088 0.2 58.063 0.2 16,934 - Biens-fonds 5 
109,922 08 102,767 03 101,811 0.4 Ee ie Valeurs étrangeres 6 
43,301 0.3 5,098 - 9,995 - - ~ Autres fonds 7 
721,306 5.1 500,345 ge 605,670 25 30,110 - Total 8 
343,912 2.4 498,781 3 82,979 03 ~ ~ Caisses communes des conseillers 9 
en placements 
499,755 3.5 465,065 12 301,296 1.2 710,496 09 Caisses mutuelles et de placement 10 
6,314 ~ 98,056 0.3 40,996 0.2 375,494 05 Capital risque 1 
217,554 15 858,646 22 60,107 0.2 245,913 03 Caisses separees des compagnies 12 
d’assurance 
69,938 05 105,361 0.3 - - 117,336 01 Administrations des depots des 13 
compagnies d’assurance 
Obligations: 
2,696,919 19.0 6,566,589 17.2 4,668,861 19.2 9,552,754 117 Gouvernement du Canada 14 
1,101,092 ae 3,111,045 8.1 3,153,731 13.0 23,810,477 29.2 Gouvernements provinciaux 15 
177,685 12 694,208 18 613,054 2.0 629,972 08 Municipalites, commissions scolaires, etc 16 
1,356,404 9.5 4,021,966 10.5 2,486,383 10.2 3,298,015 40 Obligations d'autres organismes 17 
canadiens 
36,270 0.3 59,467 0.2 32,327 0.1 403,916 05 Obligations d’organismes étrangers 18 
5,368,370 37.7 14,453,275 37.8 10,954,356 45.0 37,695,134 46.3 Total 19 
Actions: 
4,054,131 28.5 11,764,175 30.8 5,668,045 23.3 18,593,232 22.8 Ordinaires, de societes canadiennes 20 
58,538 04 115,640 0.3 93,138 0.4 209,996 0.3 Privilegiees, de societes canadiennes 21 
696,407 49 2,264,934 5.9 1,050,296 43 4,187,570 5.1 Ordinaires et privilegiees de sociétes 22 
etrangeres 
4,809,077 33.8 14,144,749 37.0 6,811,479 28.0 22,990,797 28.2 Total 23 
Hypotheques: 
80,233 0.6 659,320 17 612,481 25 2,770,405 34 Assurees sur |'habitation (LNH) 24 
86,172 0.6 312,613 0.8 617,959 20 2,320,151 2.8 Ordinaires 25 
166,405 2 971,934 2.5 1,230,440 5.1 5,090,556 6.2 Total 26 
Biens fonds et tenures a bail: 
24,232 0.2 469,931 12 269,114 11 2,235,750 27 Placements directs 27 
19,737 0.1 364,934 10 271,525 11 964,796 1.2 Placements par le biais de societe 28 
de gestion 
43,969 0.3 834,865 2.2 540,639 2.2 3,200,546 3.9 Total 29 
Encaisse et placements a court terme: 
435,251 3.1 511,835 13 137,814 0.6 1,430,948 18 Encaisse, dans les banques a charte, y 30 
compris les depots bancaires a terme 
172,615 1.2 182,225 0.5 68,791 03 57.677 0.1 Depdts dans les societes de fiducie, y 31 
compris les certificats de placement 
garantis 
1,158,000 8.1 4,016,886 105 3,059,009 12.6 7,331,930 90 Autres placements a court terme 32 
1,765,866 12.4 4,710,946 12.3 3,265,615 13.4 8,820,555 10.8 Total 33 
Divers: 
175,048 1.2 522,544 1.4 353,147 15 1,369,022 1 AE Interéts courus et dividendes a recevoir 34 
39,287 03 56,367 0.1 73,811 03 829,746 1.0 Comptes a recevoir 35 
3,085 - 821 - 45 - - - Autres elements dactifs 36 
217,420 15 579,732 15 427,003 1.8 2,198,768 27 Total 37 
14,229,886 100.0 38,221,756 100.0 24,320,581 100.0 81,475,705 100.0 Actif brut 38 
65,284 0.5 54,732 0.1 57,502 0.2 417,318 05 Dettes et montants a payer 39 
14,164,602 339.5 38,167,023 99.9 24,263,079 939.8 81,058,387 939.5 Actif net 40 


eeeO ies i ee ee ee le lS SSS eS EEE eee 
1 La catégorisation de /'actif selon /a taille est basee sur la valeur comptable nette de Vacut 
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Table 13. Book Value of Assets by Type of Benefit, 1988 


Defined contribution! Composite and other 
Assets Total 
Regimes a cotisations Regimes 
déterminées! mixtes et autres 
$'000 % $'000 % $'000 % 
ee a eee eee eee ee Se. ee ee A 
Investment in pooled funds of trust companies: 
1 Equity fund (stock fund) 1,192,583 08 84,440 1.6 14,265 Sur 
7? Fixed income fund (bond fund) 1,014,934 0.6 71,143 1.4 13,116 3.4 
3 Diversified fund 56,894 - 15,005 0.3 - - 
4 Mortgage fund 435,833 0.3 52,994 1.0 7,925 2.0 
5 Real estate fund 212,187 0.1 436 - 244 0.1 
6 Foreign funds 388,004 0.2 22,896 0.4 3,187 0.8 
7 Other funds 136,818 0.1 13,710 0.3 107 - 
8 Total 3,437,252 2:2 260,622 5.0 38,844 10.0 
9 Pooled funds of investment counsellors 1,175,338 0.7 129,416 2.5 21,718 5.6 
10 Mutual and investment funds 2,015,457 ile} 106,738 2.0 16,409 42 
11 Venture capital 554,875 0.4 10,000 0.2 - - 
12 Segregated funds of insurance companies 1,298,075 0.8 38,034 0.7 283 0.1 
13. Deposit administration funds of insurance 323,354 0.2 87,485 te, 30,141 7.8 
companies 
Bonds: 
14 Government of Canada 24,807,464 USL 764,564 14.7 72,863 18.8 
15 Provincial governments 32,101,542 20.3 581,930 Ate? 7,470 1.9 
16 Municipal, school boards, etc 2,334,634 1.5 62,399 W2 1,902 0.5 
17 Other Canadian 11,790,247 Ue) 752,781 14.5 30,518 7.9 
18 Non-Canadian 567,393 0.4 5,491 0.1 Z| - 
19 Total 71,601,279 45.4 2,167,164 41.6 112,774 29.0 
Stocks: 
20 Canadian, common 34,609,006 21.9 999,159 19.2 96,298 24.8 
21 Canadian, preferred 455,747 0.3 19,119 0.4 596 0.2 
22 Non-Canadian, common and preferred 7,664,754 49 208,092 4.0 17,426 4.5 
23 ~=—s Total 42,729,506 27.1 1,226,371 23.5 114,321 29.4 
Mortgages: 
24 Insured residential (NHA) 4,166,583 2.6 191,410 Suh 1,549 0.4 
25 Conventional 3,379,504 21 Sihoco 0.6 115 - 
26 ~—s Total 7,546,087 4.8 222,931 4.3 1,664 0.4 
Real estate and lease-backs: 
27. ~—sCODDect 2,446,186 1.6 26,130 0.5 405 0.1 
28 Through pension corporation 1,442,918 0.9 669 - 340 0.1 
29 ~=« Total 3,889,105 2.5 26,799 0.5 745 0.2 


Cash and short term investments: 
30 Cash on hand, in chartered banks, including 2,810,024 1.8 164,821 3.2 18,296 47 
bank term deposits 


31 Trust company deposits, including guaranteed 689,585 0.4 94,089 1.8 10,714 2.8 
investment certificates 
e2 Other short term investments 16,148,820 10.2 587,753 11.3 14,849 3.8 
33 ~—- Total 19,648,429 12.5 846,662 16.3 43,859 unless! 
Miscellaneous: 
34 Accrued interest and dividends receivable 2,508,056 1.6 74,205 1.4 6,552 UE 
35 Accounts receivable 1,036,185 0.7 12,343 0.2 1,160 0.3 
36 Other assets 4,478 - 140 - - - 
37 ~—s- Total 3,548,719 2.2 86,688 U7: Wai le 2.0 
38 Gross assets 157,767,477 100.0 5,208,909 100.0 388,469 100.0 
39 Debts and amounts payable 619,204 0.4 24,929 0.5 269 0.1 
40 Net Assets 157,148,273 99.6 5,183,980 99.5 388,200 99.9 


1 


: Includes money purchase and profit sharing. 


Includes final average earnings and average best earnings. 


Tableau 13. Valeur comptable de l’actif selon le genre de prestation, 1988 
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Defined benefit - Prestations déterminees 


Final earnings@ Career Flat benefit Defined 
average earnings benefit total : 
Elements d'actifs 
Salaire final2 Salaire moyen Montant Total des 
de la carriére forfaitaire prestations 
déterminees 
$'000 % $'000 % $'000 % $000 % 
Placements dans des caisses communes 
des societes de fiducie: 
732,251 0.6 221,565 14 140,061 08 1,093,877 07 Avoir (capital-actions) 1 
498,413 0.4 261,341 iz 170,921 0.9 930.675 06 Fonds de revenu fixe (obligations) 2 
19,774 ~ 8,128 0.1 13,987 0.1 41,889 = Fonds diversifies 3 
184,300 0.2 117,032 08 73,582 0.4 374,914 02 Fonds hypotheécaires 4 
121,748 01 43,899 0.3 45,860 0.3 211,507 0.1 Biens-fonds 5 
251,128 02 64,549 0.4 46,244 0.3 361,921 0.2 Valeurs etrangeéres 6 
76,181 0.1 23,024 0.1 23,796 0.1 123,001 0.1 Autres fonds 7 
1,883,795 1.6 739,538 48 514,451 2.8 3,137,785 21 Total 8 
516,077 0.4 318,628 Zi 189,499 1.0 1,024,204 0.7 Caisses communes des conseillers 9 
en placements 
1,123,185 0.9 110,108 07 659,017 3.6 1,892,310 1.2 Caisses mutuelles et de placement 10 
486,718 0.4 24,972 0.2 33,185 0.2 544,875 04 Capital risque 17 
694,038 06 315,934 2.0 249,787 1.4 1,259,759 0.8 Caisses separees des compagnies 12 
d'assurance 
127,098 0.1 38,734 0.3 39,896 0.2 205,728 0.1 Administrations des dépdts des 13 
compagnies d’assurance 
Obligations: 
17,507,251 148 2,734,660 177 3,728,127 205 23,970,038 15.8 Gouvernement du Canada 14 
28,900,357 24.4 1,156,876 7.6 1,454,909 8.0 31,512,142 20.7 Gouvernements provinciaux 15 
1,927 826 16 198,722 ts 143,785 0.8 2,270,333 15 Municipalités, commissions scolaires, etc 16 
8,251,031 7.0 1,438,784 93 1,317,133 73 11,006,948 Fa Obligations d'autres organismes canadiens 17 
416,859 0.4 53,171 03 91,851 0.5 561,881 04 Obligations d'organismes etrangers 18 
57,003,324 48.1 5,582,213 36.0 6,735,805 37.1 69,321,342 45.6 Total 19 
Actions: 
24,014,777 20.3 4,575,799 29.5 4,922,973 27.1 33,513,548 22.0 Ordinaires, de sociétes canadiennes 20 
315,989 0.3 42,944 03 77,098 04 436,031 03 Privilegiees, de societes canadiennes 21 
5,623,311 47 1,070,802 69 745,122 41 7,439,236 49 Ordinaires et privilegiees de sociétes 22 
etrangeres 
29,954,077 25.3 5,689,544 36.7 5,745,194 31.6 41,388,815 27.2 Total 23 
Hypotheques: 
3,390,885 29 235,042 15 347,696 19 3,973,624 26 Assurees sur I'habitation (LNH) 24 
2,531,788 21 145,570 0.9 670,511 Ug 3,347,869 2.2 Ordinaires 25 
§,922,674 5. 380,612 2.5 1,018,207 5.6 7,321,493 48 Total 26 
Biens-fonds et tenures a bail: 
1,973,389 17 129,079 08 317,183 "7 2,419,651 16 Placements directs 27 
1,240,994 1.0 133,191 0.9 67,725 0.4 1,441,910 9 Placements par le biais de societe 28 
de gestion 
3,214,383 A 262,270 17 384,908 2.1 3,861,561 2.5 Total 29 
Encaisse et placements a court terme: 
1,938,464 16 412,881 2.7 275,562 1.5 2,626,907 7 Encaisse, dans les banques a charte, y 30 
compris les depots bancaires a terme 
323,563 03 132,260 09 128,960 07 584,782 04 Depots dans les societes de fiducie, 31 
y compris les certificats de 
placement garantis 
12,364,860 10.4 1,269,815 8.2 1,911,543 10.5 15,546,219 10.2 Autres placements a court terme 32 
14,626,887 12.3 1,814,956 117 2,316,065 12.7. 18,757,908 12.3 Total 33 
Divers: 
1,995,783 17 180,535 1.2 250,982 14 2,427,299 16 Intéréts courus et dividendes a recevoir 34 
965,216 08 30,387 0.2 27,079 0.1 1,022,682 07 Comptes a recevoir 35 
1,758 - 953 - 1,627 - 4,338 - Autres elements d’actifs 36 
2,962,756 2.5 211,876 14 279,688 15 3,454,319 2.3 Total 37 
118,515,012 100.0 15,489,386 100.0 18,165,702 100.0 152,170,100 100.0 Actif brut 38 
§42,826 05 29,592 0.2 21,588 0.1 594,006 04 Dettes et montants a payer 39 
117,972,186 99.5 15,459,794 998 18,144,113 99.9 151,576,093 99.6 Actif net 40 


cee ee TEU EEE SESS 


'  Ci-inclus les régimes d'achat et participation aux benefices 


2 Ci-inclus les régimes salaire moyen de fin de carneére et salaire maximal moyen 
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Table 14. Market Value of Assets by Type of Benefit, 1988 


Defined contribution! Composite and other 
Total 
Regimes a cotisations Regimes 
Assets déeterminées! mixtes et autres 
$'000 % $'000 % $'000 % 
pe ee eee ee ee ee ee ee 
Investment in pooled funds 
of trust companies: 
1 Equity fund (stock fund) 1,458,996 0.9 100,408 1.8 19,369 45 
2 Fixed income fund (bond fund) 1,036,745 0.6 UAE ss; 13,606 3:2 
3) Diversified fund 61,012 - AS WTAS YA 0.3 - - 
4 Mortgage fund 432,511 0.3 53,119 1.0 7,900 1.8 
5 Real estate fund 222;512 0.1 416 - 252 0.1 
6 Foreign funds 467,300 0.3 26,711 0.5 3,595 0.8 
7 Other funds 136,061 0.1 13,722 0.3 107 - 
8 Total 3,815,137 2.3 282,650 5.2 44,828 10.4 
9 Pooled funds of investment counsellors 1,344,933 0.8 141,099 2.6 24,265 5:7 
10 Mutual and investment funds 2,384,110 1.4 117,949 2.2 21,167 49 
11 Venture capital 528,114 0.3 10,000 0.2 - - 
2 Segregated funds of insurance companies 1,438,857 0.9 40,375 0.7 315 0.1 
13 Deposit administration funds of insurance 
companies 332,430 0.2 87,485 1.6 32,090 7.5 
Bonds: 
14 Government of Canada 24,780,618 14.8 768,117 14.1 74,893 17.4 
15 Provincial governments 31,657,320 19.0 579,367 0.6 7,758 1.8 
16 Municipal, school boards, etc 2,275,024 1.4 62,921 122 2,043 0.5 
17 Other Canadian 11,684,309 7.0 752,345 13.8 30,709 Ube” 
18 Non-Canadian 559,166 0.3 4,836 0.1 27 - 
19 Total 70,956,435 42.5 2,167,586 39.7 115,430 26.9 
Stocks: 
20 Canadian, common 41,754,932 25.0 1,168,129 21.4 114,892 26.8 
21 Canadian, preferred 497,998 0.3 18,558 0.3 410 0.1 
22 Non-Canadian, common and preferred 8,460,544 yal 242,359 4.4 21,866 Sa 
23 ~—s Total 50,713,474 30.4 1,429,047 26.2 137,167 31.9 
Mortgages: 
24 Insured residential (NHA) 4,164,598 25 190,741 3.5 1,541 0.4 
25 Conventional 3,402,788 2.0 S132 0.6 115 - 
26 ~—s Total 7,567,387 4.5 222,274 4.1 1,656 0.4 
Real estate and lease-backs: 
27 Direct 3,009,037 1.8 30,929 0.6 453 0.1 
28 Through pension corporation 1,622,817 1.0 741 - 356 0.1 
29 ~=Ss Total 4,631,854 2.8 31,670 0.6 808 0.2 
Cash and short term investments: 
30 Cash on hand, in chartered banks, including 2,810,024 WET 164,821 3.0 18,296 4.3 
bank term deposits 
31 Trust company deposits, including 688,620 0.4 94,299 fez, 10,765 25 
guaranteed investment certificates 
32 Other short term investments 16,152,034 9.7 587,995 10.8 14,893 35 
33 ~—« Total 19,650,679 11.8 847,115 15.5 43,955 10.2 
Miscellaneous: 
34 Accrued interest and dividends receivable 2,508,056 125. 74,205 1.4 6,552 123) 
35 Accounts receivable 1,036,185 0.6 12,343 0.2 1,160 0.3 
36 Other assets 4,526 - 142 =; = = 
37 ~—s- Total 3,548,767 2.1 86,690 1.6 7,002 1.8 
38 Gross assets 166,912,176 100.0 5,463,940 100.0 429,393 100.0 
39 Debts and amounts payable 619,204 0.4 24,929 0.5 269 0.1 
40 + Net Assets 166,292,972 99.6 5,439,011 99.5 429,124 99.9 


1 


: Includes money purchase and profit sharing. 


Includes final average earnings and average best earnings. 
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Tableau 14. Valeur marchande de l’actif selon le genre de prestation, 1988 


Se 
Defined benefit - Prestations determinées 


Final earnings Career Flat benefit Defined 
average earnings benefit total 
Elements d’actifs 
Salaire final2 Salaire moyen Montant Total des 
de la carriere forfaitaire prestations 
determinees 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 


a 
Placements dans des caisses communes 
des societes de fiducie: 


899,576 0.7 272.699 17 166,945 09 1,339,220 08 Avoir (capital-actions) 1 
508,442 04 266,027 16 176,132 0.9 950,601 06 Fonds de revenu fixe (obligations) 2 
21,435 - 9,204 0.1 14,637 0.1 45,275 - Fonds diversifiés 3 
182,533 0.1 116,219 07 72,741 04 371,493 02 Fonds hypothécaires 4 
125,732 0.1 50,870 0.3 45,242 02 221,844 01 Biens-fonds 5 
306,139 02 75,041 05 55,814 0.3 436,994 03 Valeurs étrangéres 6 
75,653 0.1 23,049 01 23,531 0.1 122,232 0.1 Autres fonds 7 
2,119,508 17 813,109 493 555,041 2.9 3,487,659 2.2 Total 8 
580,720 0.5 374,662 2.3 224,187 12 1,179,569 07 Caisses communes des conseillers 
en placements 9 
1,372,908 1.7 127,068 08 745,017 3.9 2,244,994 1.4 Caisses mutuelles et de placement 10 
462,803 0.4 25,350 0.2 29,961 0.2 518,114 03 Capital risque 11 
776,834 06 357,000 2.2 264,333 14 1,398,167 09 Caisses separees des compagnies 12 
d'assurance 
133,468 0.1 38,636 02 40,750 0.2 212,855 0.1 Administration des depots des 
compagnies d assurance 13 
Obligations: 
17,530,473 140 2,699,207 16.4 3,707,927 194 23,937,607 149 Gouvernement du Canada 14 
28,514,253 22.7 1,126,858 6.8 1,429,083 75 31,070,194 19.3 Gouvernements provinciaux 15 
1,875,991 1.5 190,772 1.2 143,296 07 2,210,060 14 Municipalites, commissions scolaires, etc 16 
8,192,686 6.5 1,407,921 8.5 1,300,648 68 10,901,255 6.8 Obligations d'autres organismes canadiens 17 
414,276 03 49,551 0.3 90,477 0.5 554,303 03 Obligations d'organismes etrangers 18 
56,527,678 45.1 5,474,309 33.2 6,671,431 34.8 68,673,419 42.6 Total 19 
Actions: 
29,459,037 23.5 5,363,945 32.6 5,648,929 295 40,471,911 25.1 Ordinaires, de societes canadiennes 20 
332,230 03 44,084 03 102,716 05 479,030 03 Privilegiees, de societes canadiennes 21 
6,195,604 49 1,142,667 6.9 858,049 45 8,196,319 6.1 Ordinaires et privilegiees de societés 
étrangeéres 22 
35,986,871 28.7 6,550,695 39.8 6,609,694 34.5 49,147,260 30.5 Total 23 
Hypotheques: 
3,397,329 2.7 232,790 14 342,197 1.8 3,972,316 2.6 Assurees sur I’ habitation (LNH) 24 
2,560,687 2.0 144,787 09 665,667 3.5 3,371,141 2.1 Ordinaires 25 
5,958,016 48 377,577 a 1,007,864 5.3 7,343,457 4.6 Total 26 
Biens-fonds et tenures a bail: 
2,475,583 2.0 156,071 0.9 346,001 18 2.977.655 18 Placements directs 27 
1,398,184 11 155,651 09 67,885 04 1,621,720 10 Placements par le biais de societe 28 
de gestion 
3,873,767 3.1 311,722 ye 413,887 2.2 4,599,375 2.9 Total 29 
Encaisse et placements a court terme: 
1,938,464 15 412,881 PBS 275,562 1.4 2,626,907 16 Encaisse, dans les banques a charte, y 
compris les depots bancaires a terme 30 
322,554 0.3 132,141 08 128,860 07 583,555 04 Depots dans les societés de fiducie, 31 
y compris les certificats de 
placement garantis 
12,367,476 99 1,269,017 77 1,912,654 10.0 15,549,146 97 Autres placements a court terme 32 
14,628,494 11.7 1,814,039 11.0 2,317,076 12.1. 18,759,608 11.7 Total 33 
Divers: 
1,995,783 16 180,535 11 250,982 13 2,427,299 15 Interéts courus et dividendes a recevow 34 
965,216 08 30,387 02 27,079 0.1 1,022,682 06 Comptes a recevoir 35 
1,766 - 951 - 1,667 = 4,384 - Autres elements d'actifs 36 
2,962,764 2.4 211,874 1.3 279,728 15 3,454,365 2.1 Total 37 
125,383,832 100.0 16,476,042 100.0 19,158,969 100.0 161,018,843 100.0 Actif brut 38 
542.826 0.4 29,592 02 21,588 0.1 594,006 04 Dettes et montants a payer 39 
124,841,005 99.6 16,446,450 99.8 19,137,381 99.9 160,424,836 99.6 Actif net 40 


—_—_————_—_————— ——CSCS:SCS“XOCO OS e_v————e ee 


! Ci-inclus les régimes d'achat et participation aux benéfices 
2 Ci-inclus les regimes salaire moyen de fin de carriére et salaire maximal moyen 
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Appendix A 


Terms and Definitions 


Trusteed Pension Funds 


Book Value 


Canadian Government 
Annuities 


Career Average Plan 


Contributory Pension 
Plan 


Corporate Trustee 


Defined Benefit 
Pension Plan 


Defined Contribution 
Pension Plan 


Deposit Administration 
Contract 


Final Earnings Plan 


Flat Benefit Plan 


Fund 


Gross Assets 


Individual Trustees 


Value of an asset in the financial statement of a pension fund. When a security is purchased, 
book value is the cost but book values may be adjusted periodically to reflect unrealized gains 
and losses in the investments. 


Annuities sold by the Canadian government pursuant to the Government Annuities Act, 1908. 
Sale of these annuities has been discontinued. 


A plan under which the benefits for a year of employment are related to the earnings in that 
year. As a result the benefit at retirement can be expressed as a percentage of career 
average earnings. 


A pension plan under which employees are required to contribute a portion of the cost of 
pension benefits. 


A trust company which is responsible for holding and investing the assets of a pension plan 
under the terms of a trust agreement between the employer (or plan sponsor) and the trustee 


A pension plan which defines the benefit to be: 

— apercentage of the employee’s earnings over his or her entire service or over a particular 
number of years (ie. final average or career average plans); 

- a fixed dollar amount per month for each year of service, independent of earnings (i.e. flat 
benefit plans). 

The employer pays the full cost of the plan or the balance of cost after allowing for a specified 

rate of employee contributions. 


A pension plan (also known as a money purchase plan) under which each participant has an 
individual account. The employer's contributions to this account are defined, generally as a 
percentage of the participant's earnings, but they may instead be based on the employer's 
profits (in a profit sharing pension plan). The pension is whatever can be purchased from the 
contributions to the participant's account plus the investment return and sometimes a part of 
the forfeitures from other participants’ accounts. 


Contract with an insurance company which guarantees the capital of each deposit to the fund 
and a rate of interest for a term of years. The insurance company does not guarantee the 
adequacy of the fund to provide the benefits promised by the plan. 


A pension plan under which the benefits are related to earnings in the last year or the last few 
years prior to retirement. For example, a pension might be equal to 2% of the average salary 
earned in the last five years of employment, times the number of years of service. 


A pension plan under which the benefits are a fixed amount for each year of credited service, 
regardless of earnings, for example a pension equal to $10 per month for each year of 
service. 


Assets accumulated in the hands of a trustee or insurance company. 
Total assets before deducting debts and payables. 
A group of individuals responsible for holding and investing the assets of a pension fund, at 


least three of whom must reside in Canada and one of whom must be independent of the 
participating employer (i.e. not a significant shareholder, partner, proprietor or employee). 


Insured Pension Fund 


Market Value 


Net Assets 


Net Cash Flow 
Non-Contributory Plan 


Non-Marketable 
Securities 


Other Short-Term 
Investments 


Pension Benefits 


Pension Fund Society 


Pension Plan 


Pooled Fund of 


Investment Counsellors 


Pooled Fund of Trust 
Company 


Private Sector Funds 


Public Sector Funds 


Segregated Fund 


Trust Arrangement 
(Agreement) 


Trust Company 
Custodial Services 
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In this publication an insured pension fund means one in which all of the contributions are 
deposited with an insurance company under an insurance company contract. Such a contract 
may range from a group annuity contract, whereby the pension benefits are guaranteed by 
the insurer, to a deposit administration or segregated fund contract, whereby the insurer does 
not guarantee the adequacy of the fund. 


Value of a particular investment or asset on a specified date, assuming that the investment or 
asset could be sold at current prices. 


Total assets after deducting debts and payables. 


Difference between total income and total expenditures in a period. Also called "new money" 
in the fund. 


A pension plan whose entire cost is borne by the employer. 


Bonds or deposits issued to specific public sector pension funds and 
not available to other investors. 


In this publication other short-term investments means assets such as foreign currency 
deposits, foreign short-term investments, swapped deposits, federal, provincial and municipal 
government treasury bills, short-term paper, finance and commercial paper and banker’s 
acceptances. 


Payments made to pension plan members or to their beneficiaries under the terms and 
conditions of the pension plan. 


A non-profit corporation, established under either a federal or provincial statute, whose sole 
purpose is to administer a pension fund in the same manner as a trust fund. 


An arrangement between employees and their employer to provide retiring employees with a 
regular income for life. 


A fund purchased on a unit basis and offered by an investment counselling firm as an 
opportunity for investment by pension funds. 


A fund held by a trust company containing all or a portion of the assets of two or more 
pension funds, combined for investment purposes in a single fund. Participating pension 
funds own units of the pooled fund. Most trust companies have several pooled funds for 
equities, bonds, mortgages, etc., allowing the employer to choose the asset mix. 


Pension funds established for employees of companies and other businesses operating in the 
private sector, religious, charitable and trade organizations, cooperatives and private 
educational and health organizations. 


Pension funds established for employees of municipal, provincial and federal governments 
including Crown Corporations, government agencies and public educational and health 
institutions. 


An invested fund held under an insurance company contract for a single pension plan. As in 
the case of a trusteed pension fund, the employer has control of the investment policy and 
assumes responsibility for the adequacy of the fund. 


Contract between an employer (or plan sponsor) and a trustee or trustees, which sets out in 
writing the terms and conditions for the administration of a trusteed pension fund. 


For trusteed plans established in the province of Quebec, evidence of a contractual 
arrangement between the employer or union and the person exercising the responsibilities 
associated with a trustee will be accepted in lieu of a written trust agreement. 


Services offered by a trust company in safe-keeping securities and maintaining records for a 
pension fund of which it is not the trustee. 


Trusteed Pension Fund 


Venture Capital 
Investment 
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A fund established to provide pension benefits under a trust agreement between the employer 
(or plan sponsor) and an individual or corporate trustee. The trustee is responsible for the 
receipt, disbursement and investment of the funds and the employer is responsible for the 
adequacy of the fund to pay the promised benefits. 


Direct investment through the acquisition of shares in firms having high market growth 
potential, usually small and developing businesses. Also includes indirect investment through 
the acquisition of units of various pooled vehicles investing in such businesses. 
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Appendice A 


Termes et définitions 


Caisses de retraite en fiducie 


Accord fiduciaire 


Actif brut 
Actif net 


Autres placements a 
court terme 


Caisse commune des con- 
seillers en placements 


Caisse en gestion 
distincte 


Caisse commune des 
societes de fiducie 


Caisse de retraite 
en fiducie 


Caisse du secteur privé 


Caisse du secteur public 


Contrat d'administration 


des depots 


Fiduciaires particuliers 


Contrat écrit entre |'employeur (ou le repondeur du régime) et un ou plusieurs fiduciaires, 
renfermant les dispositions de |’'administration d'une caisse de retraite en fiducie. 


Pour les régimes en fiducie établis dans la province de Québec, |’attestation d'une entente 
contractuelle entre |’employeur ou le syndicat et la personne qui exerce ses responsabilites 
de fiduciaire, pourra remplacer les dispositions ecrites du contrat de fiducie. 


Total de |’actif avant déduction des dettes et des comptes a payer. 
Total de |’actif apres deduction des dettes et des comptes a payer. 


Dans cette publication, les autres placements a court terme regroupent les actifs tels que les 
dépdts en devises étrangéres, les placements étrangers a court terme, les depots a terme 
convertibles, les bons du Trésor émis par les administrations federale, provinciales et 
municipales, les papiers a court terme, les effets financiers et commerciaux et les 
acceptations bancaires. 


Caisse dont les unités sont vendues par une firme de conseillers en placements des caisses 
de retraite pour des fins d'investissement. 


Caisse de placement en vertu d'un contrat de compagnie d’assurances pour un seul regime 
de retraite. Tout comme les caisses de retraite en fiducie, |'employeur qui parraine une caisse 
en gestion distincte, exerce un contrdle sur la politique de placement et doit garantir que les 
fonds suffiront a payer les prestations prevues. 


Caisse détenue par une société de fiducie qui regroupe en une seule, la totalite ou une partie 
de |'actif de deux ou de plusieurs caisses de retraite a des fins de placement. Les caisses de 
retraite participantes détiennent des unités de la caisse commune. La plupart des societes de 
fiducie offrent différents types de caisses communes: fond de capital-fixe, d'hypotheques, 
etc., ce qui permet a l’'employeur de choisir une combinaison d’actifs afin de constituer son 
portefeuille. 


Caisse créée en vue de verser des prestations conformément aux dispositions d'un contrat de 
fiducie entre l’'employeur (ou le répondant du régime) et un fiduciaire particulier ou constitue. 
Le fiduciaire est chargé d'administrer la caisse et l'employeur doit garantir que la caisse 
suffira a payer les prestations prévues. 


Caisse de retraite créée a |'intention des employés des societes et des entreprises du secteur 
privé, des organismes religieux, des organisations de bienfaisance, des associations 
syndicales, des coopératives et des établissements d’enseignement et de sante prives. 


Caisse de retraite créée a l'intention des employés des administrations municipales, 
provinciales et fédérale, y compris les societes de la Couronne, les organismes 
gouvernementaux et les établissements d'enseignement et de sante publics. 


Contrat avec une compagnie d’assurances qui garantit le capital de chaque dépot verse a la 
caisse et un taux d’intérét pour un nombre d'années limite. La compagnie d’assurances ne 
garantit pas que la caisse suffira a payer les prestations prevues par le regime. 


Groupe de personnes chargées de garder et de placer actif d'une caisse de retraite et dont 
au moins trois participants sont des résidents canadiens et un est indépendant de |l'employeur 
participant (c’est-a-dire qu'il n'est pas actionnaire principal, partenaire, proprietaire ou 
employe). 


Fonds 


Placement de capital 


Prestations de retraite 


Régime a cotisations 
déterminées 


Régime a prestations 
déterminées 


Régime a prestations 
forfaitaires 


Régime de retraite 
Régime de retraite 


contributif 


Régime de retraite 
non contributif 


Régime de retraite géré 
par une compagnie 
d’assurances 


Régime salaire de fin 
de carriére 


Régime salaire moyen 
de la carriére 


Rente sur |'Etat 


Rentrées nettes 


Services de gardiennage 
des sociétés de fiducie 


76 


Actif accumulé par un fiduciaire ou une compagnie d’assurances. 


Placement direct par |’acquisition d’actions d’entreprises ayant un potentiel élevé de 
croissance sur le marché, habituellement des petites entreprises ou des entreprises en 
développement. Comprend également les placements indirects sous forme d’unités acquises 
dans divers fonds communs qui investissent dans de telles entreprises. 


Paiements versés aux participants d’un régime ou a leurs bénéficiaires selon les dispositions 
du régime. 


Régime de retraite (également appelé régime a cotisations fixées d’avance) en vertu duquel 
chaque participant a un compte individuel. Les cotisations de |l’employeur a ce compte sont 
définies en général selon un pourcentage des revenus de |’employé, mais elles peuvent 
également étre établies en fonction des bénéfices de |’employeur (s’il s’'agit d’un régime de 
participation aux bénéfices). La pension représente la rente pouvant étre achetée a partir des 
cotisations versées au compte du participant, en plus des revenus de placements et, parfois, 
d’une partie des pertes provenant des comptes d’autres participants. 


Régime de retraite dont les prestations sont déterminées de la facon suivante: 

— un pourcentage des gains de l’employé pour toutes ses années de service ou pour un 
certain nombre d’années (c’est-a-dire le salaire maximal moyen ou le salaire moyen de la 
carriere); 

— un montant fixe par mois pour chaque année de service, quel que soit le salaire (c’est-a- 
dire les régimes a prestations forfaitaires). 

L’employeur assume le cout total des prestations ou bien le solde apres versement des 

cotisations de l’employé determinées selon un taux spécifique. 


Régime de retraite en vertu duquel les prestations sont un montant fixe pour chaque année de 
service accumulée, sans égard aux gains, par exemple une rente equivalant a $10 par mois 
pour chaque année de service. 


Accord entre les employés et leur employeur en vue d’assurer aux travailleurs retraités un 
revenu régulier leur vie durant. 


Régime en vertu duquel les employés sont tenus de verser une partie du cout de la rente. 


Régime de retraite dont le cout est assumé exclusivement par |’employeur. 


Dans cette publication, un régime de retraite géré par une compagnie d’assurance est un 
régime dans lequel toutes les cotisations sont versées a une compagnie d’assurances en 
vertu d’un contrat. Il peut s’agir d’un contrat de rente collectif dans lequel les prestations sont 
garanties par |l’assureur, d’un contrat d’administration des dépdts ou d’une caisse séparée 
dans laquelle |’assureur ne garantit pas que la caisse suffira a payer les prestations prévues. 


Régime de retraite dans lequel les prestations sont déterminées en fonction des revenus de la 
derniere ou des derniéres années de service précédant la retraite. A titre d’exemple, une 
rente pourrait étre équivalente a 2% du salaire moyen des cing derniéres années de service, 
multiplié par le nombre d’années de service. 


Régime en vertu duquel les prestations pour une année de service sont reliées aux revenus 
de la méme année. Ainsi, les prestations de retraite peuvent s’exprimer en pourcentage du 
revenu moyen de la carriére. 


Rente vendue par I’administration fédérale conformément a la Loi relative aux rentes sur 
Etat, de 1908. La vente des ces rentes a été abolie. 


Différence entre le total des revenus et le total des dépenses afférents a une période 
(egalement appelée "marge brute d’autofinancement"). 


Services fournis par une société de fiducie en vue de garder les valeurs et de tenir les 
registres d’une caisse de retraite dont elle n'est pas fiduciaire. 


Société de fiducie 


Société de gestion de 
retraite 


Valeur comptable 


Valeur marchande 


Rente non négociable 


Compagnie de fiducie chargée de garder et de placer |'actif d'un régime de retraite aux 
termes d’un accord de fiducie conclu entre l'employeur (ou le repondant du régime) et le 
fiduciaire. 


Organisme sans but lucratif, établi en vertu d'une loi fédérale ou provinciale, dont le but est 
d'administrer un régime de retraite comme une caisse en fiducie. 


Valeur de I’actif figurant dans les états financiers d'une caisse de retraite. La valeur comptable 
d'un titre est son cout d'achat, mais elle peut étre rajustée périodiquement afin de tenir 
compte des gains non réalisés et des pertes encourrues sur |'investissement. 


Valeur d'un placement ou d’un actif particulier a un moment précis, déterminée sous 
I'hypothese qu’il pourrait étre vendu au prix courant du marché. 


Obligations ou dépdéts émis pour certains régimes du secteur public qui ne sont pas 
disponibles pour d'autres investisseurs. 
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Appendix B Appendice B 


Questionnaire Questionnaire 


hee Statistics Canada 


Pension Section 
Labour Division 
613-951-4037 


Statistique Canada 


Division du travail 


Survey of Trusteed Pension Funds 1988 


(Please correct address if necessary) 
Trusteed Pension Fund: 


For purposes of this report, a trusteed pension 
fund is one under which contributions to provide 
pension benefits are deposited with a trustee who 
is responsible for the receipt, disbursement and 
investment of the funds. The trust is a fiduciary 
relationship in which individuals (at least three), a 
trust Company or incorporated pension fund 
society hold title to the assets of the fund in 
accordance with a written trust agreement for the 
benefit of the plan members. Funds established 
for significant shareholder plans which operate 
under the conditions of a trust agreement are to 
be included is this study. Specifically excluded 
from this study are those funds that are deposited 
in total with an insurance company under an 
insurance Company contract. 


Section des pensions 


CONFIDENTIAL WHEN COMPLETED 


Authority - Statistics Act, Revised Statutes of 
Canada, 1985, Chapter $139 


Confidentiality. The data reported on this 
Questionnaire are protected under the Statistics 
Act and will be treated in strict confidence, used 
for statistical purposes and published in 
aggregate form only. 


The con of the Statistics 
Act are not affected by the Access to 
Information Act. 


Keep one copy for your files and return one 
copy in enclosed postage free envelope to 
Statistics Canada. 


SI VOUS PREFEREZ CE QUESTIONNAIRE 
EN FRANCAIS. VEVILLEZ COCHER (J 


More Than One Pension Fund in Operation: 


If your organization operates more than one trusteed pension fund, 
please complete a separate report for each. However, consolidated 
or master trust funds are treated as single funds in this study. A 
master trust fund is a consolidated pension fund established by a 
large enterprise with a number of different pension plans for various 
parts of its operations. The contributions for these plans are deposited 
into this fund and the assets for each plan are in the form of units of 
the fund. 


Terminated Plans - Dormant Funds: 


Dormant funds, i.e. residual assets remaining in a trusteed fund 
after a plan has been terminated and to which no further contributions 
are payable, are to be reported in this survey until all assets have 
been liquidated, distributed and the fund has been completely closed 
out. 


1. Does this organization operate or contribute to a trusteed pension fund? 


© Yes - 


O No Please elaborate 


Please complete the balance of this document and return to Statistics Canada. 
() Fund has been closed 


(] Fund is deposited in total with an insurance 
company under an insurance company contract 


() Other, please specify 
Please sign on page four and return this document to Statistics Canada. 


2. If your pension plan participates in a master trust 
fund, indicate the name of this master trust: 


Please provide the membership, receipts and disbursements for your plan (items A4., 81. and B2. on pages 
2 and 3) and return this document to Statistics Canada. 


3. If it is necessary to obtain the financial data on your pension fund from a trustee outside your company, please complete 
the following authorization notice and return this document to Statistics Canada. Otherwise, continue to page 2. 


AUTHORIZATION NOTICE 


(to be completed only if item 3 above applies) 


How many employees were members of this plan at December 31, 19887 


(including employees on temporary layoff) 


Contributions for a period of one year ending Dec. 31, 1988: 


Employee contributions 


Employer contributions 


THIS IS TO AUTHORIZE 
Name of Trustee of the Pension Fund 


to s Statistics Canada with the information requested in Section B of the schedule, “Survey of Trusteed Pension Funds, 


1988". 


Name of company 


Date 


8-5600-52 1 24-11-88 STC'LAB - 065 - 60380 


'@ understand that the information will be treated as strictly confidential and used only in compiling aggregates. 


Canada 


SECTION A: Administrative Data 


1. YEAR OF INAUGURATION OF THIS FUND 


2. TYPE OF TRUST ARRANGEMENT (check one or more) 


a) Corporate trustee 
Name of trust company 


. Fund invested in pooled fund(s) of trust company 
. Fund is segregated portfolio of trust company 


. Fund is partly invested in segregated or 
deposit accounts of insurance company 


. Other (describe) 


Individual trustees 
. Fund is entirely administered by trustees 


. Fund is partly invested by trust company 


. Fund is partly invested in segregated or 
deposit accounts of insurance company 


. Trust company services are used as custodian of the assets only 


. Other (describe) 
c) Pension fund society 


d) Other (describe) 


. INVESTMENT DECISION 
a) Fund invested at discretion of trustees 


b) Fund invested at direction of employer 


Fund invested at direction of outside investment counsel 


Number of employed plan members at December 31, 1988 
(including employees on temporary lay-off) 


If dormant fund (see definition on page 1 of this form), 
number of employees having equity in fund 
at December 31, 1988 


5. Are members required to contribute to the pension fund? 


OFFICE USE ONLY 


8-5600-52.1 


Q-STAT AC 
LA 


OFFICE 
USE 


[oe 


SECTION B: Financial Data 


Note: 


In lieu of completing this portion of the questionnaire, you 
may send us a copy of any financial statements you may 
have, showing income, expenditures and the asset portfolio at 
December 31, 1988, or nearest fiscal year end. For master 
trust funds (see definiton on page 1) the detailed asset 
portfolio is essential. 


1. RECEIPTS AND GAINS 


a) 


Contributions - Employee 


Investment income (interest, dividends, etc.) 


Net realized profit on sales of securities 
Transfers from other pension plans (specify) 


Other (specify) 


Total receipts and gains 


. DISBURSEMENTS AND LOSSES 


a) 


Pension payments out of fund, including lump sum settlements 
in lieu of pension at retirement 


Cost of pensions purchased from insurance companies 


Cash withdrawals on: 


Change of funding agency 
Administration costs (if charged against fund) 
Net realized loss on sales of securities 


Other (specify) 


Total disbursements and losses 


FOR A PERIOD OF ONE YEAR 
ENDING DECEMBER 31. 1988 
(or nearest fiscal year end) 


$ (omit cents) 


3. ASSETS 

Note: Those assets held in pooled pension funds of trust 
companies, pooled funds of investment counsellors, mutual 
funds, or segregated funds of insurance companies should 
be shown in subsections (a), (b), (c) or (e). DO NOT show 
detailed breakdown of the composition of these funds into 
bonds, stocks, mortgages, etc. 


a) Pooled pension 
funds of trust 
companies 


® Equity fund (stock fund) 


@ Fixed income fund (bond fund) 


@:DiversifiedfluNd=sere. oss. ee es 
® Mortgage fund 


® Real estate fund 
(including energy funds) 


® Foreign fund 
® Other 
(specify) 


b) Pooled funds of investment counsellors 


c) Mutual and investment funds 


d) Venture capital* 


e) Segregated funds of insurance companies 


f) Deposit administration funds of insurance companies 


g) Bonds ® of, or guaranteed by, government of Canada ... 


© of, or guaranteed by, provincial government 


}) Real estate and lease backs (including petroleum and natural gas 
properties) ® Direct investments 


® Investments through pension corporations 


AS OF DECEMBER 31, 1988 


(or nearest fiscal year end) 


$ (omit cents) 


Book Market 
Value Value 


Siz 


“Direct and indirect venture investments, including qualified investments permitting expansion of foreign secunty holdings. 
“Include only interest, dividends and other income receivable to the extent included in Receipts, under item 1. 


Telephone Number 


8-5600-52.1 


fk * i Statstave Canada 


Section des pensions Pension Section 
Division du travail Labour Division 
613-951-4037 


Enquéte sur les caisses 
de retraite en fiducie 1988 


Stausics Canada 


(Veuillez corriger l’'adresse si necessaire) 
Caisse de retraite en fiducie 


Dans le present rapport, une caisse de retraite 
en fiducie désigne une caisse ou les cotisations 
qui constituent la source des prestations sont 
confiees a un fiduciaire charge de leur garde, de 
leur versement et de leur placement. Il s'agit 
d'une relation fiduciaire en vertu de laquelle des 
Particuliers (au moins trois), une societe de fiducie 
Ou une societe de caisse de retraite detiennent, 
pour le compte des membres du regime, |'actif de 
la caisse conformement a un contrat ecrit en 
fiducie. Les caisses en fiducie établies a |'intention 
des actionnaires principaux doivent egalement étre 
incluses dans cette enquéte. Les caisses qui sont 
déposees en entier aupres de compagnies 
d’assurance aux termes d'un contrat avec une 
compagnie d’assurance sont speécifiquement 
exclues de la presente etude. 


CONFIDENTIEL UNE FOIS REMPLIE 


Declaration exigee en vertu de la Loi sur la 
Statistique, chapitre S19, Statuts revises du 
Canada de 1985. 


Contidentialite - Les donnees deciarees sur ce 
questionnaire sont protegees en vertu de fa Lor 
sur la Statistique du Canada et demeureront 
strictement confidentielles. Elles ne seront 
utilisees qu’a des fins statistiques et publiees de 
facon agregee seulement. 


Les dispositions de ja Loi sur la statistique qui 
traitent de la confidentialite ne sont modifiees 
d'aucune facon par ta Loi sur l'acces a 
l'information. 


Conservez un exemplaire dans vos dossiers et 
retournez en un dans |'enveloppe affranchie ci- 
jointe a Statistique Canada. 


IF YOU PREFER THIS QUESTIONNAIRE 
IN ENGLISH, PLEASE CHECK () 


Plus d’une caisse de retraite: 


Si votre entreprise compte plus d'une caisse de retraite en fiducie, 
priere de remplir un rapport distinct pour chacune. Cependant, les 
caisses en fiducie consolidees ou globales sont traitees comme des 
caisses simples dans cette etude. Une caisse globale est une 
caisse de retraite consolidée établie par une grande entreprise avec 
des régimes de retraite differents pour diverses branches d’activite de 
'entreprise, Les cotisations de ces régimes sont versees dans ce 
fond et l’actif de chaque regime est sous forme d'unites dans cette 
caisse. 


Regimes termines - Fonds inactifs: 


Les fonds inactifs, c’est-a-dire les valeurs residuelles qui restent 
dans une caisse en fiducie apres la cessation d'un regime auxquels |! 
n'y a plus a verser d'autres cotisations, doivent @tre declares dans le 
cadre de la presente enquéte jusqu’a ce que toutes les valeurs solent 
liquideées, réparties et que le fond soit entierement epuise. 


1. Est-ce que cette organisation geére ou contribue a une caisse de retraite en fiducie? 
O Oui - 
© Non - 


Veuillez repondre au reste de ce questionnaire et le retourner a Statistique Canada. 
Veuillez laborer ((] Caisse abolie 


( Caisse confiée en entier a une compagnie d’assurance 
conformeément a un contrat d’une compagnie d'assurance 


() Autre, veuillez specifier 
Veuillez signer le questionnaire a la page 4 et le retourner a Statistique Canada. 
2. Si votre regime de retraite participe a une caisse en 
fiducie globale, indiquez le nom de cette fiducie globale: 
Veuillez indiquer le nombre de participants, les recettes et les dépenses de votre regime (postes A4, 81 et 
B2 des pages 2 et 3 et retourner ce questionnaire a Statistique Canada. 


3. S'il est nécessaire d'obtenir les données financiéres de votre régime de retraite d'un fiduciaire de |'exterieur de votre 
compagnie, veuillez compiéter la formule d’autorisation suivante et la retourner a Statistique Canada. Sinon, passez a la 


page 2. 


FORMULE D’AUTORISATION (a compiléter seulement si (3) ci-haut s’applique) 


Combien d’employés participaient a ce regime au 31 décembre, 1988 
(y compris les employes temporairement mis a pied) 


Cotisations pour une période d’un an close le 31 decembre 1988: 
Cotisations des employes 


Cotisations de |’'employeur 


LA PRESENTE AUTORISE 
Nom du fiduciaire de la caisse en fiducie 


a fournir a Statistique Canada les renseignements requis dans la Section B du questionnaire “Enquéte sur les caisses de 
retraite en fiducie, 1988". Ces renseignements demeureront strictement confidentiels et ne seront utilises que pour la 
production de données agregeées. 

Nom de la compagnie Signature 

Date Fonction 

8-5600-52 2 28-11-89 SOCTRV - 065 - 60380 - 


Canada 


SECTION A: Données administratives 


1. ANNEE D'ENTREE EN VIGUEUR DE CETTE CAISSE ................. 


2. GENRE DE FIDUCIE (cocher une case ou plus) 


a) Sociéte de fiducie 
Nom de la sociéte de fiducie 


1. Caisse placée dans un fonds commun de la société de fiducie ....... 


2. La caisse est un portefeuille en gestion distincte de la sociéte de fiducie 


3. Caisse partiellement placée dans un compte en gestion 


distincte ou de dépdt d’une compagnie d’assurance .............. 


4. Autre (préeciser) 


b) Fiduciaires individuels 


1. Caisse entierement administrée par les fiduciaires ................ 


2. Caisse partiellement placée par la société de fiducie .............. 


3. Caisse partiellement placée dans un compte en gestion 


distincte ou de dépdt d’une compagnie d’assurance  .............. 


4. La société de fiducie agit comme depositaire de |l’actif seulement ..... 


5. Autre (préciser) 


c) <Sociétéide caisses de‘retraites). 2225.0 Oe ls BOSH... . VS 


d) Autre (préciser) 


3. DECISIONS DE PLACEMENTS 


a) Caisse placée par les fiduciaires a leur discrétion ................... 


b) Caisse placée sur l’ordre de l'employeur .............-.0 2002 e eee 


c) Caisse placée sur |’ordre d’un conseiller en placements de l’extérieur ... 


4. a) Nombre de participants actifs au régime au 31 décembre 1988 


(y compris les employés temporairement mis a pied) ................ 


b) S'il s’agit d’un fonds inactif (voir définition a la page 1 de ce questionnaire), 
indiquez le nombre d’employés qui possédaient des parts dans la caisse 


au 91) décembre 1988: 262s). PR TE, Ue eS 


5. Les membres sont-ils tenus de contribuer a la caisse de retraite? ....... { 


RESERVE AU BUREAU 
Q-STAT AC 
LA 


8-5600-52.2 


RESERVE 
AU : 
BUREAU 


foe [ 


SECTION B: Donnees financieres 


Nota: Au lieu de remplir cette partie du questionnaire, vous 
pouvez nous envoyer une copie de tout etat financier 


presentant les revenus. depenses et portefeuille de POUR UNE PERIODE D'UN AN SE 

l'actif au 31 décembre 1988 ou de la fin de l'année TERMINANT LE 31 ODECEMBRE 1988 
fiscale la plus recente. Concernant les caisses globales (ou a la fin de l'annee financiere 
(voir definition a la page 1), le portfeuille detaillé de la plus rapprochee) 


l'actif est essentiel. 
| t 
eee pee 


a) Cotisations - employes 


MOTIPIOVOUTE ccs es oh a ee os ke earn | 


Cotisations totales _...... 
b) Revenu de placements (intéréts, dividendes, etc.) 


c) Beénéfices nets realises sur la vente de titres 


d) Transterts d'autres régimes de retraite (préciser) Wicbieraimnce 


e) Autres (préciser) 
PRL) TOCUO STORIE Mo 55s 4 Koha ice 0s «x uc OD. CD Pe ee eee 


. DEPENSES ET PERTES 


a) Pensions versees sur la caisse, y compris regiements en une seule somme au lieu d'une 
ee IG Ee. CB) EU! nner. fe oe ne ern ee ae 


b) Cout des pensions achetees d’une compagnie d'assurance «6... eee 

ic). Meiraie er eabecos pour cause te: Dedede |. PF. POV. on SO ow. Pee es ae{ | 
Cessation d’emploi .........-..5> AY Pe,” i 
Abocgtion deta osisas: Sel S7Po.. ee ors suv ees gee aoe{ 
Changement de caisse ........... 1) Soe A asf 
d) Frais d'administration (s'ils sont imputés sur la caisse) «2... ee jos | corel | 
OS) APES NSS Suse Bur Ik VEG DIRE neal cn ces in oo 6 ARR ee SNe iw IEDR Gia sy tial 


f) Autres (préciser) 


TOU CODONEOE ME POTtOR oc ow 5d Gis ois 0 a's <e'sie'ncs o hv ses RM eee 


3. ACTIF AU 31 DECEMBRE 1988 


(ou a la fin de l'annee financiere 


Nota: Li'actif des caisses communes de retraite d'une societe de la plus rapprochee) 


fiducie, des caisses communes des conseillers en 


placements, des caisses mutuelles ou des caisses Valeur Watour 
separees des compagnies d’assurance doit etre indique aux comptable marchande 
sous-sections a), b), c) ou e). N-INDIQUEZ PAS la repartition 

detaillee de ces caisses en obligations, actions Ou S$ (omettre les cents) 


a) Caisses communes e Avoir (capital-actions) ............ 08 
sociéte de fiducie @ Fonds de revenu fixe (obligations) ... 
@ Fondsidiversifiesmsa .. .. .. 5 eaxt Se ae 02 
| eae 
e@ Fonds hypothecaires ............. sve bit eee OF 
caisses du secteur de |’énergie) ..... 
e Valeurs étrangeres .............. 
ae feos oe fT 
(oreciser) = RO 406 
| of 
b) Caisses communes des conseillers en placements ........ Aa | _Bolmot sncitesy = 
7c 
c) Caisses mutuelles et de placements ................... fsiof [at 
apart e72 = NNN RR NOS ra es ce 


e) Caisses separees des compagnies d’assurance.......... 
f) Administration des dépdts des compagnies d’assurance .... 330 lipedon ae 430 ie ee 


g) Obligations ¢ du gouvernement du Canada ou garanties par lui 340 Sea SN) e 
e@ des gouvernements provinciaux ou garanties par i ee 
UK eps ots cle ate ues ne Ae ae 
@ des gouvernements municipaux, conseils 342 Ea...) 442 See 
SCOlaMES; Seto ico testes Se ewOR ese os stan 
@ d'autres organismes canadiens ............ 3 
e d’organismes non canadiens .............. irs. sited asenoad S| 


h) Actions ® Ordinaires de sociétés canadiennes ......... 350]. > yen 648 | 
@ Privilegiées de sociétés canadiennes ........ Ssh 2 a ae 
® Ordinaires et privilegiges de sociétés étrangeres ie loo an bietshaartoe | oe peed is | 
i) Hypothéques e Assurées sur I’habitation (Loi nationale sur 2 2b apuacwag ey ferences io | 
HR abiteH On ihe au Kaan BS aeaeee GREE 360 #60 
Ee weber onler dee ete ee 
j) Biens-fonds et tenures a bail, (y compris biens-fonds pétroliferes Fo eee ee ee 
oul gaziers) metrlacementsidirectS an ac ye ee ins oe eee 
e@ Placements par l’entremise d’une corporation 371 er sere 471 Ppa 
pour la gestion d’une caisse de retraite ...... 
depots bancaires aterme ..............5. 
e Depots dans les sociétés de fiducie et de préts 381 i et 481 ing Sean 
hypothécaires, y compris les CGP .......... 
(preciser) sides ele 
e \ntéréts courus et dividendes a recevoir™ ..... = is 5 ee al oe rel seems hi | 


@ACOMMLESLATECEVGIN —..c > © caceaseeuaath kre ee ee 
fereciser) 385 485 


Totalactlf re ee 500 eS eae 
Dettes et montants a payer (préciser) [eto | a SOR [cet 
ee ee Ree eee 620.| gems pile) 820 eee 


“Captial-risque direct et indirect, y compris les placements admissibles permettant d’accroitre |'acquisition de titres a |'étranger. 
Ne prendre en compte que |'interét, les dividendes et les autres revenus a toucher tels qu’ils figurent dans les recettes sous le poste 1. 


Signature Numéro de telephone 


8-5600-52.2 


Selected Labour Division Publications 


Catalogue 
Employment and Earnings 


72-002 Employment, Earnings and Hours 
Bil./Monthly 
Canada $38.501/$385.002 
Other Countries $46.201/$462.002 


72-005 Estimates of Labour Income 
Bil./Quarterly 
Canada $18.001/$72.002 
Other Countries $21.501/$86.002 


Labour Demand 


71-204 Help-Wanted Index 
Bil./Annual 
Canada $16.00! 
Other Countries $19.00! 


Work Injuries 


72-208 Work Injuries 
Bil./Annual 
Canada $23.00 
Other Countries $28.00 


Unemployment Insurance 


73-001 Unemployment Insurance Statistics 
Bil./Monthly 
Canada $13.701/$137.002 
Other Countries $16.401/$164.002 


73-202S Unemployment Statistics Annual Supplement 
to 73-001 
Bil. (included with 73-001) 
Canada $38.00! 
Other Countries $46.001 


Pension Plans 


74-001 Quarterly Estimates of Trusteed Pension 
Funds 
Bil./Quarterly 
Canada $10.501/$42.002 
Other Countries $12.501/$50.002 


74-201. Trusteed Pension Funds: Financial Statistics 
Bil./Annual 
Canada $37.00! 
Other Countries $44.00! 


74-401 Pension Plans in Canada 
Bil./Biennial 
Canada $35.00! 
Other Countries $42.00! 


1 Single copy. 
2 Annual subscription. 


In addition to the selected publications listed 
above, Statistics Canada publishes a wide range of 
statistical reports on Canadian economic and social 
affairs. A comprehensive catalogue of all current 
publications is available from Statistics Canada, Ottawa 
(Canada), K1A OT6. 


Catalogue 11-204E, Canada $10.00, Other Countries 
$12.00. 


Choix de publications de la Division du 
Travail 


Catalogue 


Emploi et remuneration 


72-002 Emploi, gains et durée du travail 
Bil./mensuel 
Canada $38.50'/$385.002 
Autres pays $46.20'1/$462.002 


72-005 _ Estimations du revenu du travail 
Bil./trimestriel 
Canada $18.00'/$72.002 
Autres pays $21.50'1/$86.002 


L’Offre d’emploi 


71-204 Indice de |'offre d'emploi 
Bil./annuel 
Canada $16.00! 
Autres pays $19.00! 


Accidents du travail 


72-208 Accidents du travail 
Bil./annuel 
Canada $23.00 
Autres pays $28.00 


Assurance-chomage 


73-001 Statistiques sur |l’assurance-chomage 
Bil./mensuel 
Canada $13.701/$137.002 
Autres pays $16.401/$164.002 


73-202S Statistiques sur l'assurance-ch6mage - 
supplement annuel au mensuel n° 73-001 
Bil. (inclus avec n° 73-001) 
Canada $38.00! 
Autres pays $46.00! 


Regimes de pensions 


74-001 Estimations trimestrielles relatives aux caisses de 
retraite en fiducie 
Bil./trimestriel 
Canada $10.501/$42.002 
Autres pays $12.501/$50.002 


74-201 Caisses de retraite en fiducie: statistiques 
financieres 
Bil./annuel 
Canada $37.00! 
Autres pays $44.00! 


74-401 Regimes de pension au Canada 
Bil./biennal 
Canada $35.00! 
Autres pays $42.00! 


1 Par copie 
2 Abonnement annuel 


Outre les publications @numeérées ci-dessus, Statistique 
Canada publie une grande varieté de bulletins statistiques sur 
la situation économique et sociale du Canada. On peut se 
procurer un catalogue complet des publications courantes en 
s'adressant a Statistique Canada, Ottawa (Canada), K1A OT6 


Catalogue 11-204F, Canada $10.00, autres pays $12.00 


Introducing 


Perspectives on Labour and Income 


Nouveau ! 


L'emploi et le revenu en perspective 


Canada's essential employment and income 
information now in one quarterly journal. 


If you're responsible for developing 
employment strategies, negotiating labour 
contracts, forecasting economic trends, or 
administering social programs, you'll find 
Perspectives on Labour and Income 
indispensable. 


It will keep you up-to-date on the latest 
Canadian trends in employment... 
unemployment insurance, pensions, and 
industry changes... and income... earning 
gaps between men and women, family 
income and spending habits, and more. 
Every issue of this quarterly journal contains: 


¢ Feature Articles... in-depth information 
on vital topics 


¢ Forum... an arena for discussion among 
researchers and readers 


¢ Sources... a compendium of new 
information sources, news and updates on 
current research 


¢ Key Labour and Income Facts... over 60 
indicators let you monitor the trends on a 
national and provincial level. 


Don't miss a single issue. Order your 
subscription today! 


Perspectives on Labour and Income 
(Catalogue No. 75-001E) is $50 annually 
(4 issues) in Canada, and $60 annually 
outside Canada. 


To order, write: Publication Sales, Statistics 
Canada, Ottawa, Ontario K1A 0T6, or contact 
your nearest Statistics Canada Reference 

Centre, listed in this 
publication. 


PERSPECTIVE 


Canada 


Toute l'information essentielle sur l'emploi et 
le revenu au Canada dans une nouvelle revue 
trimestrielle. 


Si vous avez la responsabilité d'élaborer des 

stratégies d'emploi, de négocier des contrats 
de travail, de prévoir les nouvelles tendances 
du marché ou d'administrer des programmes 
SOCiaux, VOUS Ne pouvez pas vous passer de 

L'emploi et le revenu en perspective. 


Cette revue vous renseigne sur tout ce qui se 
passe dans le domaine de I'emploi... les 
employés a temps partiel, les pensions, les 
changements de l'industrie... et des 
revenus... les disparités salariales entre 
hommes et femmes, le revenu familial et les 
habitudes de consommation et plus encore. 
Chaque numéro de cette revue trimestrielle 
comprend : 


¢ Des articles de fond... des analyses 
détaillées sur des sujets de I'heure 


¢ Un forum... une tribune pour échanger vos 
idées et connaitre l'opinion des autres 
chercheurs et lecteurs 


¢ Des sources... un condensé de nouvelles 
sources d'information, de renseignements 
et une mise a jour sur les recherches en 
cours. 


¢ Des indicateurs clés de l'emploi et du 
revenu... plus de 60 indicateurs vous 
permettant d'analyser les tendances du 
marché provincial et national. 


Ne ratez pas un seul numéro. Abonnez-vous 
dés aujourd'hui ! 

Un abonnement a L’emploi et le revenu en 
perspective (n° 75-001F au catalogue) coite 
50 $ pour quatre numéros par an au pays 

et 60 $ annuellement a |'étranger. 


Pour commander, écrivez a Vente des 
ublications, Statistique Canada, Ottawa 
Ontario), K1A OT6 ou communiquez avec le 

Centre régional de consultation de Statistique 

Canada le plus prés de chez vous (voir la liste 

dans cette publication). 


For faster service, call toll Pour obtenir votre revue 
free and use your VISA or plus rapidement, composez 
MasterCard. le numéro suivant sans 


frais et portez la 
commande a votre compte 
VISA ou MasterCard. 


1-800-267-6677 


ORDER FORM Client Reference Number 


Mail to: METHOD OF PAYMENT 
Publication Sales 
Statistics Canada 
Ottawa, Ontario, K1A OT6 


© Purchase Order Number (please enclose) 


©) Payment enclosed 
© Charge to my: 
CO) MasterCard 


(Please print) 


Department Account Number 


Attention 


Expiry Date 


Address 


City Province 
aA lie Signature 


CD Bill me later 


Cheque or money order should be made payable to the Receiver General for Canada/Publications, in Canadian funds or equivalent 0388 
Zé VISA and MasterCard 
For faster service ] 1-800-267-6677 2 Accounts | 


BON DE COMMANDE 


Postez a: MODE DE PAIEMENT 
Vente des publications 
Statistique Canada 

Ottawa (Ontario) K1A OT6 7 Paiement inclus 


(C) Numéro de la commande (inclure s.v.p.) 


(Lettres moulées s.v.p.) () Portez a mon compte : 
Compagnie © MasterCard 
0 ee. es eee eee N° de compte 
A attention de Date d’expiration 


Adresse 
©) Facturez-moi plus tard 


Ville Province 


. 03551 
Le cheque ov mandat-poste doit étre établi a ordre du Receveur genéra! du Canada - Publications, en dollars Canadiens ov equivalent 


Comptes VISA 
1-800-267-6677 @& et MasterCard 


Postez a: MODE DE PAIEMENT 
Vente des publications 


Statistique Canada 
Ottawa (Ontario) K1A OT6 


} Numéro de la commande (inclure s.v.p.) 
_) Paiement inclus 


(Lettres moulées S.v.p.) C) Portez a mon compte : 
Compagnie LJ MasterCard 


Service N° de compte 


A lattention de Date d’expiration 


Adresse 


CO Facturez-moi plus tard 
Ville Province 


Code postal Signature 


Pour un service Comptes VISA 
plus rapide, composez et MasterCard 


METHOD OF PAYMENT 
() Purchase Order Number (please enclose) i a een 


CJ Payment enclosed $ 


Mail to: 

Publication Sales 
Statistics Canada 

Ottawa, Ontario, K1A OT6 


(Please print) C) Charge to my: 


Company CJ MasterCard 
Department Account Number 
Attention Expiry Date 
Address 

©) Bill me later 
City Province 


Signature 


Postal Code 


Catalogue No. 


Cheque or money order should be made payable to the Receiver General for Canada/Publications, in Canadian funds or equivalent. 


For faster service Oy 1-800-267-6677 “Oy VISA and Ler eae 


Francais au verso 


Canadian Economic Observer: 
Statistics Canada’s New Monthly Economic Report 


0 other report on the Canadian 
economy has this much to offer 


This month's data 


Up-to-the-minute data includes all major statistical 
series released two weeks prior to publication. 


Current Economic Conditions 


Brief, “to the point’ .summary~of the economy's 
performance over the month, including trend analysis 
of employment, output, demand and leading indicators. 


Statistical and Technical Notes 


Information about new or revised statistical programs 
and methodological developments unique to Statistics 
Canada. 


Major Economic Events 

Chronology of international and national events that 
affect Canada's economy 

Feature Articles 

in-depth research on current business and economic 
issues. 

Statistical Summary 


Statistical tables, charts and graphs cover national 
accounts, output, demand, trade, labour and financial 
markets, 


AND MORE 

Regional Analysis 

Provincial breakdowns of key economic indicators 
International Overview 


Digest of economic performance in Canada’s most 
important trading partners — Europe, Japan, and the 
U.S.A. 


Subscribe Today and Save! 


Save $40 off the singie-issue price of the Canadian 
Economic Observer. 

Catalogue #11-010 

12 issues $210.00 / other countries $252.00 

Per copy $21.00 / other countries $25.20 
(includes postage and handling) 


For faster service using Visa or MasterCard call toll-free 
1-800-267-6677. 


Contact the Statistics Canada Reterence Centre nearest you tor further 
information 


expended  Ocsaber while 
@act murtat dropped shorty 


© The growth of he mrver 


L’Observateur économique canadien: 
Le nouveau bulletin économique mensuel de Statistique Canada 


ucune autre publication ne vous procure autant de 
renseignements relatifs a l'économie canadienne 


L’OBSERVATEUR 
ECONOMIQUE 
CANADIEN 


6 Acreeeward de ky praia tl © 


O Nie om erpentur ite 
Neer ea 


Vi 
oe 
Canad 


Les données du mois 


Des données de derniere heure comprenant toutes les series 
de Statistiques les plus importantes qui ont ete diffusees 
deux semaines avant la date de publication du bulletin 


La situation economique actuelle 


Le rendement de | economie au Cours du Mois, presente en 
bref, comportant une analyse de l'emploi, de la production 
de la demande et des principaux indicateurs avances des 
tendances de | activite economique 

Des notes techniques et statistiques 

Des notes portant sur les nouveaux programmes statisti 
ques ou les programmes revises et sur les progres en 
matiere de méthodologie propres a Statistique Canada 
Les principaux evenements economiques 

Des événements internationaux et nationaux influencant 
l'economie canadienne, presentes en ordre chronologique 
Des études speéciales 

Une recherche approfondie des affaires et des question 
d’actualitée liées a l'économie 

Un apercu statistique 


Des tableaux, des graphiques et des diagrammes engiobant 
les Statistiques des comptes nationaux, de la production 
de la demande, du commerce, de | emploi, des marches 
financiers, etc 


ET PLUS ENCORE 
Une analyse reégionale 


Des ventilations par province d indicateurs economiques 
Strategiques 


Un survol de l'economie internationale 


Un sommaire du rendement de | economie des partenaires 
commerciaux du Canada, comme l'Europe, le Japon et le: 
Etats-Unis 


Abonnez-vous dés maintenant et economisez! 


Economisez 40$ sur le prix a l'unité de L'Observateur 
economique canadien 

N° 11-010 au catalogue 

Abonnement annue! (12 numéros): 210$ au Canada; 252 $ 
a l'etranger 

Prix au numéro: 21 $ au Canada; 25.20 § a! étranger 
(Ces prix inciuent les frais de port et de manutention.) 


Pour un service plus rapide, composez le numéro sans frais 
1-800-267-6677 et portez votre commande a votre compte 
Visa ou MasterCard. 


Vous Douvez Commande: ef rer an? '¢ Don de commande 


écrivant @ Vente oes 5 
K1A OT6. Veultez tave 


general du Canada - P 


THE NEWS 
BEHIND 
THE 
NUMBERS 


The 1986 Census Data Base 
collected the numbers on 
Canadians — but what do 
they mean to you? The 
FOCUS ON CANADA Series 
analyses the issues that 
emerged from the Census 
results, in layman's language. 


FOCUS ON CANADA looks 
at the issues affecting Cana- 
da’s seniors and its youth, its 
ethnic and aboriginal com- 
munities; its regions in the far 
north and the industrial 
south. 


And there’s much more to 
keep you informed — and 
enlightened. Each publica- 
tion is bilingual, and costs 
$10. Order the full set of 16 
for a comprehensive refer- 
ence tool for home, school or 
office. 


CE QUI SE 
CACHE 
DERRIERE 
LES 
CHIFFRES 


La base de données du 
recensement de 1986 ren- 
ferme des chiffres sur les 
Canadiens. Mais que 
signifient-ils? La série LE 
CANADA A L’ETUDE ana- 
lyse les questions qui pro- 
viennent des résultats du 
recensement, et ce, dans un 
langage de tous les jours. 


LE CANADA A L’ETUDE 
examine les questions qui 
touchent les personnes 
agées et les jeunes, les 
groupes ethniques et les 
autochtones, les régions éloi- 
gnées du Grand Nord et la 
région industrialisée du sud 
du Canada. 


De plus, cette série vous 
informe et vous éclaire grace 
a d'innombrables autres ren- 
seignements. Chaque publi- 
cation est bilingue et se vend 
10$. Commandez |'ensemble 
des 16 publications de facon 
a obtenir un outil de réfé 
rence par excellence pour la 
maison, |’école ou le bureau. 


To order, write to Publication Sales, Statistics 


Canada, Ottawa, Ontario, KIA OT6. For faster 
service, using Visa or MasterCard, call toll-free. 


Please make cheques or money orders payable 
to the Receiver General for Canada/Publications. 


Contact a Regional Reference Centre near you for 


further information. 


Call Toll-Free 
1-800-267-6677 
Téléphonez sans frais 


Vous pouvez commander en écrivant a Vente des publi- 
cations, Statistique Canada, Ottawa, Ontario, KIA OT6. Si 
vous désirez obtenir un service plus rapide, téléphonez 
au numéro sans frais et portez votre commande 4a votre 
compte Visa ou MasterCard. 


Veuillez faire vos cheques ou mandats-poste a l’ordre du 
Receveur général du Canada-Publications. 


Pour obtenir plus de renseignements, n'hésitez pas a com- 
muniquer avec le centre de consultation régional le plus prés 
de chez vous. 


Catalogue 74-201 Annual Catalogue 74-201 Annuel 


Trusteed Caisses 
Pension de retraite 


Funds en fiducie 
Financial Statistics Statistiques financiéres 
1989 1989 


qed 
Bap Seis%es _ Seatstave Canada 


Data in Many Forms . 


Statistics Canada disseminates data in a variety of forms. In 
addition to publications, both standard and special tabulations 
are offered on computer print-outs, microfiche and microfilm, and 
magnetic tapes. Maps and other geographic reference materials 
are available for some types of data. Direct access to 
aggregated information is possible through CANSIM, Statistics 
Canada’s machine-readable data base and retrieval system. 


How to Obtain More Information 


Inquiries about this publication and related statistics or services 
should be directed to: 


Johanne Pineau (613)951-4034 
Pensions Section 

Labour Division 

Statistics Canada 

Ottawa 

K1A OT6 


or to the Statistics Canada reference centre in: 


St. John’s (772-4073) Winnipeg (983-4020) 
Halifax (426-5331) Regina (780-5405) 
Montreal (283-5725) Edmonton (495-3027) 
Ottawa (951-8116) Calgary (292-6717) 
Toronto (973-6586) Vancouver (666-3691) 


Toll-free access is provided in all provinces and territories, for 
users who reside outside the local dialing area of any of 
the regional reference centres. 


Newfoundland and Labrador 
Nova Scotia, New Brunswick 
and Prince Edward Island 


1-800-563-4255 


1-800-565-7192 


Quebec 1-800-361-2831 
Ontario 1-800-263-1136 
Manitoba 1-800-542-3404 
Saskatchewan 1-800-667-7164 
Alberta 1-800-282-3907 


Southern Alberta 

British Columbia (South and Central) 

Yukon and Northern B.C. (area served 
by NorthwesTel Inc.) 

Northwest Territories 
(area served by 
NorthwesTel Inc.) 


1-800-472-9708 
1-800-663-1551 


Zenith 0-8913 


Call collect 403-495-2011 


How to Order Publications 

This and other Statistics Canada publications may be purchased 
from local authorized agents and other community bookstores, 
through the local Statistics Canada offices, or by mail order to 
Publication Sales, Statistics Canada, Ottawa, K1A OT6. 
1(613)951-7277 

Facsimile Number 1(613)951-1584 

National toll free order line 1-800-267-6677 


Toronto 
Credit card only (973-8018) 


Des données sous plusieurs formes .. . 


Statistique Canada diffuse les données sous formes diverses. Outre les 
publications, des totalisations habituelles et spéciales sont offertes sur 
imprimés d’ordinateur, sur microfiches et microfilms et sur bandes 
magnétiques. Des cartes et d’autres documents de _ reference 
géographiques sont disponibles pour certaines sortes de données. 
L’acces direct a des données agregées est possible par le truchement de 
CANSIM, la base de données ordinolingue et le systeme d’extraction de 
Statistique Canada. 


Comment obtenir d’autres renseignements 


Toutes demandes de renseignements au sujet de cette publication ou de 
statistiques et services connexes doivent étre adressées a: 


Johanne Pineau (613)951-4034 
Section des pensions 

Division du travail 

Statistique Canada 

Ottawa 

K1A OT6 


ou au centre de consultation de Statistique Canada a: 


St. John’s (772-4073) Winnipeg (983-4020) 
Halifax (426-5331) Regina (780-5405) 
Montréal (283-5725) Edmonton (495-3027) 
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Symbols 


The following standard symbols are used in 
Statistics Canada publications: 


figures not available. 
figures not appropriate or not applicable. 
— nil or zero. 
-- amount too small to be expressed. 
P preliminary figures. 
r revised figures. 


x confidential to meet secrecy requirements of the 
Statistics Act. 


Notice to Users 


As a result of budget cuts for federal government 
departments, the production activities of the Pensions 
Section have been suspended for the fiscal year 
1991-1992. This will delay the release of the 1990 
issue of this publication by about nine months; 
instead of April 1992, the publication will be available 
in January 1993. In addition, as the 1991 survey of 
trusteed pension funds will not be conducted there 
will be no 1991 issue of this report. 


During the fiscal year 1991-1992, additional data 
for the years up to and including 1989 will be 
available to users on a cost recovery basis by con- 
tacting Johanne Pineau at 613-951-4034. Any specific 
concerns or comments regarding the availability of 
these data can also be directed to Ms. Pineau. 


Signes conventionnels 


Les signes conventionnels suivants sont employes 
uniformément dans les publications de Statistique Canada: 


nombres indisponibles. 
n’ayant pas lieu de figurer. 
— néant ou zéro. 
-- nombres infimes. 
P nombres provisoires. 
' nombres rectifiés. 


x confidentiel en vertu des dispositions de la Loi sur la 
statistique relatives au secret. 


Note aux utilisateurs 


En raison de coupures budgétaires dans les ministeres 
de |’administration fédérale, les activités de production de la 
section des pensions ont été suspendues pour |’année 
fiscale 1991-92. Cela aura pour effet de retarder d’environ 
neuf mois le prochain numéro de cette publication qui 
portera sur les données de 1990; au lieu d’avril 1992, il 
paraitra en janvier 1993. De plus, étant donnée que |’enquéte 
de 1991 sur les caisses de retraite en fiducie ne sera pas 
effectuée, il n'y aura pas de publication portant sur les 
données de 1991. 


Au cours de l'année fiscale 1991-1992, les utilisateurs 
pourront continuer de recevoir des données additionnelles 
pour les années allant jusqu’en 1989 inclusivement, sur une 
base de couts recouvrables; il suffit de communiquer avec 
Johanne Pineau au 613-951-4034. Toute question ou com- 
mentaire concernant la disponibilite de ces donnees peuvent 
aussi étre acheminés a Mme Pineau. 
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Highlights 


Assets 


The assets held by trusteed pension funds 
constitute over four-fifths of all assets invested in 
the capital and financial markets by employer- 
sponsored pension plans in Canada'. At 
December 31, 1989, the book value of the assets 
held by these funds was estimated at $177.1 
billion2, an increase of 12.3% ($19.4 billion) from 
the previous year. This growth was_ largely 
attributable to a significant increase in the income 
generated from profits on the sale of securities and 
to a transfer of $1.6 billion from the consolidated 
revenue account for the Province of Ontario into 
the trusteed pension fund system. Excluding this 
amount, the growth rate was 11.3%, up from the 
low of 9.9% recorded in 1988 but still below the 
rates recorded in previous years. 


The assets were held on behalf of approximately 
3.6 million active pension plan members, plus an 
undetermined number of persons who had retired 
or left their employment. Assets per active 
member increased from approximately $17,000 in 
1980 to $49,500 in 1989, or from $28,800 to 
$49,500 in constant 1989 dollars. 


Bonds, stocks and short-term holdings (including 
cash) continued to be the major forms of invest- 
ment, accounting for 46%, 28% and 11% of the 
assets respectively. The remainder was divided 
between such investment vehicles as real estate 
and pooled, mutual and segregated funds. 


The amounts invested in stocks and bonds 
increased 16% and 14% respectively in 1989, 
compared with growth rates of less than 10% the 
previous year. The amount held in cash and short- 
term investments, on the other hand, declined 4°, 
following increases of at least 17% in each of the 
preceding three years. This suggests that in 1989 
pension fund managers were regaining their 
confidence in the capital markets. The amount 
invested in real estate recorded the most notable 
growth (27%) of any of the assets Components, 
following more modest increases (between 1% 
and 11%) from 1986 to 1988. This type of 
investment continues to represent less than 3% of 
the assets of trusteed pension funds. 


This excludes the amount in consolidated revenue 


arrangements for certain public sector pension plans 
These monies are not invested in the same way 

Includes an estimated $637.3 million in the form of short- 
term debts and other payabies. 


Faits saillants 


Actif 


1 


2 


L'importance du systeme de caisses de retraite en fiducie 
se traduit par le fait qu'elles detiennent plus des quatre 
cinquiemes de l'actif investi sur les marches financiers et 
des capitaux, par les régimes de retraite offerts par 
l'employeur'. Au 31 décembre 1989, la valeur comptable 
de lactif détenu par ces caisses s‘elevait a $177.1 
milliards2, une augmentation de $19.4 milliards OU 12.3% 
par rapport a l'année precedente. Cette augmentation est 
en grande partie attribuable a la croissance elevee des 
benéfices nets réalisés sur la vente de titres ainsi qu’a un 
transfert de $1.6 milliard du compte de revenu consolide 
du gouvernement de |'Ontario au systeme de caisses de 
retraite en fiducie. Si on exclut ce montant, le taux de 
croissance s'‘élevait a 11.3%, en hausse par rapport a la 
croissance de 9.9% enregistréee en 1988, mais en baisse 
en regard des taux enregistres les annees precedentes 


Les réserves étaient détenues pour le compte de 3.6 
millions de participants actifs et d'un nombre indetermine 
d'adhérents qui ont quitte leur emploi ou qui sont a la 
retraite. Quant aux reserves par participant actif, elles sont 
passées de $17,000 en 1980 a $49,500 en 1989 ou de 
$28,800 a $49,500 en dollars constants de 1989 


Les obligations, les actions et les placements a court 
terme (incluant l'encaisse) demeuraient les principaux 
vehicules d'investissement, en representant respective- 
ment 46%, 28% et 11% de la valeur comptable de I'actif 
total. La balance de l'actif se partageait entre des 
placements tels que les biens-fonds et des parts dans les 
caisses communes, mutuelles et separees. 


La valeur des placements sous forme d'actions et d’obli- 
gations en 1989 augmentait de 16% et de 14% respec- 
tivement, comparativement a des taux de croissance de 
moins de 10% l'année précedente. Par contre, la valeur 
de |'actif détenu sous forme d’encaisse et de placements 
a court terme reculait de 4% en 1989. Suite a des 
augmentations de plus de 17% au cours des trois annees 
precédentes, cette baisse semblait indiquer un certain 
regain de confiance dans les marches des capitaux en 
1989. Les biens-fonds ont connu la croissance la plus 
remarquable parmi les différentes composantes de !'actif, 
augmentant de 27% en 1989. Cela faisait suite a des taux 
annuels de croissance situés entre 1% et 11% entre 1986 
et 1988. Ce type d'investissement continue de repre- 
senter moins de 3% de I'actif total des caisses de retraite 
en fiducie. 


Ceci exclut le montant détenu dans les comptes de revenu 


consolidé des administrations publiques et qui n'est pas invesd 
ainsi. 

Ce montant comprenait $637.3 millions sous forme de dettes a 
court terme, de decouverts bancaires et de comptes a payer 


At market value, the assets amounted to $193.8 
billion, up 16% from 1988. The value of stocks 
alone rose 23%. These are the largest growth 
rates recorded since 1985. In fact stocks, although 
representing 33% of the assets in 1989, accounted 
for 44% of the increase in the market value of the 
assets that year. 


Income and expenditures 


Income of trusteed pension funds was estimated at 
$27.4 billion in 1989, up 23% from the previous 
year. Approximately 30% of this increase was due 
to the transfer of $1.6 billion from the Province of 
Ontario into the trusteed pension fund system and 
another 62% to the growth in income generated 
from investments. Expenditures grew 5.5%, to 
$9.7 billion. The net income or new money 
entering the funds (calculated by deducting 
expenditures from income) recorded a high of 
$17.7 billion, up 36% from 1988. (Excluding the 
$1.6 billion transfer, net income still rose 24%. 
With the exception of 1985, this was the highest 
growth rate recorded in the 1980s.) 


Income derived from investments, which includes 
profit on the sale of securities as well as interest 
and dividends received, accounted for 66% of the 
total revenue in 1989. Contributions made by 
employers and employees, on the other hand, 
constituted 33% of the income. (The $1.6 billion 
transfer was excluded for purposes of calculating 
these proportions.) By way of comparison, in 1980, 
these two sources of income each accounted for 
approximately half the total revenue. Income 
derived from investments has become increasingly 
important for trusteed pension funds; at the same 
time the potential impact of changes in the capital 
and financial markets has been heightened. 


Movements in the TSE 300 composite index and 
in the profits generated from the sale of securities 
have generally been in the same direction. In 
1989, these profits climbed 120%, following a drop 
of 68% the previous year. 


Expenditures in 1989 were estimated at $9.7 
billion, up 5.5% from 1988. Over 80% of this 
amount was used to make pension payments and 
to purchase annuities, while another 13% was 
withdrawn from the funds for reasons such as 
termination of employment, discontinuation of the 
pension plan or change of funding agency. 


Funds and members 


The number of active members of trusteed 
pension plans, 3.6 million, was up 5.2% over 1988. 
This number has doubled since 1970. The growth 
in membership has not been uniform over this 
period. From 1970 to 1979, the number of 
members climbed 67%; between 1980 and 1989, 
a 17% increase was recorded. 


La valeur marchande de I’actif s’élevait a $193.8 milliards, 
en hausse de 16% par rapport a 1988; la valeur des 
actions, quant a elle, augmentait de 23%. Les actions et 
l'actif total, en valeur marchande, connaissaient alors leurs 
plus hauts taux d’augmentation depuis 1985. Quoique 
constituant 33% de l’actif total en 1989, les actions 
avaient en fait contribué a 44% de la croissance de la 
valeur marchande de l'actif cette année-la. 


Revenu et dépenses 


En 1989, le revenu total des caisses de retraite en fiducie 
a été estimé a $27.4 milliards, soit 23% de plus qu’un an 
auparavant. L’apport par le gouvernement de |’Ontario de 
$1.6 milliard au systeme de caisses de retraite en fiducie 
a été responsable d’environ 30% de cette croissance du 
revenu total et l’augmentation du revenu geéneéré par les 
investissements, de 62%. Au cours de la méme période, 
les dépenses augmentaient de 5.5% et se chiffraient a 
$9.7 milliards. Les rentrées nettes, qui sont la difference 
entre le revenu et les dépenses, ont atteint un sommet de 
$17.7 milliards. Cela represente une augmentation de 
36% par rapport a l'année préecédente. (Si on exclut du 
revenu total, le transfert de $1.6 milliard, les rentrées 
nettes progressaient neanmoins de 24%. Exception faite 
de l'année 1985, ce taux represente la plus forte 
croissance des années 1980.) 


Le revenu généré par les investissements, qui inclut les 
bénéfices provenant de la vente de titres ainsi que les 
intéréts et dividendes recus, constituait 66% du revenu 
total en 1989, alors que les cotisations patronales et 
salariales combinées comptaient pour pres de 33%. (Afin 
de calculer ces proportions, le transfert de $1.6 milliard a 
ete retranché du revenu total de 1989.) A titre de 
comparaison, en 1980, ces deux sources de revenu se 
partageaient moitié-moitié le revenu total. Le revenu 
géneré par les investissements revéet donc une impor- 
tance cruciale étant donné |’impact possible que peuvent 
avoir des changements dans les marches des capitaux et 
financiers. 


Entre autres, les mouvements de l'indice synthétique de 
la bourse de Toronto, le TSE 300 et ceux des benefices 
sur la vente de titres sont généralement dans la meme 
direction. En 1989, ces beénéfices ont grimpe de 120%, 
faisant suite a un déclin de 68%. 


Les dépenses totales se sont élevees a $9.7 milliards, en 
hausse de 5.5% par rapport a 1988. La plus grande partie 
des dépenses (environ 80%) est engagee dans le 
paiement des prestations et dans |l’achat de rentes. Les 
retraits en espéces pour cause de cessation d’emploi, 
d’abolition de régime de retraite ou de changement 
d’organisme de financement ont constitue 13% des 
dépenses totales. 


Caisses et participants 


Le nombre de participants actifs aux régimes de retraite 
en fiducie s’accroissait de 5.2% par rapport a 1988, 
atteignant 3.6 millions en 1989, soit le double du nombre 
de participants en 1970. Cependant le rythme de 
croissance au niveau de la participation n'a pas été 
uniforme au cours de cette période. De 1970 a 1979, le 
nombre de participants avait augmente de 67% alors 
qu’entre 1980 et 1989, l’'augmentation n’etait que de 17%. 


The number of trusteed pension funds has 
recorded three successive decreases, following 
increases each year from 1980 to 1986. In 1989, 
the number of funds was 3,534, 4.4% lower than in 
1988. Smaller funds, i.e. those with less than five 
active members, were responsible for half of this 
decline. 


Public sector funds within the trusteed pension 
fund universe, while accounting for only a small 
proportion of the total number of funds (211 of the 
3,534 in 1989), held over one-half of the assets 
and covered more than 44% of all active plan 
members. 


Le nombre total de caisses de retraite en fiducie, qui avait 
sans cesse augmenteé entre 1980 et 1986, affichait par la 
suite trois baisses successives. En 1989, le nombre total 
de caisses s'établissait a 3,534, soit 4.4% de moins qu’en 
1988; les caisses de petite taille, comptant moins de cing 
participants, furent responsables de 50% de cette baisse. 


Quoiqu’elles ne représentent qu'une faible proportion du 
total des caisses (211 des 3,534 caisses en 1989), les 
caisses de retraite en fiducie du secteur public detenaient 
plus de la moitié du total de l'actif et couvraient plus de 
44% de tous les participants actifs. 


Introduction 


This publication provides data on the financial 
aspects of trusteed pension funds for 1989. It is a 
continuation of a series of reports produced since 1957 
and presents statistics on receipts, disbursements and 
assets of Canadian trusteed pension funds. These data 
are based on a survey of all trusteed pension funds in 
Canada. The response from the trustees of these funds 
contacted in the survey was excellent and this co- 
operation is gratefully acknowledged. 


Other publications produced by the Pensions Sec- 
tion, which can be used to complement the information 
provided here, are Quarterly Estimates of Trusteed 
Pension Funds (Catalogue 74-001, Quarterly) and 
Pension Plans in Canada (Catalogue 74-401, Bien- 
nial). Only a certain number of key elements of the 
asset accumulations of pension funds are included in 
this report. A significant number of additional 
tabulations are available on request. 


Scope and Method of Survey 


According to the provisions of the Income Tax Act, 
an employer-sponsored pension plan must be funded 
according to the terms of a trust agreement, an 
insurance company contract or an arrangement 
administered by the federal or a provincial government. 
The latter are referred to as consolidated revenue 
arrangements. For a detailed description of the funding 
media permitted under Revenue Canada regulations, 
consult the Revenue Canada, Taxation Information 
Circular 72-13R8. 


This survey focuses on pension funds established 
by plans in both the public and private sectors that 
operate under a trust agreement. Data on these funds 
have been collected annually since 1957; a question- 
naire (see Appendix B) is mailed to all employers in 
Canada sponsoring trusteed pension plans. The survey 
period covered by this publication is the financial year 
of the pension fund ending anywhere from July 1, 1989 
to June 30, 1990, although the vast majority (83%) of 
plans had a December 31, 1989 year end. The 
trusteed pension fund universe is established from 
information received from Revenue Canada, federal 
and provincial government pension authorities and 
from employers. 


The trust is a fiduciary relationship in which 
individuals (at least three), a trust Company or an 
incorporated pension fund society hold title to the 
assets of the fund in accordance with the trust 
agreement, for the benefit of the plan members. In 
many cases the individual fund may be split amongst 
different investment managers through contractual 


La présente publication porte sur les aspects financiers 
des caisses de retraite en fiducie en vigueur en 1989. Elle est 
la suite d'une série de bulletins publies depuis 1957 et ren- 
ferme des statistiques sur les encaissements, les decaisse- 
ments et |'actif des caisses de retraite en fiducie au Canada. 
Ces données sont établies a partir des résultats d'une enquéte 
menée aupres de toutes les caisses de retraite en fiducie au 
Canada. Nous remercions sincerement les fiduciaires de ces 
caisses qui nous ont accorde leur entiere collaboration dans le 
cadre de |'enquéte. 


La section des pensions produit egalement d'autres publi- 
cations qui peuvent étre utilisees comme source d'information 
complémentaire a celle qui est fournie ici. Ce sont Esti- 
mations trimestrielles relatives aux caisses de retraite 
en fiducie (n° 74-001 au catalogue, publication trimestnelle) 
et Regimes de pensions au Canada (n° 74-401 au cata- 
logue, publication biennale). Seulement certains aspects 
particuliers de |'accumulation de |'actif des caisses de retraite 
sont inclus dans ce bulletin. Un grand nombre de totalisations 
supplementaires sont disponibles sur demande. 


Champ et méthode d’enquete 


Pour étre agreéé aux termes de la Loi de |'impot sur le 
revenu, un régime de retraite offert par ‘employeur doit étre 
financé soit au moyen d’un contrat d’assurance, soit au moyen 
d'un accord fiduciaire, soit au moyen d'un arrangement 
administré par le gouvernement federal ou un gouvernement 
provincial. Ces derniers sont appeles regimes finances a 
méme les fonds de revenus consolides. Pour une description 
détaillee des modes de capitalisation autorises aux termes 
des Reglements de |’impot sur le revenu, il suffit de consulter 
le Circulaire d'information n° 72-13R8 de Revenu Canada, 
Impot. 


Les caisses de retraite telles que definies dans cette 
enqueéte, comprennent toutes les caisses generees par les 
regimes de retraite etablis par les employeurs des secteurs 
privé et public et finances au moyen d'un accord fiduciaire 
Les données relatives aux caisses de retraite en fiducie sont 
recueillies tous les ans depuis 1957; un questionnaire (voir 
appendice B) est envoye par la poste a tous les employeurs 
au Canada qui offrent un régime de retraite en fiducie 
L'année financiére des caisses de retraite se terminant entre 
le 1eF juillet 1989 et le 30 juin 1990 a ete retenue comme 
période d’enquéte, bien que l'annee financiere de la grande 
majorite (83%) des regimes ait pris fin le 31 décembre 1989 
L'univers des caisses de retraite en fiducie est établi selon 
des renseignements provenant de Revenu Canada, des 
organismes fédéral et provinciaux de contrdle des regimes de 
retraite, et des employeurs. 


L'accord fiduciaire est une relation en vertu de laquelle un 
groupe d’au moins trois particuliers, une societe de fiducie ou 
une société de gestion de retraite detiennent, pour le compte 
des participants a un regime, actif de la caisse, confor- 
mément aux dispositions du contrat de fiducie. Dans bien des 
cas. la caisse est repartie parmi plusieurs gestionnaires de 
placements grace a des ententes contractuelles conclues avec 


arrangements with any number of trust companies, 
insurance companies or investment counsellors. 
Specifically excluded from this study are those funds 
that are deposited in total with an insurance company. 
Only in those few cases where trusteed pension fund 
managers have deposited part of their assets with an 
insurance company under segregated funds or deposit 
administration contracts are these holdings included in 
this study. 


As was mentionned above, included in the survey 
are funds for employees of the three levels of 
government, school boards, crown corporations and 
agencies, where contributions and other income are 
converted into invested assets, and pension payments 
and other costs are paid out of these funds. In some 
cases, provincial statutes limit the investments of these 
assets and, for certain funds, a significant portion of the 
assets is held in non-marketable securities, i.e., bonds 
issued by the provincial treasurer specifically for these 
funds ($17.1 billion currently). Excluded from this study 
are consolidated revenue arrangements, where 
contributions are consolidated with other revenue items 
of the government and payments are likewise made 
out of such revenue. Consequently, the pension 
arrangements for the federal public service, the Armed 
Forces, the R.C.M.P. and the public service for some 
provinces are excluded. 


Only part of the Quebec based Caisse de dépdt et 
de placement is included in this study. The largest 
single portion (42%) of the $34.0 billion in aggregate 
assets under management of the Caisse at the end of 
1989 consisted of accumulated reserves of the Quebec 
Pension Plan. Only $11.4 billion, that part relating to 
employer-sponsored pension plans, is included here. 


This financial survey is not a survey of plans, but a 
survey of funds. Many large firms have separate 
pension plans for various parts of their operations, such 
as different geographic units, subsidiary or affiliated 
companies or different classes of employees. In many 
cases the contributions generated by these separate 
plans are consolidated in one fund. Consequently, 
there is a considerable difference in the number of 
reporting units in this survey and the number of 
trusteed pension plans active in Canada. It is estimated 
that, in 1989, the number of trusteed pension plans 
exceeded the number of trusteed funds by 
approximately 1,700. 


Dormant funds, i.e. residual assets remaining in 
the fund after a pension plan has been terminated, are 
included in this survey. In 1989 there were 70 dormant 
funds and they held $313.7 million in assets at book 
value. 


This publication is based on data compiled from 
completed returns from 77% of the known universe of 
trusteed pension funds, accounting for 97% of total 


un certain nombre de sociétés de fiducie, de sociétés 
d’assurance ou de conseillers en placements. Les caisses qui 
sont déposées en entier aupres de compagnies d’assurance 
sont exclues de la présente étude. Il arrive parfois que les 
administrateurs des caisses confient une partie seulement de 
leur actif a des caisses séparées de compagnies d’assurance 
ou a des contrats d’administration des dépdts. Dans ces rares 
cas, la caisse de retraite est inclue dans notre étude. 


Tel que mentionné ci-haut, cette publication contient éga- 
lement des renseignements sur les caisses destinées aux 
employes des trois paliers de |l’administration publique, des 
conseils scolaires, des sociétés de la Couronne et d’orga- 
nismes gouvernementaux, ou les cotisations et les autres 
revenus sont convertis en placements et les montants 
nécessaires au versement des prestations de retraite et aux 
autres dépenses sont puisés a méme la caisse. Dans certains 
cas, les lois provinciales obligent les caisses a investir leur 
actif dans des obligations des administrations publiques; ainsi, 
une grande partie de leur actif est déetenue sous forme de 
valeurs non négociables, comme par exemple des obligations 
émises par le trésorier de la province précisément a |’intention 
des caisses (en 1989, ces valeurs s’élevaient a $17.1 
milliards). Nous ne tenons pas compte dans la présente etude 
des régimes liés aux fonds de revenus consolidés, ou les 
cotisations sont regroupées avec d'autres sources de revenu 
des administrations et les prestations versées a meme ces 
revenus. Sont donc exclus les régimes de retraite de la 
Fonction publique fédérale, des Forces armées, de la 
Gendarmerie royale du Canada et de la Fonction publique de 
quelques provinces. 


Une partie seulement de la Caisse de dépdt et de 
placement du Québec est prise en compte dans la présente 
étude. A la fin de 1989, la valeur comptable de !’actif global 
géré par la Caisse s’élevait a $34.0 milliards et les réserves 
accumulées au titre du Régime de rentes du Québec y 
comptaient pour environ 42%. Nous ne tenons compte ici que 
de la partie de la Caisse qui est détenue au titre des régimes 
de retraite offerts par l’employeur et dont l’actif atteint $11.4 
milliards. 


Cette enquéte financiere ne porte pas sur les régimes de 
retraite mais sur les caisses de retraite. Plusieurs grandes 
entreprises prévoient des régimes de retraite différents selon 
les diverses catégories d’opérations, par exemple, les régions 
géographiques, les filiales ou les différentes categories de 
salariés visés. Et souvent, les cotisations géneérees par ces 
régimes distincts sont combinées en une seule caisse. En 
conséquence, il y a une différence considérable entre le 
nombre d’unités déclarantes dans cette enquéte et celui des 
régimes de retraite en fiducie en vigueur au Canada. On a 
estime qu’en 1989, le nombre de regimes de retraite en 
fiducie dépassait d’environ 1,700 le nombre de caisses. 


Les caisses inactives, c.-a.-d. les caisses dont |’actif n'est 
pas tout a fait nul malgré que le régime soit terminé, sont 
inclues dans cette enquéte. En 1989, on comptait 70 caisses 
inactives qui détenaient un actif a la valeur comptable de 
$313.7 millions. 


Les données publiées dans ce rapport sont tirees des 
questionnaires remplis par 77% de l’univers connu des 
caisses de retraite en fiducie, ce qui represente 97% de |’actif 


q 


assets. Where previous data were available, infor- 
mation for the non-respondents was estimated. Since 
all non-respondents for which no previous data were 
available represented small funds, the few omissions 
have little effect on total assets held by trusteed 
pension funds. 


Respondents were asked to provide both book and 
market values of their holdings. The method of 
measurement of the assets at book and market values 
is determined by the trustees, consequently the means 
used to calculate book and market values may vary 
from one fund to another. It has been argued that the 
book value should be the purchase price of the 
investments. However, for practical reasons, fund 
administrators may adjust the book values periodically 
to reflect unrealized gains or losses in the investments. 
Market values may be even more difficult to determine. 
ideally, a market value can be determined only after 
the investment has been sold. Therefore, the market 
value assigned to an investment by the fund 
administrator is based on the assumption that this 
current value could be realized. 


Virtually all completed returns in the 1989 survey 
showed the book value of the assets. The 
corresponding market values were reported for 96% of 
these completed returns. In the case of funds invested 
in marketable securities and for which no market 
values were reported, the market values were 
estimated by assuming that the relationship between 
market and book value was the same for the 
incomplete returns as for the completed returns. For 
the $17.1 billion held in non-marketable provincial 
government bonds, a market value was not calculated 
but the book value was imputed as market. 


Relative Importance of Trusteed Pension Funds 


The focus of this publication, as noted in the 
Introduction, is on the receipts, disbursements and 
asset portfolios of trusteed pension funds. A brief 
review of the total retirement income support system in 
Canada and of the asset accumulations of pension 
plans using funding instruments other than the trusteed 
arrangement will serve to place these funds in their 
proper context and underline their importance. 


Income support for the elderly in Canada is 
essentially based on a three-tiered system. The first 
tier is made up of the Old Age Security/Guaranteed 
Income Supplement program (OAS/GIS) providing flat- 
rate, universal benefits unrelated to work history. The 
second tier consists of the contributory Canada and 
Quebec Pension Plans (C/QPP) which are earnings- 
related and comprehensive in their coverage of all 
workers in Canada. Employer-sponsored pension 
plans, registered retirement savings plans (RRSPs) and 
other informal personal savings are generally regarded 
as the third tier. 
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total. Chaque fois que c’était possible, on a etabli des chiffres 
estimatifs pour les unites non repondantes a partir de donnees 
antérieures connues. Etant donnée que toutes les unites non 
répondantes pour lesquelles il nexistait aucune donnee 
antérieure étaient de petites caisses, les quelques omissions 
n'ont eu que peu d’incidence sur l'actif total des caisses de 
retraite en fiducie. 


Les répondants devaient declarer a la fois la valeur 
comptable et la valeur marchande de leurs avoirs. La methode 
utilisee pour calculer les valeurs comptable et marchande de 
l'actif étant déterminée par les fiduciaires eux-memes, elle 
peut varier d'une caisse a l'autre. Certains sont davis que la 
valeur comptable devrait correspondre au prix d’achat des 
titres de placement. Toutefois, pour des raisons dordre 
pratique, les gestionnaires de caisses peuvent rajuster 
périodiquement la valeur comptable de leur actif de facon a 
prendre en compte les pertes ou les gains non realises au titre 
de leurs placements. La valeur marchande est parfois encore 
plus difficile a fixer. Idealement, elle ne peut étre determinee 
qu’aprés la vente des titres de placement. Le gestionnaire de 
la caisse doit donc établir la valeur marchande d'un placement 
en supposant que cette valeur serait obtenue si la vente avait 
lieu. 


Dans presque tous les questionnaires completes de 
l'enquéte de 1989, les repondants ont declare la valeur 
comptable de !'actif. Les valeurs marchandes correspondantes 
ont été déclarées dans le cas de 96% de ces questionnaires 
complétés. Dans le cas des caisses dont l’actif etait place 
sous forme de titres négociables, et pour lesquelles les 
valeurs marchandes n’étaient pas specifiees, on a estime les 
valeurs marchandes en supposant que le rapport entre les 
valeurs marchande et comptable était le meme pour les ques- 
tionnaires partiellement remplis que pour les questionnaires 
entiérement remplis. Sur les $17.1 milliards détenus dans des 
obligations non negociables des administrations provinciales, 
nous n’avons pas calculé la valeur marchande mais nous 
l'avons remplacée par la valeur comptable. 


Importance relative des caisses de retraite en fiducie 


Comme on |'a mentionne dans |'introduction, la presente 
publication porte essentiellement sur les encaissements, les 
décaissements et l'actif des caisses de retraite en fiducie. Un 
survol du systeme canadien de revenu de retraite dans son 
ensemble et de |'actif accumule dans les regimes de retraite 
offerts par l'employeur permettra de mettre en relief l'impor- 
tance relative des caisses de retraite en fiducie 


Le soutien des personnes agees au Canada repose 
essentiellement sur un systeme a trois paliers. Le premier 
palier est constitue du régime de la securite de la vieillesse et 
du programme de supplement de revenu garanti (SV/SRG) qui 
assurent des prestations uniformes et universelles non lees 
aux antecédents de travail. Le deuxieme palier comprend les 
régimes contributifs de pensions du Canada et de rentes du 
Québec (RPC/RRQ), qui sont lies au revenu d'emploi et qui 
couvrent l'ensemble des travailleurs au Canada. Les regimes 
de retraite offerts par l'employeur, les régimes enregistres 
d'épargne-retraite (REER) et les autres moyens d'épargne 
personnelle sont generalement consideres comme constituant 
le troisieme palier. 


Informal personal savings of individual Canadians 
for purposes of retirement income security are 
extremely difficult to measure. Such savings may be in 
the form of equity in homes, bank savings or other 
personal investments. Some employee benefit pro- 
grams, such as deferred profit sharing plans and thrift 
or savings plans sponsored by employers, though not 
intended specifically as an opportunity for retirement 
savings, do in fact serve that purpose to a large extent. 
Data on the aggregate assets in these programs are 
not currently available. 


Text Table A demonstrates the extent to which 
reserves have been accumulated in Canada in certain 
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ll est extrémement difficile de mesurer |’épargne 
personnelle des Canadiens aux fins de la sécurité du revenu 
de retraite. Cette €pargne peut prendre plusieurs formes. Il 
peut s’agir de maisons, de comptes bancaires ou de 
placements personnels. Certains regimes d’avantages sociaux 
pour les employés, comme les régimes de_ participation 
différée aux bénéfices et les programmes d’épargne parraines 
par les employeurs, servent dans une large mesure a garantir 
un revenu de retraite méme si tel n'est par leur but premier. 
Aucune donnée n’existe actuellement sur l’actif accumulé 
dans ces régimes. 


Le tableau explicatif A illustre l’importance de |’actif accu- 
mulé au titre de certaines composantes du systeme canadien 


retirement income programs. Reserves to provide de revenu de retraite. Les réserves destinées a assurer une 


Text Table A. Accumulated Reserves, Selected Components of the Canadian Retirement Income System, 1989 


Tableau explicatif A. Réserves accumulées au titre de certaines composantes du systeme canadien de revenu 
de retraite, 1989 


1985 1986 1987 1988 1989 
($'000) 
Public Plans! - Régimes publics! 
Canada pension plan - Regime de pensions du Canada 31,130,097 33,743,057 35,659,999 37,386,847 38,851,557 
Quebec pension plan — Regime des rentes du Quebec 10,383,936 11,943,026 12,635,314 13,298,125 13,939,032 
Total public plans - Régimes publics, total 41,514,033 45,686,083 48,295,313 50,684,972 52,790,589 
Employer-sponsored pension plans - Regimes de retraite 
offerts par l’employeur 
Trusteed? - Sociétés de fiducie@ 
Private Sector — Secteur prive 52,659,487 60,980,142 68,495,316 73,763,618 81,360,802 
Public sector — Secteur public 55,806,843 64,812,109 73,614,407 82,382,429 94,057,035 
Total Trusteed - Sociétes de fiducie, total 108,466,330 125,792,251 142,109,723 156,146,047 175,417,837 € 
Government Consolidated Revenue Funds - Fonds de 
revenus consolides des gouvernements 
Federal! - Fédéral! 41,264,500 46,304,300 51,472,600 57,126,600 63,536,500 
Provincial? — Provincial 15,747,400 18,699,475 21,748,530 24,693,700 27,910,918 
Total Government Consolidated Revenue Funds - Fonds de 
revenus consolidés des gouvernements, total 57,011,900 65,003,775 78221130 81,820,300 91,447,418 
Insurance companies? - Compagnies d'assurance4 22,556,608 " 25,018,436 ° 25,509,038 ° 27,761,746" 30,073,828 
Government of Canada annuities! - Rentes du 
gouvernement du Canada! 687,000 668,000 645,000 621,000 594,000 
Total employer-sponsored pension plans — Regimes de 
retraite offerts par l’employeur, total 188,721,838 216,482,462 241,484,891 266,349,093 297,533,083 
Registered retirement savings plans (RRSP’S): - 
Regimes enregistrés d’epargne-retraite (REER): 
Trust and mortgage loan companies! - Sociétés de 
fiducie et de préts hypothécaires! 15,374,173 16,797,482 19,016,113 21,616,283 25,531,128 
Chartered banks! - Banques a charte! 13,704,490 16,175,702 20,119,134 23,363,477 27,600,228 
Credit unions! — Caisses de crédit! 5,531,596 6,789,273 7,058,688 7,659,108 8,919,119 
Investment (mutual) funds! - Fonds de placement 
(mutuels)! 4,356,266 7,234,232 9,528,496 10,130,265 10,990,140 
Insurance companies - Compagnies d'assurance* 7,810,006 ° 10,098,908 13,947,418 16,731,334 © 20,312,742 
Total RRSP’S - Total REER® 46,776,531 57,095,597 69,669,849 79,500,467 93,353,357 


Source: Financial Institutions, Financial Statistics, Statistics Canada (Catalogue 61-006, quarterly). 

Source: Institutions financiéres. Statistiques financieres, Statistique Canada (no 61-006 au catalogue, publication trimestrielle). 

Deducted from gross assets is the insurance company portion of trusteed pension funds that have part of their portfolio in deposit administration 

and/or segregated funds of insurance companies. 

< On a exclu du total de /’actif brut la portion des caisses de retraite en fiducie gérée par les sociétés d’assurance lorsqu'il s'agit de caisses dont une 

partie seulement du portefeuille a ete versée dans des ca/sses separées etiou des administrations de depots des societes d’assurance 

3 Sources: Various provincial governments financial reports, adjusted to December 31, 1989. 

3 Sources: Divers rapports financiers des administrations publiques provinciales, chiffres corrigés au 31 décembre 1989. 

Source: Canadian Life and Health Insurance Association Inc, Survey of Annuity Business in Canada. Companies participating in the 1989 survey 

represented approximately 99% of assets for the group annuity industry. The survey also represents approximately 99% of the individual 
RRSP'’s issued by life insurance companies. Insurance companies reserves for employer-sponsored pension plans include reserves for 
single premium annuities sold on a group basis. 

4 Source: Association canadienne des compagnies d'assurances de personnes inc., Sondage sur les souscriptions de rentes au Canada. Les sociétés 
ayant pris part au sondage de 1989 representaient environ 99% des éléments d’actif du marché des rentes collectives. Le sondage 
englobait aussi pres de 99% des REER individuels souscrits par les sociétes d’assurance-vie. Les reserves détenues par les compagnies 
d’assurance au titre des régimes de retraite offerts par |’employeur incluent les reserves relatives aux souscriptions collectives de rentes 
a prime unique 

5 Reserves in self-administered RRSP’s are not included 

Les reserves dans les REER autogeres ne sont pas inclues 


retirement income to members of employer-sponsored 
pension plans have grown 58% between 1985 and 
1989. This compares with an increase of 27% for the 
Canada/Quebec Pension Plans and 100% _ for 
Registered Retirement Savings Plans. 


Text Table A also shows the important role of 
trusteed pension funds in the formal retirement income 
savings structure in Canada. At the end of 1989, the 
reserves to meet future pension benefit payments 
under employer-sponsored pension plans in Canada, 
which numbered 20,250 as of January 1, 1989, 
amounted to $297.5 billion. The largest share of these 
reserves ($175.4 billion) was held in trusteed funds. 
This amount constitutes over four-fifths of all assets 
invested on the capital and financial markets by 
employer-sponsored pension plans. (This excludes the 
amount held in consolidated revenue arrangements.) 
To avoid double-counting, the reserves for trusteed 
pension plans in this table exclude the amounts 
deposited by trusteed fund managers with insurance 
companies under deposit administration and 
segregated funds contracts and held as part of their 
total asset portfolio ($1.7 billion in 1989). This amount 
is included in the insurance company reserves. 


Employer pension plans funded through the 
consolidated revenue arrangements of the federal and 
provincial governments do not have a fund of invested 
assets to which contributions are credited and against 
which pension payments and other withdrawals are 
charged. Some of these plans operate on a pay-as- 
you-go basis, whereby the employee contributions are 
used to meet expenditures and, only if these 
contributions are insufficient to meet the payments, 
employer contributions are made. For most of these 
plans, however, separate accounts are maintained 
within the governments’ consolidated funds. Contribu- 
tions and interest are added to the accounts and 
pension payments and cash withdrawals are deducted 
from them. The accumulated account balances that are 
thus generated are reported in Text Table A. 


From 1985 to 1989, the reserves held by 
insurance companies for employer-sponsored pension 
plans increased 33%, the government consolidated 
revenue account balances 60% and trusteed funds 
62%. Trusteed funds, therefore, are not only by far the 
most prominent in terms of total reserves, but are also 
growing at a more rapid rate than reserves held under 
other funding arrangements. 


Almost 73% of the 20,250 employer-sponsored 
pension plans in Canada in 1989 were funded through 
an insurance company contract, as is shown in Text 
Table B. Most of these plans were small in terms of 
membership, however, and only 14% of the total 
members belonged to plans funded through insurance 
company contracts. Plans funded on a trusteed basis, 
on the other hand, though only 26% of all plans, 
covered more than two-thirds of the members, 
indicating that large employers generally preferred the 
trusteed arrangement as a means of funding their 
pension plans. A total of 20 plans for government 


13 


rente aux adhérents des régimes de retraite offerts par les 
employeurs se sont accrues de 58% entre 1985 et 1989, com- 
parativement a 27% pour les regimes de pensions du Canada 
et de rentes du Québec et a 100% pour les regimes enre- 
gistrés d’epargne-retraite. 


Le tableau explicatif A fait également ressortir la place 
importante qu’occupent les caisses de retraite en fiducie dans 
la structure officielle de l'epargne de retraite au Canada. A la 
fin de 1989, les réserves destinées a assurer les futures pres- 
tations en vertu des 20,250 (estimation au 1° janvier 1989) 
régimes de retraite offerts par |‘employeur au Canada se sont 
élevées a $297.5 milliards. La plus grande partie, $175.4 mil- 
liards, était détenue dans des caisses en fiducie. Ce montant 
constitue plus des quatre cinquiemes de actif qui est investi 
sur les marchés financiers et des capitaux par les regimes de 
retraite offerts par l'employeur. (Ceci exclut le montant detenu 
dans les comptes de revenus consolides des administrations 
publiques.) Afin d’éviter les doubles comptes, les reserves des 
régimes de retraite en fiducie presentees dans ce tableau 
excluent les sommes que les gestionnaires de caisses de re- 
traite ont déposées aupres de compagnies d’assurance dans 
les caisses séparées ou aux termes d'un contrat d’admi- 
nistation des dépdts, et qui font partie de l’actif total de leur 
portefeuille ($1.7 milliard en 1989). Ces sommes sont 
comprises dans les réserves des compagnies d’assurance. 


Les argents détenus dans les comptes de revenus conso- 
lidés des différentes administrations publiques, federale et 
provinciales, ne sont pas investis dans les marches financiers 
et des capitaux. Certains de ces regimes de retraite finances 
a méme les fonds de revenus consolides des administrations 
publiques le sont par répartition; dans ces cas, les cotisations 
salariales servent a defrayer les depenses et, seulement si 
ces cotisations sont insuffisantes pour regler les paiements, |! 
y a cotisation de |'employeur. Pour la plupart de ces regimes, 
cependant, il y a des comptes separes dans les fonds 
consolidés des administrations. Les cotisations et les interéts 
sont ajoutés aux comptes et les pensions et les retraits en 
especes en sont déduits. Les soldes accumules des comptes 
ainsi générés figurent au tableau explicatif A. 


De 1985 a 1989, les reserves detenues par les compa- 
gnies d’assurance au titre des regimes de retraite offerts par 
'employeur ont augmente de 33%, les soldes des comptes 
dans les fonds de revenu consolidés des administrations, de 
60%, et les caisses en fiducie, de 62%. Les caisses de 
retraite en fiducie, qui sont de loin les plus importantes sur le 
plan des réserves totales, affichent donc en plus, un taux de 
croissance supérieur a ceux des reserves detenues en vertu 
d'autres conventions de gestion financiere 


Prés de 73% des 20,250 régimes de retraite offerts par 
des employeurs au Canada en 1989, etaient pourvus aux 
termes d'un contrat avec une compagnie d’assurance, comme 
le montre le tableau explicatif B. Toutefois, la plupart de ces 
régimes comptaient peu d'adhérents de sorte que seulement 
14% de l'ensemble des participants adheraient a ce genre de 
régimes. Par contre, plus des deux tiers des adherents 
participaient a des régimes en fiducie méme si les regimes de 
ce type ne représentaient que 26% de l'ensemble, ce qui 
prouve que les employeurs importants préferent generalement 
assurer la capitalisation de leurs regimes de retraite par vore 
de fiducie. Un total de 20 régimes reserves aux employes de 


Text Table B. 


Employer-Sponsored Plans and Members, by Funding Agency, January 1, 1989 


Tableau explicatif B. Nombre de régimes offerts par l’employeur et participants selon l’organisme de 


financement, 1¢" janvier 1989 


Funding agency Plans Members 
Organisme de financement Regimes Participants 
No % No. % 
Nbre Nbre 

Insurance companies — Societes d’assurance 14,747 72.8 686,229 13.8 
Trusteed - Fiducie 5,213 PAST 3,358,025 67.6 
Combination of above — Combinaison des precedents 262 aes: 208,006 4.2 
Government consolidated revenue funds - Fonds de 

revenu consolides des administrations publiques 20 0.1 712,386 14.3 
Other — Autre 8 - 99 - 
Total 20,250 100.0 4,964,745 100.0 
Source: Pension Plans in Canada data base. 
Source: Base de données de |'enquéte sur les regimes de pensions au Canada. 


employees were funded through the consolidated 
revenue accounts of the government of Canada and 
those of some of the provinces. These 20 plans 
covered 14% of all members. 


Funds and members 


The number of active members of trusteed 
pension plans, 3.6 million, was up 5.2% over 1988. As 
can be seen in Text Table C, this number has doubled 
since 1970. The growth in membership, however, has 
not been uniform over this period. From 1970 to 1979, 
the number of members climbed 67%; between 1980 
and 1989, a 17% increase was recorded. 


The number of trusteed pension funds, which had 
decreased during the 1970s (from 3,946 in 1971 to 
3,245 in 1979), increased each year from 1979 to 3,833 
in 1986. Since then, the number of trusteed pension 
funds has recorded three successive decreases. In 
1989, the number of funds was 3,534, 4.4% lower than 
in 1988. Smaller funds, i.e. those with less than five 
active members, were responsible for half of this 
decline. 


Between 1988 and 1989, 334 trusteed funds were 
terminated. These funds covered approximately 44,000 
members. Over 75% of these members participated in 
funds that were terminated because of a merger with 
another trusteed fund. There does not appear to be a 
Significant movement away from trusteed pension 
funds to group Registered Retirement Savings Plans. 


Assets 


The assets held by trusteed pension funds 
constitute over four-fifths of all assets invested in the 
capital and financial markets by employer-sponsored 


l'Etat étaient pourvus par le biais des fonds de revenus 
consolidés du gouvernement du Canada et de certaines 
provinces. Ces 20 régimes couvraient 14% de l’ensemble des 
adhérents. 


Caisses et participants 


Le nombre de participants actifs aux regimes de retraite 
en fiducie s'accroissait de 5.2% par rapport a 1988, atteignant 
3.6 millions en 1989. Comme on peut le voir au tableau 
explicatif C, ce chiffre est le double du nombre de participants 
en 1970. Cependant le rythme de croissance au niveau de la 
participation n'a pas été uniforme au cours de cette période. 
De 1970 a 1979, le nombre de participants avait augmente de 
67% alors qu’entre 1980 et 1989, l’augmentation n’etait que 
de 17%. 


Le nombre de caisses de retraite, qui a diminué dans les 
années 1970 en passant de 3,946 en 1971 a 3,245 en 1979, 
n'a cessé d’augmenter par la suite et atteignait 3,833 en 1986. 
Le nombre total de caisses de retraite en fiducie affichait par 
la suite trois baisses successives. En 1989, le nombre total de 
caisses s’établissait a 3,534, soit 4.4% de moins qu’en 1988; 
les caisses de petite taille, comptant moins de cing 
participants, furent responsables de 50% de cette baisse. 


Entre 1988 et 1989, 334 caisses de retraite en fiducie 
furent abolies. Ces caisses couvraient environ 44,000 partici- 
pants. Plus de 75% de ces participants adhéraient a des 
caisses qui ont été abolies a cause d’une fusion avec une 
autre caisse en fiducie. Il ne semble pas y avoir un 
mouvement significatif des regimes de retraite en fiducie vers 
les régimes enregistrés d’épargne-retraite collectifs. 


Actif 
L’importance du systeme de caisses de retraite en fiducie 


se traduit par le fait qu’elles détiennent plus des quatre 
cinquiémes de l'actif investi sur les marches financiers et des 


pension plans in Canada'. At December 31, 1989, the 
book value of the assets held by these funds was 
estimated at $177.1 billion2, an increase of 12.3% 
($19.4 billion) from the previous year. This growth was 
largely attributable to a significant increase in the 
income generated from profits on the sale of securities 
and to a transfer of $1.6 billion from the consolidated 
revenue account for the Province of Ontario into the 
trusteed pension fund system. Excluding this amount, 
the growth rate was 11.3%, up from the low of 9.9% 
recorded in 1988 but still below the rates recorded in 
previous years. Figure | shows the annual percentage 
change in assets of trusteed pension funds since 1971. 


Figure | 
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capitaux, par les régimes de retraite offerts par |'employeur' 
Au 31 décembre 1989, la valeur comptable de |'actif detenu 
par ces caisses s'élevait a $177.1 milliards?, une augmenta- 
tion de $19.4 milliards ou 12.3% par rapport a l'annee 
précédente. Cette augmentation est en grande partie 
attribuable a la croissance élevee des benefices nets realises 
sur la vente de titres ainsi qu’a un transfert de $1.6 milliard du 
compte de revenu consolidé du gouvernement de |’Ontario au 
systeme de caisses de retraite en fiducie. Si on exclut ce 
montant, le taux de croissance s'élevait a 11.3%, en hausse 
par rapport a la croissance de 9.9% enregistree en 1988, mais 
en baisse en regard des taux enregistres les annees 
précédentes. Le graphique | illustre les variations annuelles en 
pourcentage de I'actif des caisses de retraite en fiducie depuis 
1971. 


Graphique | 


Annual Percentage Change in Assets of 
Trusteed Pension Funds, 1971-1989 


1971 1973 1975 1977 1979 


Text Table C and Figure II show the growth of 
these funds in both current and constant (1989) dollars 
from 1970 to 1989. Over this period, the average 
annual rate of growth in assets was 16%, at book 
value, in current dollars and 7% in constant dollars. As 
Text Table C shows, the $177.1 billion in assets at 
book value was held for 3.6 million active pension plan 
members plus an undetermined number of persons 
who had retired or left their employment. Assets per 
active member increased from $17,000 in 1980 to 
$49,500 in 1989 or from $28,800 to $49,500 in constant 
1989 dollars. 


1 This excludes the amount in consolidated revenue 
arrangements for certain public sector pension plans 
These monies are not invested in the same way 

includes an amount of $637 million in short-term debts, 
overdrafts and other payables 


nN 


Taux de variation annuelle de |'actif des caisses 
de retraite en fiducie, 1971-1989 


Book value / Valeur comptable 


1981 1983 1985 1987 1989 


Le tableau explicatif C et le graphique Il montrent la 
croissance de ces caisses, en dollars courants et en dollars 
constants de 1989, pour les années 1970-1989. Au cours de 
cette période, le taux annuel moyen de croissance de |'actif a 
la valeur comptable atteignait 16% en dollars courants et 7% 
en dollars constants. Comme le démontre le tableau explicatif 
C. l'actif de $177.1 milliards a la valeur comptable etait detenu 
pour le compte de 3.6 millions de participants qui avaient un 
emploi au moment de |'enquéte et d'un nombre indetermine 
d'adhérents qui ont quitté leur emploi ou qui etaient 4 la 
retraite. De 1980 a 1989, les réserves par participant actif sont 
passées de $17,000 a $49,500 ou de $28,800 a $49,500 en 
dollars constants de 1989 


’ Ceci exciut le montant détenu dans les comptes de revenu 
consolidé des administrations publiques et qui nest pas invest 
ainsi 

2 Ce montant comprend $637 millions sous forme de deftes a 
court terme, de découverts bancaires et de comptes a payer 


Text Table C. Number of Trusteed Pension Funds, Employees Covered and Book and Market Value of Assets, 


1970-1989 


Tableau explicatif C. Nombre de caisses de retraite en fiducie, participants et valeurs comptable et marchande 


de l’actif, 1970 -1989 


Funds Employees Book value of gross assets Market value of Ratio market/book 
covered gross assets value of gross 
Year assets 
Annee Caisses Participants Valeur comptable de l'actif brut Valeur marchande Rapport de la 
de l'actif brut valeur marchande 
de l'actif brut a sa 
valeur comptable 
no in thousands current yearly constant yearly current yearly 
$'000,000 change 1989 change $'000,000 change 
$'000,000 
% % % % 
nbre en milliers en millions variation en millions variation en millions variation 
de dollars annuelle de dollars annuelle de dollars annuelle 
courants constants courants 
de 1989 
1970 3,859 Rigen 11,059 40,729 10,574 95.6 
1971 3,946 1,901 12,461 Wear 44,588 95 12,574 18.9 100.9 
1972 3,778 1,919 14,050 12.8 47,999 7.6 15,098 20.1 107.5 
1973 3,859 2,050 16,171 15.1 51,299 6.9 16,303 8.0 100.8 
1974 3,680 2,307 18,284 ond 52,289 1.9 16,352 0.3 89.4 
1975 3,622 2,416 Blye no 16.0 54,747 47 19,841 pak fe 93.5 
1976 3,543 2,667 2,204 19.0 60,578 10.6 24,716 246 97.9 
1977 3,403 2hOn 29,737 17.8 66,131 9.2 29,538 TOS: 99.3 
1978 3,302 2,824 SOOMm 19.4 hehe 97 36,203 22.6 101.9 
1979 3,245 2,964 43,203 216 80,838 11.4 44,113 21.8 102.1 
1980 3,256 3,048 51,685 196 87,789 8.6 53,958 22.3 104.4 
1981 3,364 3,099 61,514 19.0 92,886 5.8 58,889 9.1 95.7 
1982 3,470 SAIS 71,925 16.9 98,021 55 75,625 28.4 105.1 
1983 3,589 Shia) 84,801 17.9 109,256 Hal) 92,336 Dean 108.9 
1984 3,684 Sian 96,311 13.6 118,911 8.8 1O2 732 nies) 106.7 
1985 3,779 3,130 110,381 14.6 1SMkOS6 10.2 125,306 22.0 i) ESAS) 
1986 3,833 3,181 127,336 15.4 145,223 10.8 142,850 140 Ao 2 
1987 Sr ay i | 3,316 143,562 127 156,859 8.0 149,860 49 104.4 
1988 3,695 3,402 15%, 16K 9.9 165,666 5.6 166,912 11.4 105.8 
1989 3,534 SOAS) 177,140 WS) 177,140 6.9 193,823 16.1 109.4 
Figure Il Graphique II 
Assets of Trusteed Pension Funds, Actif des caisses de retraite en fiducie, 
in Current and Constant (1989) Dollars, en dollars courants et constants de 1989, 
1970-1989 1970-1989 
$ Billions 
Book value / Valeur comptable — 
180 res 
160 160 
140 140 
120 120 
Constant (1989) dollars 
Dollar 1 
100 ollars constants de 1989 100 
80 Current dollars 80 
Dollars courants 
60 60 
40 40 
20 20 
0 0 
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1980 1985 


1989 
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Text Table C also demonstrates that since 1970 
the market values of the assets have exceeded the 
book values for 14 of the last 20 years. Because of 
difficulties associated with the determination of market 
values, as explained earlier, these data should be used 
with caution. The market value of the assets amounted 
to $193.8 billion in 1989, up 16% from the previous 
year. The value of stocks alone rose 23%. These are 
the largest growth rates recorded since 1985. In fact 
stocks, although representing 33% of the assets in 
1989, accounted for 44% of the increase in the market 
value of the assets that year. 


In Figure Ill, the market value is shown as a 
percentage of the book value for both the total assets 
and for only the stocks component of the asset 
portfolio. As this Figure illustrates, the ratio of market to 
book value for stocks appears to have a significant 
influence on the ratio for the total assets. The 
distribution of assets in 1989, at book and market 
values, can be seen in Figure IV. 


Figure Ill 
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Le tableau explicatif C revele également que depuis 1970, 
la valeur marchande a dépasse la valeur comptable de |'actif 
14 fois au cours des derniéres 20 annees. Comme on I'a déja 
explique, le calcul des valeurs marchandes pose certaines 
difficultés de sorte que ces données doivent étre utilisées 
avec prudence. La valeur marchande de l'actif s‘elevait a 
193.8 milliards en 1989, une hausse de 16% par rapport a 
1988; la valeur des actions, quant a elle, augmentait de 23% 
Les actions et |'actif total, en valeur marchande, connaissaient 
alors leur plus hauts taux d’augmentation depuis 1985 
Quoique constituant 33% de |'actif total en 1989, les actions 
avaient en fait contribue a 44% de la croissance de !a valeur 
marchande de l'actif cette annee-la. 


Le graphique Ill présente les valeurs marchandes des 
actions et de I’actif en proportion de leurs valeurs comptables 
Comme on peut le voir, le ratio de la valeur marchande sur la 
valeur comptable des actions semble avoir une influence 
considérable sur celui de la valeur marchande de lactif total 
par rapport a sa valeur comptable. La repartition propor- 
tionnelle de |'actif en valeurs comptable et marchande pour 
l'année 1989 est presentee au graphique IV 


Graphique III 


Market Value of the Stocks and Total Assets 
of Trusteed Pension Funds as a Percent of 
their Book Value, 1970-1989 
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Text Table D shows the distribution of assets 
among the various investment vehicles from 1980 to 
1989. The proportion of the assets at book value 
invested in stocks generally increased from the record 
low of 18.6% in 1979 to 28.4%3 in 1989. The year-to- 
year fluctuations in the proportions held in stocks were 
greater at market than at book value; this can be 
attributed to changing conditions in the stock market. 
In 1989, stocks represented 32.6% of the assets, at 
market value. This was the highest proportion recorded 
in the ten years beginning with 1980. 


3 These percentages include both stocks and venture 
capital. 


Valeur marchande des actions et de I’actif total des 
caisses de retraite en fiducie en proportion de leur 
valeur comptable, 1970-1989 
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Le tableau explicatif D indique la repartition de lactif 
parmi les différents vehicules d'investissement. La proportion 
de |'actif total a la valeur comptable detenu sous forme 
d'actions s'est accrue de facon generale depuis le creux 
enregistré en 1979, passant de 18.6% a 28.4% en 1989. Les 
proportions de l’actif sous forme d’actions subissent des 
fluctuations, d'une année a l'autre, plus fortes en valeur 
marchande qu’en valeur comptable; cela peut étre attribuable 
aux conditions changeantes observees sur le marche des 
actions. En 1989, les actions constituaient 32.6% de la valeur 
marchande de I'actif. Cette proportion était la plus forte a étre 
enregistree depuis 1980. 


3 Ces proportons tiennent compte a ila fois des actions eft du 
capital-risque 
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Text Table D. Book and Market Value of Assets of Trusteed Pension Funds, 1980-1989 


No Assets 1980 1981 1982 1983 1984 
$'000,000 % $'000,000 % $'000,000 % $'000,000 % $000,000 % 
Book value - Valeur comptable 
1 Pooled funds! 2133 4.1 2,423 3.9 2,591 3.6 2,762 ons 2,730 2.9 
2 Mutual and investment funds 394 08 508 0.8 696 1.0 837 1.0 1,154 1.2 
3 Venture capital 
4 Segregated and deposit administration 932 1.8 1,027 ie 1,384 1.9 1,546 1.8 1,666 1 
funds of insurance companies 
Bonds: 
5) Government of Canada SO lOun 6,433 10.5 7,942 11.0 10,475) 1274 13,648 142 
6 Provincial government 12,423 23.9 13,852 2225 16,198 22.5 1S3/20I 22nt 20;gen 21 
7 Municipal, school boards, etc 1,578 Sil 1,776 2.9 1,929 27 2,178 2.6 2,291 2.4 
8 Other Canadian 5,867 11.4 6,499 10.5 7,115 9.9 7,440 8.8 7,369 7.6 
9 Non-Canadian 21 -- 38 0.1 82 0.1 160 0.2 THe 0.1 
10 Total 25,399 49.1 28,598 46.5 33,266 46.2 38,974 46.0 43,756 45.4 
Stocks:2 
11 Canadian, common S216) we. 10,371 16.9 12, 203e0 Jako 16,960 20.0 19,855 206 
12 Canadian, preferred 263 0.5 397 0.7 537 07 695 0.8 560 06 
13 Non-Canadian, common and preferred 2,081 4.0 2,616 4.2 SUZ 4.4 4,087 48 4,736 49 
14 Total2 10,560 20.4 13,384 21.8 15,902 22.1 21,742 25.6 25,151) 26:1 
15 Mortgages yee ee 6,204 10.1 6,476 9.0 6,639 78 6,439 67 
16 Real estate and lease-backs 561 Ve 815 1.3 1,216 17 LS 2 2,307 2.4 
shee Cash and short term investments 4,827 9.3 TGR ahve SSO mel Zouk 8,373 9.9 10,995 11.4 
18 Miscellaneous? iaiee Ze 1,320 om 1,655 2.3 2,155 2.5 2A 22 
19 Gross assets 51,685 100.0 61,514 100.0 71,925 100.0 84,801 100.0 96,311 100.0 
20 Debts and amounts payable4 ’ : 191 0.2 Bel 0.2 
21 Net assets 51,685 100.0 61,514 100.0 71,925 100.0 84,610 99.8 96,094 99.8 
Market value - Valeur marchande 
22 Pooled funds! 2,319 4.3 2,466 4.2 2,807 C5 7/ 3,159 3.4 3,047 3.0 
23 Mutual and investment funds 490 0.9 536 0.9 806 ileal 1,044 eit 1,330 is 
24 Venture capital 
25 Segregated and deposit administration 1,022 1.9 1,013 18 1,511 2.0 1,734 1.9 1,797 ers 
funds of insurance companies 
Bonds: 
26 Government of Canada 4,990 9.2 5,686 9.7 8,426 11.2 10,604 11.5 14,5156 13:8 
27 Provincial government® 1693-2087 125349 120-0 16283: i235 18,638 20.2 20,564 20.0 
28 Municipal, school boards, etc. 1,364 2.5 1,358 28 1,833 2.4 2,099 23 2 21e 2:1 
29 Other Canadian 5,081 9.4 5,309 9.0 6,959 9.2 7,298 79 i255 tha. 
30 Non-Canadian . 20 -- 37 -- 88 01 163 0.2 124 0.2 
31 Total5 23,148 42.8 24,739 42.0 33,589 444 38,801 42.0 44,315 43.1 
Stocks:2 
32 Canadian, common 11,906 22.1 11,770. 20.0 14,453 19.1 22441. 243 24008 23.3 
3 Canadian, preferred 309 0.6 393 0.7 553 0.7 808 0.9 604 0.6 
34 Non-Canadian, common and preferred 2,851 S34 2,860 4.8 3,831 Sit 5,167 5.6 5,631 5.5 
35 ~—- Total 15,066 27.9 15,023 mene 9:5 18,837 249 28,417 30.8 30,243 29.4 
36 Mortgages 5S0S 9.9 5,618 9.5 6,277 8.3 6,646 (cP 6,430 6.3 
37 Real estate and lease-backs 605 Haat 936 1.6 1,376 1.8 1,911 p25 2,448 2.4 
38 Cash and short term investments 4,833 9.0 C230 mes 8,767 116 8,468 92 TAOI2? 10:7 
39 Miscellaneous3 Mize Zt 1,320 2 1,655 Zia 2,155 es 2,110 zt 
40 Gross assets® 53,958 100.0 58,889 100.0 75,625 100.0 92,336 100.0 102,732 100.0 
41 Debts and amounts payable4 25 J 191 0.2 Zien 0.2 
42 Net assets® 53,958 100.0 58,889 100.0 75,625 100.0 92,144 99.8 102,516 99.8 


NAW NM 


Prior to 1986, this included only pooled funds of trust companies. 
category 
Includes venture capital investments until 1986 
Includes accrued interest and dividends receivable, accounts receivable and other assets 

Previous to 1983 the accounts receivable were adjusted where possible to reflect debts and amounts payable 
Includes non-marketable provincial bonds at book value. 


Beginning in 1986, pooled funds of investment counsellors were added to this 


¢ 
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Tableau explicatif D. Valeur comptable et marchande de I’actif des caisses de retraite en fiducie, 1980-1989 


1985 1986 1987 1988 1989 Eléments d'actit 
$'000,000 % $000,000 % $'000.000 % $000,000 % $'000,000 % 5 Svat 
Book value - Valeur comptable 
2,886 26 3.448 27 3,882 27 4613 29 4.963 28  Caisses communes! 
1,508 14 1,567 12 1,706 12 2.015 13 2.631 15  Caisses mutuelles et de placement 
361 03 481 03 555 04 663 04 Capital-risque 
1,915 aa 1,543 12 1,453 10 1,621 10 1,722 10 Caisses separees et administrations des 
depots des societes d assurance 
Obligations: 
17,552 159 21,077 166 23.216 162 24,807 157 28,883 163 Gouvernement du Canada 
23,555 21.3 26,229 206 29.715 207 32,102 203 35.981 203 Administrations provinciales 
2,255 20 2,372 19 2,426 17 23395 15 2,763 16 Administrations municipales, commissions 
scolaires, etc 
8,176 74 10,255 8.1 10,910 76 11,790 75 13,570 rr Obligations d'autres organismes canadiens 
162 01 250 02 624 0.4 567 o4 735 04 Obligations dorganismes etrangers 
51,700 468 60,184 47.3 66,891 466 71,601 45.4 81,933 463 Total 
Actions:? 
23,422 212 aoe | }§624.5 31,500 219 34.609 219 40,210 227 Ordinaires, de societes canadiennes 
485 04 497 04 631 04 456 03 475 03 Privilegiees, de societes canadiennes 
5,463 49 6,439 51 6,775 47 7,665 49 8,906 50 Ordinaires et privilegiees de societes 
etrangeres 
29,369 26.6 34,312 26.9 38,907 27.1 42,730 27.1 49,591 28.0 Total? 
6,386 58 6,624 52 6.994 49 7,546 48 7,798 44 Hypotheques 
3,115 28 3,459 ae i 3,509 24 3,889 25 4.945 28 Biens-tonds et tenures a bail 
10,991 100 12,938 102 16,752 117 19648 125 18.857 106 Encaisse et placements a court terme 
2,511 23 2,899 2.3 2,988 21 3,549 22 4,037 23 Divers? 
110,381 100.0 127,336 100.0 143,562 100.0 157,767 100.0 177,140 100.0 Actif brut 
424 04 529 04 469 03 619 O04 637 04 _ Dettes et montants a payer4 
109,957 996 126,807 996 143,093 99.7 157,148 99.6 176,503 996 Actif net 
Market value - Valeur marchande 
3,481 28 4,199 29 4.382 30 5.160 31 5.951 31  Caisses communes! 
1,957 16 2,161 15 2,093 14 2,384 14 3,268 17  Caisses mutuelles et de placement 
362 03 491 03 528 03 687 04 Capital-risque 
2,200 18 1,736 12 1,556 1.0 1,771 ta 1,963 10 Catsses separees et administrations des 
depdts des societes d assurance 
Obligations: 
19,099 152 22.610 158 23,427 156 24,781 148 29295 15.1 Gouvernement du Canada 
24,770 198 27,202 190 29.516 19.7 31,657 190 35.997 186 Administrations provinciales® 
2.387 19 2,469 17 2,392 16 2.210 14 2,772 14 Administrations municipales, commissions 
scolaes, etc 
8.745 70 10,934 to 10,972 73 11,684 70 13,725 71 Obligations d'autres organismes canadiens 
173 01 253 0.2 627 04 559 03 741 04 Oblgations dorganismes etrangers 
55,175 440 63,468 444 66,934 447 70,956 425 82,530 426 Totals 
Actions:? 
30,532 244 35,199 246 35.649 238 41,755 250 50.768 262 Ordinaires, de societes canadiennes 
570 05 556 04 641 04 498 03 524 03 Privilegi€es, de societes canadiennes 
7,845 6.2 8,525 6.0 7,363 49 8,461 51 11,025 57 Ordinaires et privilégiees de societes 
étrangeres 
38,946 31.1 44,280 31.0 43,653 29.1 50,713 304 62,317 32.2 Total? 
6.619 53 6,886 48 7,054 47 7,567 45 7.837 40 Hypotheques 
3,396 ME 4 3,896 2.7 3,906 26 4,632 28 6,261 32  Biens-fonds et tenures a bail 
11,020 88 12,962 91 16,803 112 19.651 118 18,972 98 Encaisse et placements a court terme 
2.512 20 2.900 20 2.988 20 3,549 21 4,037 21 Owwers3 
125,306 100.0 142,850 100.0 149,860 100.0 166,912 100.0 193,823 100.0 Actif brut® 
424 03 529 04 469 03 619 O4 637 03  Dettes et montants a payer* 
124,882 99.7 142,322 99.6 149,390 99.7 166,293 99.6 193.186 997 Actif net® 


~ 


Au cours des années antérieures a 1986, cette catégorie ne comprenait que les caisses Communes des sociétes de fiducie Depuis 1986. les 
caisses communes des conseiliers en placements ont ete ajoulees 

Y compris le capital-risque jusqu en 1986 

Gi-inclus les interéts courus et dividendes a recevoir. les comptes a recevoir de méme que d autres elements de / acuf 

Avant 1983, jes comptes a recevoir etaient ajustes lorsque c elait possible. de facon a refleter les dettes et montants a payer 

Ci-inclus des obligations provinciales non negociables selon leur valeur comptable 
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Graphique IV 


Percentage Distribution of Assets in 
Trusteed Pension Funds, Book and Market 
Values, 1989 


Bonds Mibu 
Obligations ee ee 


Stocks, venture capital LZ 
Actions, capital-risque 


Short term assets, miscellaneous, 
real estate and lease backs 
Actifs a court terme, divers, 
biens-fonds et tenures a bail 


Mortgages iY, 
Hypotheques 


Pooled, mutual, segregated and 
deposit administration funds 

Caisses communes, mutuelles, 
separees et administrations des depots 


Bonds, which represented approximately 60% of 
the total assets in the mid-1960s, had fallen to under 
50% by 1972. Since that time, this type of holding has 
constituted between 45% and 50% of the assets; in 
1989 they accounted for 46.3% of the total. 


Investments in foreign securities amounted to 
$10.1 billion and represented 5.7% of the total assets 
of trusteed pension funds in 1989. This proportion has 
remained relatively stable in recent years. In Text 
Table D, foreign investments consist of the following: a 
portion ($431.3 million) of the amount held in units of 
pooled funds of trust companies, $735.3 million in non- 
Canadian bonds plus $8,905.6 million in non-Canadian 
common and preferred stock4. As can be seen, by far 
the largest proportion of the foreign investments are 
held in the form of non-Canadian stocks, which 
represented more than 88% of the $10.1 billion. 
Historically, investments in foreign securities have 
represented a relatively small proportion of total assets 
because, under the Income Tax Act, a pension fund 
has been penalized for holding more than 10% of its 
assets in foreign investments. As can be seen in Figure 
V, for those funds with assets of less than $500 million, 
the proportion invested in foreign securities increases 
in relation to the size of the fund, although, at its 
highest, the percentage does not exceed 7%. Funds 
with assets of $500 million or more, by contrast, have a 


4 A small but undetermined amount of foreign investment 
may also be found in segregated and mutual funds, 
pooled funds of investment counsellors, short-term 
investments and venture capital investments. 


Répartition proportionnelle de l’actif des caisses 
de retraite en fiducie, valeurs comptable 
et marchande, 1989 


eS Market value / Valeur marchande 


Du milieu des années 1960 jusqu’en 1972, la proportion 
de l’actif détenu sous forme d’obligations est passee d’environ 
60% a moins de 50%. Par la suite les obligations ont consti- 
tué entre 45% et 50% de l’actif total et en 1989, elles en 
représentaient 46.3%. 


Les fonds investis a |’étranger s’élevaient a $10.1 milliards 
et représentaient 5.7% de l’actif total des caisses de retraite 
en fiducie en 1989. Cette proportion est demeurée relative- 
ment stable au cours des dernieres annees. Ces placements 
se retrouvent au tableau explicatif D sous forme d’investis- 
sement dans les caisses communes des societes de fiducie 
($431.3 millions), d’obligations de societes etrangeres ($735.3 
millions) et d’actions ordinaires et privilégiées de sociétés 
étrangeres ($8,905.6 millions)’. Comme on peut le voir, les 
actions des sociétés étrangéres représentaient de loin la plus 
grande proportion de placements étrangers, soit plus de 88% 
du total de $10.1 milliards. Historiquement, les placements 
étrangers ont toujours représenté une proportion assez faible 
de l’actif total puisqu’en vertu de la loi sur l’impot, une 
penalité est imposee aux regimes detenant plus de 10% de 
leur actif en placements etrangers. Comme en temoigne le 
graphique V, les caisses dont l’actif est inferieur a $500 
millions, ont tendance a investir davantage a |’étranger a 
mesure que leur actif s’accroit; toutefois leur proportion de 
placements étrangers demeure inférieure a 7%. Les caisses 
dont l’actif est de $500 millions ou plus, quant a elles, 
détiennent des proportions relativement plus faibles et cela 


4 Un faible montant indéterminé de placements étrangers est 
également détenu sous forme de parts dans les caisses 
communes des conseillers en placements, les Ccaisses separees 
et mutuelles, dans les placements en capital-risque de méme 
que sous forme de placements a court terme. 


q 


Figure V 
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Graphique V 


Percentage of Trusteed Pension Fund 
Assets Invested in Foreign Securities, 
by Asset Size Group, 1989 
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lower proportion of their assets in foreign investments. 
This is primarily because many of these large funds 
are public sector funds which have more restrictive 
investment policies or practices. 


The proportion of assets held in mortgages 
continued to decline from the 13.5% high of 1978 to 
the current low of 4.4%. 


The amount invested in real estate recorded the 
most notable growth (27%) of any of the assets 
components in 1989, following more modest increases 
(between 1% and 11%) from 1986 to 1988. This type 
of investment continues to represent less than 3% of 
the assets of trusteed pension funds. 


Cash, bank deposits, guaranteed investment certi- 
ficates and other short term holdings represented 
10.6% of total assets at book value in 1989 relative to 
the high of 12.5% recorded in 1988. While the amounts 
invested in stocks and bonds increased 16% and 14% 
respectively in 1989, compared with growth rates of 
less than 10% the previous year, the amount held in 
cash and short-term investments declined 4%, 
following increases of at least 17% in each of the 
preceding three years. This suggests that in 1989 
pension fund managers were regaining _ their 
confidence in the capital markets. Between 1970 and 
1979, short-term holdings represented, on average, 6% 
of the total assets. Since that time, that average has 
increased to 11%. This increase coincides with the rise 
in interest rates in 1979 and the early 1980s. 


parce que ces caisses appartiennent pour la plupart au 
secteur public et possedent des politiques de placement plus 
restrictives. 


La proportion de l'actif detenu sous forme de placements 
hypothécaires a poursuivi sa chute entameée vers la fin des 
années 70 apres avoir atteint un sommet de 13.5% en 1978; 
ce type de placement ne représentait plus que 4.4% de l’actif 
total en 1989. 


Les biens-fonds et tenures a bail (y compris les biens- 
fonds petroliferes et gaziers) ont connu la croissance la plus 
remarquable parmi les différentes composantes de I'actif en 
1989, augmentant alors de 27%. Cela faisait suite a des taux 
annuels de croissance situés entre 1% et 11% entre 1986 et 
1988. Ce type d'investissement continue de representer moins 
de 3% de I'actif total des caisses de retraite en fiducie. 


L’encaisse, les depots bancaires, les certificats de place- 
ments garantis et les autres avoirs a Court terme repre- 
sentaient 10.6% de |'actif total en 1989 comparativement a la 
proportion record de 12.5% enregistree en 1988. Alors que la 
valeur des placements sous forme d’actions et d’obligations 
en 1989 augmentait de 16% et de 14% respectivement, 
comparativement a des taux de croissance de moins de 10% 
l'année precedente, celle des placements a court terme 
reculait de 4% en 1989. Suite a des augmentations de plus de 
17% au cours des trois annees precédentes, cette baisse 
sembiait indiquer un certain regain de contiance dans les 
marches des capitaux en 1989. Entre 1970 et 1979, les 
placements a court terme représentaient en moyenne 6% de 
l'actif total contre 11% au cours de la periode 1980-1989 
Cette augmentation coincidait avec la hausse des taux 
d'intérét survenue en 1979 et au debut des annees 1980 


Income and Expenditures 


Most trusteed pension funds in Canada continue to 
have a positive cash flow. As can be seen in Text 
Table E and Figure VI, the total income of these funds, 
at $27.4 billion, was 23% higher than in 1988. Approxi- 
mately 30% of this increase was due to the transfer of 
$1.6 billion from the Province of Ontario into the 
trusteed pension fund system and another 62% to the 
growth in income generated from investments. Expen- 
ditures grew 5.5%, to $9.7 billion. The net income or 
new money entering the funds (calculated by 
deducting expenditures from income) recorded a high 
of $17.7 billion, up 36% from 1988. (Excluding the $1.6 
billion transfer, net income still rose 24%. With the 
exception of 1985, this was the highest growth rate 
recorded in the 1980s.) 


Text Table E. 
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Revenu et dépenses 


La plupart des caisses de retraite en fiducie au Canada 
continuent d’afficher des rentrées de fonds supeérieures aux 
sorties. Comme illustrent le tableau explicatif E et le gra- 
phique VI, a $27.4 milliards, le revenu total de ces caisses en 
1989 affichait une augmentation de 23% par rapport a 1988. 
L’apport par le gouvernement de |’Ontario de $1.6 milliard au 
systeme de caisses de retraite en fiducie a été responsable 
d’environ 30% de cette croissance du revenu total et |’aug- 
mentation du revenu génére par les investissements, de 62%. 
Au cours de la méme période, les dépenses augmentaient de 
5.5% et se chiffraient a $9.7 milliards. Les rentrées nettes, qui 
sont la difference entre le revenu et les dépenses, ont atteint 
un sommet de $17.7 milliards. Cela represente une augmen- 
tation de 36% par rapport a l'année précédente. (Si on exclut 
du revenu total, le transfert de $1.6 milliard, les rentrees nettes 
progressaient néanmoins de 24%. Exception faite de l’année 
1985, ce taux représente la plus forte croissance des années 
1980.) 


Income and Expenditures, Trusteed Pension Funds, 1980-1989 


Tableau explicatif E. Revenu et dépenses des caisses de retraite en fiducie, 1980-1989 


Income and expenditures 


1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 
Revenu et depenses 
million of dollars — millions de dollars 

Income —- Revenu: 
Contributions - Cotisations: 
Employee contributions — Cotisations 

des employes 1,774 2,106 2/331 2,492 2,651 2,669 2,828 2,921 a20.0 6.56 
Employer contributions — Cotisations 

des employeurs 3,758 3,915 4,368 4123 4,147 4,408 3,963 4,301 4,876 4,938 
Total 5532 6,021 6,699 6,615 6,798 7,077 6,791 ¢ 222 8,147 8,454 
Other income —- Autres revenus: 
Investment income — Revenu de 

placements 4,246 5,491 6,636 7,425 8,215 9,488 10,367 10,949 12,258 13,562 
Realized profit on sale of securities — 

Benefices realises sur la vente de 

titres 1,076 784 264 1,615 922 2,957 4,998 5,046 1,609 3,532 
Miscellaneous — Divers 129 62 102 188 95 87 196 231 191 1,855! 
Total 5,451 6,337 7,002 9,228 9,232 12,532 15,561 16,226 14,059 18,949 
Income - Total - Revenu 10,983 12,358 13,701 15,842 16,030 19,609 22,352 23,447 22,206 27,403 
Expenditures - Dépenses: 
Pension payments out of funds —- 

Versements de rentes pulses dans 

la caisse 1,884 ereke 2,576 3,052 3,756 4,300 5,109 5,950 6,978 7,588 
Cost of pensions purchased - Cott 

des rentes achetees 84 99 246 119 375 288 188 324 386 Cre 
Cash withdrawals - Retraits en espéces 402 446 494 685 Thay! 942 972 1,062 1,198 1272 
Administration costs - Frais d'admi- 

nistration CP 87 109 133 153 182 224 306 338 393 
Realized loss on sale of securities - 

Perte subie sur la vente de titres BS) 116 297 30 76 5 6 Lif 207 12 
Other expenditures — Autres dépenses 28 12 56 23 58 328 190 123 78 106 
Expenditures - Total - Dépenses 2,495 2902 3,778 4,043 Saliva 6,045 6,689 7,782 9,186 9,688 


1 


for the Province of Ontario 
1 


retraite des enseignants de |'Ontario 


This amount includes a transfer of $1.6 billion into the trusteed fund for the Ontario Teachers Pension Plan from the consolidated revenue account 


Ce montant inclut un transfert de $1.6 milliard du compte de revenu consolidé du gouvernement de |'Ontario a la caisse en fiducie du régime de 


¢ 


Figure VI 
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Graphique VI 


Income and Expenditures of Trusteed 
Pension Funds, 1970-1989 
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Income derived from investments, which includes 
profit on the sale of securities as well as interest and 
dividends received, accounted for 66% of the total 
revenue in 1989. Contributions made by employers 
and employees, on the other hand, constituted 33% of 
the income. (The $1.6 billion transfer was excluded for 
purposes of calculating these proportions.) By way of 
comparison, in 1980, these two sources of income 
each accounted for approximately half the total 
revenue. Income derived from investments has 
become increasingly important for trusteed pension 
funds; at the same time the potential impact of 
changes in the capital and financial markets has been 
heightened. 


Movements in the TSE 300 composite index and 
in the profits generated from the sale of securities have 
generally been in the same direction. In 1989, these 
profits climbed 120%, following a drop of 68% the 
previous year. The relationship between the TSE 300 
and the profits realized by trusteed pension funds can 
be seen in Figure VII. 


Investment income (here referring to interest and 
dividends received but excluding profits on security 
sales), which recorded annual increases of between 
21% and 31% each year from 1976 to 1982, grew from 
32% to 48% of the total income during that same 
period and in 1980 replaced employer contributions as 
the largest source of income. Since 1983, annual 
increases in investment income have been more 
moderate, declining from a high of 15.5% in 1985 to a 
low of 5.6% in 1987. In 1989 investment income grew 
11%. 


Revenu et depenses des caisses de retraite 
en fiducie, 1970-1989 
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Le revenu géneré par les investissements (c'est-a-dire les 
bénéfices sur la vente de titres ainsi que les interéts et 
dividendes recus), constituait 66% du revenu total en 1989, 
alors que les cotisations patronales et salariales Combinees 
comptaient pour pres de 33%. (Afin de calculer ces 
proportions, le transfert de $1.6 milliard a ete retranche du 
revenu total de 1989.) A titre de comparaison, en 1980, ces 
deux sources de revenu se partageaient moitie-moitie le 
revenu total. Le revenu geneéré par les investissements reveét 
donc une importance cruciale étant donne |l'impact possible 
que peuvent avoir des changements dans les marches des 
capitaux et financiers. 


Entre autres, les mouvements de |'indice synthétique de 
la bourse de Toronto, le TSE 300 et ceux des benefices sur la 
vente de titres sont généralement dans la méme direction. En 
1989, ces bénéfices ont grimpe de 120%, faisant suite a un 
déclin de 68%. Le graphique VII illustre la relation existant 
entre l'indice synthétique de la bourse de Toronto, le TSE 
300, et la valeur des bénéfices provenant de la vente de titres 


De 1976 a 1982, les revenus de placements (referant ici 
aux intéréts et dividendes recus moins les profits sur la vente 
de titres), ont crd a des taux annuels variant entre 21% et 
31%; conséquemment, leur proportion du revenu total est 
passée de 32% a 48% durant cette periode et en 1980, ils 
remplacaient les cotisations des employeurs en tant que 
source majeure de revenu. Toutefois, depuis 1983, le taux de 
croissance des revenus de placements s'est fait plus modere, 
atteignant un plafond de 15.5% en 1985 et son niveau le plus 
bas en 1987. soit 5.6%. En 1989, la croissance des revenus 
de placements etait de 11%. 


Figure VII Graphique VII 
Net Profit from Sale of Securities, 1970-1989 Bénéfices nets sur la vente de titres, 1970-1989 
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The year-to-year increase in the contributions 
made by employers and employees has slowed some- 
what in the 1980s, as has the growth in the number of 
active plan members. From 1970 to 1979, the average 
annual increase in employer contributions was 20%, 
compared with an average of 3.4% between 1980 and 
1989. Employee contributions have also been growing 
at a slower rate in recent years: the average rate of 
increase between 1980 and 1989 was 8% compared 
with 17% the preceding decade. 


Changes in the composition of the income of 
trusteed pension funds over the ten-year period 1980 
to 1989 are illustrated in Figure VIII. 


Of the $9.7 billion in expenditures in 1989, pension 
payments out of the fund, at $7.6 billion, constituted 
78% of the total. In lieu of paying pension benefits 
directly out of the funds, some fund managers 
purchase annuities from insurance companies for 
terminated and retired members. These expenditures 
are reported in Text Table E as “Cost of pensions 
purchased" and in 1989 they amounted to $317 
million, 3% of the total expenditures. 


Cash withdrawals amounted to $1,272 million in 
1989, of which $984 million was paid out to workers 
whose employment had been terminated; $168 million 
Figure VIII 
Sources of Income as a Percentage of Total 
Income, 1970-19891 
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L’'augmentation annuelle des cotisations salariales-patro- 
nales a remarquablement ralenti au cours des annees 1980; 
ce ralentissement s'observe egalement dans le nombre de 
participants actifs aux regimes de retraite. Les cotisations 
patronales augmentaient en moyenne de 20% annuellement 
de 1970 a 1979 alors que par la suite, soit de 1980 a 1989, la 
moyenne des taux annuels de croissance se situait a 3.4% 
Les cotisations salariales affichaient egalement des taux de 
croissance annuels plus faibles: un taux moyen de 8% entre 
1980 et 1989 comparativement a 17% la decennie 
precedente. 


Les mouvements des differentes sources de revenu au 
cours des années 1980-1989 sont presentes au graphique VIII 


Des $9.7 milliards de dépenses en 1989, le versement 
des rentes puisees dans la caisse, qui atteignait $7.6 milliards, 
constituait 78% du total. Au lieu de puiser les prestations de 
retraite directement dans la caisse, certains gestionnaires de 
caisses achetent des rentes aupres de compagnies d’assu- 
rance pour les participants qui ont quitte leur emploi ou qui 
sont a leur retraite. Ces dépenses, qui apparaissent au tableau 
explicatif E a la rubrique "Cout des rentes achetees”, ont 
atteint $317 millions en 1989, soit 3% des depenses 


Les retraits en espéces se sont chiffres a $1,272 millions 
en 1989. De ce montant, $984 millions ont ete verses a des 
travailleurs dont l'emploi avait pris fin, $168 millions ont ete 


Graphique VIII 
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11989 proportions were calculated after excluding the $1.6 billion transfer from the total income figure 
1 Les proportions pour l'année 1989 ont ete caiculées en retranchant du revenu total le transfert de $1.6 milliard 


was transferred out of trusteed funds to other funding 
agencies; $41 million was paid to members on termina- 
tion of some plans; and $79 million was paid out in 
death claims. 


Most of the costs incurred in managing these 
funds are paid by the employers themselves and only 
a small portion of the total administration costs is 
charged against the funds. In 1989, $393 million, less 
than half a percent of the assets held, was reported as 
administration costs paid from the funds. 


Finally, the $106 million identified in Text Table E 
as other expenditures was down considerably from the 
high of $328 million recorded in 1985. Included in this 
category are refunds of pension plan surpluses to 
some employers. 


Public and Private Sector Funds 


Trusteed pension funds are not a homogeneous 
group in terms of investment policies, and variations in 
asset portfolios are particularly significant between 
public and private sector funds. Public sector funds are 
those established by the federal, provincial and 
municipal governments (including Crown Corporations, 
agencies and certain educational and health institu- 
tions) for the purposes of accumulating a portfolio of 
investments to pay future benefits to participating 
employees. For the purposes of this publication, public 
sector funds do not include the consolidated revenue 
arrangements referred to under ‘Scope and Method of 
Survey’ 


Of the 3,534 trusteed funds in 1989, only 211 were 
in the public sector. However, many of these funds 
were large in terms of both membership and assets. 
Text Table F provides data on the principal charac- 
teristics of public and private sector funds. As this table 
illustrates, while representing 6% of all funds in 1989, 
the public sector funds covered 44% of all members 
and held 53% of the total assets. Furthermore, of the 
$17.7 billion net cash flow of trusteed pension funds in 
1989, $11.4 billion or 64% was applicable to public 
sector funds. 


Of the 26 funds with assets in excess of $1 billion 
in 1989, 17 were in the public sector whereas 12 of the 
18 funds with 30,000 members and more were public 
sector funds. 


As can be seen in Text Table G, of the $8.5 billion 
contributed to all trusteed pension funds in 1989, $5.4 
billion or 64% was deposited in funds for public sector 
employees. Unlike the private sector, where 31% of 
the $3.1 billion contributed consisted of employee con- 
tributions, in the public sector, 48% was contributed by 
the members themselves. The major reason for this 
greater proportion of employee contributions in the 
public sector is the fact that few public sector plans are 
non-contributory. 
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transférés des sociétés de fiducie a d’autres gestionnaires de 
caisses de retraite, $41 millions ont été verses aux partici- 
pants des régimes de retraite abolis et $79 millions ont ete 
verses comme prestations de déces. 


La plupart des frais engagés pour la gestion de ces 
caisses sont réglés par les employeurs eux-memes et seule- 
ment une petite partie de l'ensemble des frais d’administration 
est imputée aux caisses. En 1989, les frais d’administration 
réglés a méme les caisses se chiffraient a $393 millions, ce 
qui représente moins d’un demi pourcent de |’actif détenu. 


Enfin, les $106 millions déclarés comme autres dépenses 
au tableau explicatif E, sont considérablement plus faibles 
qu’en 1985 alors qu’elles atteignaient $328 millions. Cette 
categorie comprend des remboursements d’excédents de 
caisses de retraite a certains employeurs. 


Caisses des secteurs public et prive 


La politique des caisses de retraite en fiducie en matiére 
de placements est loin d’étre uniforme; l’écart est particu- 
lierement marqué entre les caisses du secteur public et celles 
du secteur privé. Les caisses du secteur public sont celles qui 
sont établies par les administrations fédérale, provinciales et 
municipales (ce qui comprend les sociétés de la Couronne, 
les organismes gouvernementaux ainsi que certains établisse- 
ments d’enseignement et de santé), dans le but de constituer 
un portefeuille de placements qui servira au versement de 
prestations aux participants. Dans ce rapport, on a exclu des 
caisses du secteur public, celles qui sont inscrites aux fonds 
de revenus consolidés et auxquelles nous faisons référence 
dans la partie "Champ et méthode d’enquéte”. 


Méme si le secteur public ne comptait que 211 des 3,534 
caisses de retraite en fiducie en 1989, plusieurs de ces 
caisses étaient considérablement importantes, autant en 
termes du nombre de participants que de la taille de l’actif. Le 
tableau explicatif F présente les principales caractéristiques 
des caisses des secteurs public et privé. Comme on peut le 
voir, méme si les caisses du secteur public ne représentaient 
que 6% de l'ensemble des caisses en 1989, elles regrou- 
paient néanmoins 44% de tous les participants et détenaient 
plus de 53% du total de |’actif. De plus, des $17.7 milliards de 
rentreées nettes des caisses de retraite en fiducie en 1989, 
$11.4 milliards, ou 64%, provenaient des caisses du secteur 
public. 


Des 26 caisses dont l’actif atteignait au moins $1 milliard 
en 1989, 17 appartenaient au secteur public; également, 12 
des 18 caisses comptant au moins 30,000 participants appar- 
tenaient au secteur public. 


Comme on peut le voir au tableau explicatif G, sur les 
$8.5 milliards versés sous forme de cotisations dans toutes les 
caisses de retraite en fiducie en 1989, $5.4 milliards ou 64% 
étaient déposés dans les caisses pour les employés du sec- 
teur public. Contrairement au secteur privé, ou 31% des $3.1 
milliards de cotisations provenaient des employes, dans le 
secteur public, 48% ont été verses par les participants eux- 
meémes. La raison principale expliquant la proportion plus forte 
de cotisations salariales dans le secteur public, est le fait que 
peu de régimes de ce secteur sont non contributifs. 
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Text Table G also reveals that private sector plans Le tableau explicatif G nous indique également que 19% 
derived 19% of their income from profit on the sale of du revenu des caisses du secteur prive provenait des bene- 
securities, compared with 8.5% for those in the public fices sur la vente de titres, comparativement a 8.5% pour les 
sector. This is consistent with the fact that private caisses du secteur public. Ceci reflete la plus forte proportion 
sector funds have a greater proportion of their assets de placements sous forme d'actions dans les caisses du 
invested in stocks, as will be seen later. secteur privé que dans celles du secteur public, comme nous 


le verrons plus loin. 
Text Table F. Funds, Members, Income, Expenditures and Assets at Book Value of Trusteed Pension Funds, by 
Sector, 1989 


Tableau explicatif F. Caisses, participants, revenu, dépenses et valeur comptable de I'actif des caisses de 
retraite en fiducie par secteur, 1989 


Public sector! Private sector 


Total 
Secteur public! Secteur privé 
no. - nbre % no. — nbre % no —- nbre 
Funds - Caisses 3.534 100.0 211 60 3.323 940 
Members — Participants 3,579,215 100.0 1,589,867 444 1,989,348 556 
Income - Revenu ($'000,000) 27,404 100.0 15.840 578 11,564 42.2 
Expenditures - Depenses ($'000,000) 9,689 100.0 4,454 46.0 5,235 540 
Net cash flow ($'000,000) — Rentrees nettes 17,715 100.0 11,386 64.3 6.329 357 
Gross assets ($'000,000) - Actif brut 177,140 100.0 94,336 53.3 82.804 467 


1 Includes the following types of organizations: municipalities and municipal enterprises, provincial Crown corporations and government agencies 
federal Crown corporations and government agencies, and public sector educational and health institutions and organizations Private sector 
educational and health institutions are excluded. - Comprend les genres d organismes suivants: municipalites et entreprises municipales, socieles 
fédérales et provinciales de la Couronne, organismes fédéraux et provinciaux, et les etablissements et organismes d enseignement et de santé du 
secteur public. Les établissements d'enseignement et de santé du secteur prive sont exclus 


Text Table G. Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds in Public and Private Sectors, 1989 
Tableau explicatif G. Revenu et depenses des caisses de retraite en fiducie dans les secteurs public et prive, 


1989 
Income and expenditures Public sector! Private sector 
Total 
Revenu et depenses Secteur public! Secteur privé 
$'000 % $000 % $000 

Income - Revenu 
Employee contributions - Cotisations 

des employes 3,515,613 12.8 2,582,785 163 932,827 81 
Employer contributions - Cotisations 

des employeurs 4,938,414 18.0 2,818,870 178 2.119.544 183 
Total 8,454,027 30.8 5,401,655 34.1 3,052,371 26.4 
Investment income - Revenu de placements 13,562,261 495 7,452,725 470 6,109,536 528 
Realized profit on sale of securities - Benefice 

realise sur la vente de titres 3,532,348 12.9 1,343,607 85 2,188,741 189 
Other receipts - Autres revenus 1,855,046 68 1.642.116 104 212,930 18 
Total 18,949,654 69.2 10,438,448 65.9 8,511,207 73.6 
Income - Total - Revenu 27,403,681 100.0 15,840,103 100.0 11,563,578 100.0 
Expenditures - Depenses 
Pension payments out of fund including lump 

sum settlements - Pensions versees sur la 

caisse, y compris reglements en une seule 

somme 7, 587.888 783 3,871,460 869 3.716.428 710 
Cost of pensions purchased - Cout des rentes 

achetees 317,485 33 12.170 03 305.316 5.8 
Cash withdrawals - Retraits en especes 1,272,210 13.1 430,266 97 841,944 161 
Administration costs — Frais d’administration 393,139 41 126.514 28 266,625 51 
Realized loss on sale of securities - Perte subie 

sur la vente de titres 12,335 01 3.315 01 9.020 02 
Other expenditures - Autres depenses 105,651 11 9979 02 95,672 16 
Expenditures - Total - Depenses 9,688,708 100.0 4,453,705 100.0 5,235,003 100.0 


1 Includes the following types of organizations: municipalities and municipal enterprises, provincial Crown corporations and government agencies 
federal Crown corporations and government agencies, and public sector educational and health institutions and organizations Private sector 
educational and health institutons are excluded. - Comprend les genres dorganismes suivants. municipalites et entreprises municipales, socieles 
fédérales et provinciales de !a Couronne. organismes federaux et provinciaux, et les elablissements et organismes Cc enseignemen! el de sante du 
secteur public. Les établissements d enseignement el de sante du secteur prive sont exclus 
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Some large public sector funds are subject to Certaines grandes caisses du secteur public sont 
more restrictive investment policies or practices than soumises a des restrictions plus séveres que les autres en 
apply to other funds. Because of the size of the assets matiére de placements. Etant donnée la taille de l’actif qu’elles 
held by these funds, they have a significant impact on détiennent, elles ont un impact considérable sur le profil 
the investment profile of the public sector funds; this d'investissement de I’ensemble des caisses du secteur public, 
profile varies considerably from that of private sector ce qui le rend trés different du profil des caisses du secteur 
funds. To bring these differences into focus and to privé. Le tableau explicatif H et le graphique IX presentent la 
provide some insight into the investment patterns of répartition de |’actif des caisses des secteurs public et privé, 
the two sectors, the asset distribution in the public and et font ressortir les differences dans les modes de placement 
private sectors is shown separately in Text Table H des caisses de ces deux secteurs. 
and Figure IX. 


Text Table H. Book Value of Gross Assets of Trusteed Pension Funds in the Public and Private Sectors, 1980- 


1989 


Tableau explicatif H. Valeur comptable de l’actif brut des caisses de retraite en fiducie dans les secteurs 
public et privé, 1980-1989 


Bonds Stocks! Mortgages Pooled Other3 
funds2 
Total 
Obligations Actions! Hypotheques Caisses Autres? 
communes2 
$'000,000 %  $'000,000 %  $'000,000 %  $'000,000 % $'000,000 % ‘000,000 % 

Public sector4 - 

Secteur public’: 
1980 26,012 100.0 16,292 626 3,991 15.5 2,604 10,1 499 1.9 2,596 10.0 
1981 31,184 100.0 18,341 588 SOS sae Low 2,825 9.1 555 1.8 4,410 14.1 
1982 Sh AhOe 100.0 PAOLA SESYAATE 6,095 16.4 3,074 8.2 799 (LG 5,850 Tavs 
1983 41,903 100.0 24.18% 150.7 COSSm Nee S23 TOMS 705 ier? 6,256 149 
1984 48,198 100.0 27,192 56.4 9,262 192 Sant 6.9 797 irs 7,637 15.8 
1985 56,068 100.0 31,919 56.9 10,866 19.4 Sh alss} 6.3 1,099 20) 8,631 Usa 
1986 65,065 100.0 $6574") 56-2 US ZOe eee 3,845 5.9 TAT 1.8 9,742 15.0 
1987 73,854 100.0 40,930 55.4 TSPONSr ketal 4,292 5.8 1,279 Jets 11,735 15.9 
1988 82,629 100.0 AS GOw OOO S410) 22:3 4,677 Bele 1,464 18 14,303 17.3 
1989 94,336 100.0 SOG2ZTE OS. 22,791 242 4,820 Bal 1,661 1.8 14,437 15:3 
Private sector - 

Secteur prive: 
1980 25,673 100.0 OO% 35.4 6,569 256 Spl22  Vee2 2,961 1S 3,914 15.3 
1981 30,330 100.0 10,257 =33.8 Syoonn BILD SHOVACE Oia! 4035 wt 4,960 16.4 
1982 Sains 100.0 11,9322 734.5 9,807 282 3,402 98 S062) et 5,760 16.6 
1983 42,899 100.0 14,787 34.5 14,109 32.9 3,516 8.2 4,441 10.4 6,046 14.1 
1984 48,112 100.0 16,564 34.4 jlsyterexey Ske {0) 3,128 6.5 4,755 9.9 Tare 16.2 
1985 54,313 100.0 19,782 36.4 18503" S4al 2,833 ee 5,209 9.6 7,985 14.7 
1986 62,272 100.0 23,610: 3729 20,947 33.4 2,779 45 5,381 8.6 9,554 Usps) 
1987 69,708 100.0 25,962 eS i.2 2ST bilo Roael 2,701 3.9 5,761 8.3 11,514 16.5 
1988 £5,138 100.0 27,826 37.0 24,8055 Boo 2,869 3.8 6,785 9.0 12,784 17.0 
1989 82,804 100.0 $1,306 @72S 27,463 33.2 2,978 3.6 7,656 9.2 13,402 16.2 
Both sectors - 

Les deux secteurs: 
1980 51,685 100.0 25,399 49.1 10,560 20.4 556m Plate 3,460 er 6,510 12.6 
1981 61,514 100.0 28,598 46.5 13,384" »21.8 6,204 10.1 3,958 6.4 9,370 15.2 
1982 71,925 100.0 33,266 46.3 15,902 22.1 6,476 9.0 4,671 6.5 11,610 16.2 
1983 84,801 100.0 38,974 46.0 21,042, 2006 6,639 7.8 5,146 6.1 12,302 14.5 
1984 96,311 100.0 43,756 45.4 Zotar 26.4 6,439 67 5,551 58 15,413 16.0 
1985 110,381 100.0 51,700 46.8 29,369 26.6 6,386 5.8 6,309 Siu’ 16,617 5:1 
1986 127,336 100.0 60,184 47.3 S460 Sm 2h 2 6,624 ise 6,558 52 19,296 (5.2 
1987 143,562 100.0 66,891 466 39,388 27.4 6,994 49 7,040 49 23,249 16.2 
1988 157,767 100.0 71,601 45.4 43,284 27.4 7,546 48 8,249 a 27,086 17.2 
1989 177,140 100.0 81,933 46.3 50,254 28.4 7,798 44 ORS Ih 5:3 27,839 1500 
: Also includes venture capital. - Comprend également les placements en capital-risque. 


Includes pooled funds of trust companies, segregated and deposit administration funds of insurance companies, and mutual and investment funds. 


Also includes, beginning in 1986, pooled funds of investment counsellors. -— Comprend les caisses communes des sociétés de fiducie, les caisses 


separees et administrations des dépdts des compagnies d’assurance ainsi que les caisses mutuelles et de placements. Depuis 1986, cette 
categorie comprend en plus, les caisses communes des conseillers en placements. 

3 Includes real estate and lease backs, cash on hand and in chartered banks, guaranteed investment certificates, other short term investments, 
accrued interest and dividends receivable, accounts receivable and other assets. - Comprend les placements sous forme de biens-fonds et 


tenures a bail, l'‘encaisse, les dépdts dans les banques a charte, les certificats de placements garantis, les autres placements a court terme, les 


intéréts courus et dividendes a recevoir, les comptes a recevoir et les autres elements de |’actif 


agencies, and, before 1983, all educational and health institutions and organizations. Private sector educational and health institutions were 
excluded in 1983 and subsequent years. - Comprend les genres d'organismes suivants: municipalites et entreprises municipales, societes 


Includes the following types of organizations: municipalities and municipal enterprises, provincial and federal Crown corporations and government 


federales et provinciales de la Couronne, organismes féderaux et provinciaux, et avant 1983,tous les établissements et organismes d'enseignement 


et de sante. Les etablissements d’enseignement et de santé du secteur prive ont été exclus a partir de 1983. 
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Figure IX Graphique |X 
Asset Distribution of Trusteed Pension Repartition de |’actif des caisses de retraite 
Funds in the Public and Private Sectors, en fiducie dans les secteurs public et prive, 
1970-1989 1970-1989 


Book value / Valeur comptable 
% =) 


Public sector' / Secteur public’ 
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’ Includes the following types of organizations: municipalities and municipal enterprises, provincial and federal Crown corporations 
and government agencies, and, before 1983, all educational and health institutions and organizations Private sector educational and 
health institutions were excluded in 1983 and subsequent years 

1 Comprend les genres d'organismes suivants: municipalites et entreprises municipales, societes federales et provinciales de la 
Couronne, organismes fédéraux et provinciaux, et avant 1983, tous les etablissements et organismes d enseignement et de sante 
Les @tablissements d'enseignement et de santé du secteur prive ont ete exclus a partir de 1983 

2 Includes real estate and lease backs, cash on hand and in chartered banks, guaranteed investment certificates, other short term 
investments, accrued interest and dividends receivable, accounts receivable and other assets 

2 Comprend les placements sous forme de biens-fonds et tenures a bail, /encaisse, les Gepots dans les banques a Charte, les 
certificats de placements garantis, les autres placements a Court terme, les interéts Courus et dividendes a recevoir, les Comptes a 
recevoir et les autres elements de |'actf 

3 includes pooled funds of trust companies, segregated and deposit administration funds of insurance companies, and mutual and 
investment funds. Also includes, beginning in 1986, pooled funds of investment Counsellors 

3 Comprend les caisses Communes des societes de fiducie, les Caisses separees et administrations des depots des compagnies 
d’assurance ainsi que les caisses mutuelles et de placements. Depuis 1986, cefte categorie comprend en plus, /es Caisses 
communes des conseillers en placements 

# Venture capital is also included 

4+ Comprend également les placements en capital risque 


Text Table H demonstrates that the major 
characteristic differentiating the public and _ private 
sector asset portfolios was the relatively high propor- 
tion of bonds that continued to be held by public sector 
funds. In 1989, 54% of the public sector assets were in 
bond holdings versus 38% in the private sector. 
Moreover, a closer examination of these bonds reveals 
that in the public sector bonds tended to be more 
frequently provincial government bonds. Of the $50.6 
billion invested in bonds in 1989 by public sector 
funds, 59% was held in bonds guaranteed by the 
provincial governments, 29% in bonds guaranteed by 
the federal or by municipal governments, while 12% 
was held in bonds of Canadian and foreign corpora- 
tions. On the other hand, in the private sector, 20% of 
the $31.3 billion held in bonds was invested in pro- 
vincial bonds, 54% in federal and municipal bonds and 
26% in bonds of Canadian and foreign corporations. 


Another difference between the asset portfolio of 
public and private sector funds can be seen in the 
relatively high proportion of assets invested in stocks 
by private sector funds. In 1989, 33% of the total 
assets of the private sector funds were held in this 
form of investment, whereas, for public sector funds, 
the proportion was 24%. It is interesting to note, 
however, that the book value of stocks in the public 
sector increased 24% in 1989, compared with a 10% 
growth for the private sector. Text Table H also 
illustrates that public sector funds have tended to place 
only a very small proportion of their assets (1.8% in 
1989) in pooled vehiclesS. Private sector funds, on the 
other hand, had 12% of their assets in this type of 
holding in 1980, although this proportion has since 
decreased to the current level of 9%. 


In 1989, the market value of the assets of public 
sector funds exceeded the book value by 8%, 
compared with 11% for private sector funds. The fact 
that the relative difference between the market and 
book value of the assets is greater in the private sector 
can be attributed to the higher proportion of stocks 
held by these funds. 


In Text Table |, public sector funds are further 
Subdivided into those funds established by: a) 
departments of the federal, provincial and municipal 
governments, which conduct primarily administrative 
and regulatory activities, and b) government enter- 
prises, which perform essentially commercial activities 
(e.g. C.B.C., C.N.R., Ontario Hydro, Saskatchewan 
Power Corp., etc.). The assets of funds created for 
employees of government enterprises had a book 
value of $24.4 billion, which constituted 26% of the 
assets of all public sector funds. As Text Table | 
illustrates, the asset portfolio of government enterprise 
funds differs considerably from that of the other public 
sector funds and very closely resembles the invest- 
ment patterns of the private sector funds. It is also 
noteworthy that the proportion of total assets held in 
stocks by the government enterprises increased from 


5 Includes pooled funds of trust companies and of 
investment counsellors, mutual and investment funds, as 
well as segregated and deposit administration funds of 
insurance Companies. 
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Le tableau explicatif H montre que la principale difference 
des portefeuilles des caisses des secteurs public et privé est 
la proportion relativement élevée d’obligations qui est toujours 
détenue par les caisses du secteur public. En 1989, 54% de 
l’actif du secteur public était sous la forme de placements 
obligataires, contre 38% pour le secteur prive. Un examen 
plus attentif de ces placements montre que dans le secteur 
public, les obligations ont tendance a étre plus frequemment 
des obligations des administrations provinciales. Sur les $50.6 
milliards placés en obligations en 1989 par les caisses du 
secteur public, 59% sont des obligations garanties par les 
administrations provinciales alors que 29% le sont par les 
administrations fédérale et municipales et 12% par des 
sociétés canadiennes et étrangeres. D’autre part, au secteur 
privé, les obligations provinciales representaient 20% du total 
des $31.3 milliards d’obligations contre 54% pour les 
obligations fédérales et municipales et 26% pour les sociétés 
canadiennes et étrangeres. 


Une autre distinction se rapportant aux portefeuilles des 
caisses des secteurs public et prive a trait a la proportion 
relativement élevée de l’actif des caisses du secteur prive 
détenu sous forme d’actions. En 1989, 33% de l’actif total des 
caisses du secteur privé était détenu sous forme d’actions, 
alors que les caisses du secteur public en détenaient 24%. 
Toutefois, il est intéressant de remarquer que la valeur 
comptable des actions du secteur public a augmenté de 24% 
en 1989 comparativement a 10% dans le secteur privé. Le 
tableau explicatif H fait ressortir le fait que les caisses du 
secteur public n'ont investi qu’une faible proportion de leur 
actif (1.8% en 1989) sous forme de divers placements en 
gestion commune. Quant aux caisses du secteur privé, en 
1980, elles détenaient jusqu’a 12% de leur actif sous cette 
forme; cette proportion a toutefois diminué depuis lors et elle 
s'établissait a 9% en 1989. 


La valeur marchande de l’actif des caisses du secteur 
public a dépasseé de 8% la valeur comptable en 1989, 
comparativement a 11% dans le cas du secteur privée. L’écart 
relativement plus élevé dans le secteur privé est en partie 
attribuable a la proportion plus forte de |l’actif détenu sous 
forme d’actions par les caisses de ce secteur. 


Au tableau explicatif |, nous avons subdivisé les caisses 
du secteur public en deux catégories: a) celles des trois 
niveaux de gouvernements (fédéral, provincial et municipal) 
qui remplissent des fonctions principalement administratives 
et législatives et b) celles des entreprises gouvernementales 
qui se spécialisent dans des activites essentiellement com- 
merciales (par exemple: la Société Radio-Canada, le Canadien 
National, Hydro-Ontario, Saskatchewan Power Corporation, 
etc.). La valeur comptable de l’actif des caisses de cette 
deuxiéme catégorie a atteint $24.4 milliards en 1989, soit 26% 
de |’actif des caisses du secteur public. Comme en temoigne 
le tableau explicatif 1, le portefeuille d’investissement des 
caisses des entreprises gouvernementales differe considéra- 
blement de celui des caisses du reste du secteur public, mais 
se rapproche beaucoup de celui des caisses du secteur prive. 
ll est aussi intéressant de noter que la proportion de |’actif 
détenu sous forme d’actions par les caisses des_ entreprises 


5 C'est-a-dire, les caisses communes des _ conseillers en 
placements et des sociétés de fiducie de méme que les 
caisses mutuelles et de placements, les caisses seéparees et 
administrations des depots des compagnies d'assurance. 


27% to 34% between 1983 and 1989 compared to a 
relatively stable average proportion of 33% for private 
sector funds. (The year 1983 constitutes the first year 
for which this type of data existed.) 


Statistical Tables 7 to 9 show the income, expen- 
ditures and assets by the type of organization for which 
the fund is established (e.g. government, business, 
etc.). These tables provide an interesting complement 
to the information presented in this section. In these 
tables, public sector funds are those associated with 
the three levels of governments (in columns 1 to 3) and 
with certain of the educational and health-related 
organizations. The remaining categories constitute the 
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gouvernementales est passee de 27% a 34% entre 1983 et 
1989 comparativement a une proportion moyenne relative- 
ment stable de 33% pour les caisses du secteur privée 
(L’'année 1983 constitue la premiere année pour laquelle ce 
genre de données existe.) 


Les tableaux statistiques 7 a 9 reproduisent le revenu, les 
dépenses et l’actif des caisses selon le genre d’organisme 
pour lequel la caisse a été creee (gouvernements, entreprises, 
etc.). Ils constituent un complement interessant a la presente 
section. Le secteur public regroupe les trois premieres 
colonnes de ces tableaux de méme qu'une certaine partie des 
organismes d'enseignement et de sante alors que le secteur 
privée est constitue du reste des organismes. 


private sector funds. 


Text Table I. 


Book and Market Value of Assets of Government Administration’ and Government Enterprise? 


Funds and of Private Sector Funds, 1989 


Tableau explicatif |. 


Valeurs comptable et marchande de l’actif des caisses des administrations 


gouvernementales! et des entreprises gouvernementales? et des caisses du secteur 


prive, 1989 


Public sector - Secteur public 


Government 


Assets Government Private sector 
administration enterprise 
Elements d'actif Total 
Administrations Entreprises Secteur prive 
gouvernementales gouvernementales 
$'000 % $000 % $000 % $000 
Book value - Valeur comptable 
Pooled and mutual funds - Caisses communes 
et mutuelles 7,594,255 43 1,001,331 14 380,610 16 6,212,315 75 
Venture capital — Capital-risque 662,698 o4 335,864 05 57.027 02 269,808 03 
Segregated and deposit administration funds = 
Caisses separées et administrations des depots 1,722,285 1.0 160,484 02 118,271 05 1,443 530 18 
Bonds - Obligations: 
Government of Canada - Gouvernement du Canada 28,883,183 16.3 8,169,002 117 4.697.255 193 16,016,925 193 
Provincial governments - Gouvernements 
provinciaux 35,981,404 203 26,665,772 38.1 3,085,732 126 6,229,900 75 
Municipal, school boards, etc. - Municipalites, 
commissions scolaires, etc 2,762,658 16 1,287,926 18 541 869 22 932,863 11 
Other Canadian - Obligations d'autres 
organismes canadiens 13,570,411 77 3,471,804 50 2,259,426 93 7,839,181 95 
Non-Canadian - Obligations d'organismes 
etrangers 735,346 04 442.651 06 5.577 - 287,119 03 
Total 81,933,002 46.3 40,037,155 57.2 10,589,860 43.4 31,305,988 378 


Stocks - Actions: 

Canadian, common - Ordinaires de societes 
canadiennes 

Canadian, preferred - Privilegiees de 
societes canadiennes 

Non-Canadian, common and preferred - Ordinaires 
et privilegiées de societes etrangeres 

Total 


Mortgages - Hypotheques 

Real estate and lease-backs - Biens-tonds 
et tenure a bail 

Cash and short term investments - Encaisse et 
placements a court terme 

Miscellaneous - Divers 


Gross assets - Actif brut 

Debts and amounts payable - Dettes et 
montants a payer 

Net assets - Actif net 


40,209,851 227 11,402,322 163 6.764.282 277 22,043,247 26 6 


475,340 03 71,895 01 108,099 O4 295,347 O4 
8,905,563 50 2,561,821 37 1,489 438 61 4. 854,304 59 
49,590,754 28.0 14,036,037 20.1 8,361,819 34.3 27,192,898 32.8 
7,798,065 44 3,533,201 6.1 1,287,211 53 2,977,654 36 
4,945,084 28 1,705,670 24 1,191,027 49 2.048 388 25 
18,856,991 10.6 6,744,193 96 1,963,943 81 10,148,855 123 
4,036,987 23 2,386,791 34 445.299 18 1,204,897 15 


177,140,122 100.0 69,940,724 100.0 24,395,066 1000 82804332 1000 


265,199 


137,749 02 03 
82,539,133 99.7 


69,802,975 39.8 


234,334 10 
24,160,732 39.0 


637.282 o4 
176,502,840 99.6 
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Text Table |. Book and Market Value of Assets of Government Administration! and Government Enterprise? 
Funds and of Private Sector Funds, 1989 -— Concluded | 
} 


Tableau explicatif |. Valeurs comptable et marchande de l’actif des caisses des administrations 
gouvernementales! et des entreprises gouvernementales? et des caisses du secteur 
privée, 1989 — fin 


Public sector - Secteur public 


Assets Government Government Private sector 
, administration enterprise 
Elements d'actif Total 
Administrations Entreprises Secteur prive 
gouvernementales gouvernementales 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 


Market value - Valeur marchande 


Pooled and mutual funds — Caisses communes 


et mutuelles 9,219,118 48 1,247,991 17 597 835 ge 7,373,292 8.0 
Venture capital -— Capital-risque 686,734 0.4 355,238 0.5 62,878 0.2 268,618 0.3 
Segregated and deposit administration funds —- 

Caisses separees et administrations des depots 1,963,216 0) 168,386 0.2 119,274 0.4 1,675,556 1.9 
Bonds - Obligations: 

Government of Canada - Gouvernement du Canada 29,294,918 ihe 8,203,698 ilies) 4,728,360 17.0 16,362,860 17.8 
Provincial governments — Gouvernements 

provinciaux 35,997,118 18.6 26,595,853 35.9 3,114,059 alee 6,287,206 68 
Municipal, school boards, etc. — Municipalités, 

commissions scolaires, etc PT 1,000 1.4 1,301,296 1.8 545,652 2.0 924,622 1.0 
Other Canadian — Obligations d'autres 

organismes canadiens 13,725,327 Tan 3,482,069 47 2,392,102 86 7,851,155 8.5 
Non-Canadian — Obligations d'organismes 

etrangers 741,129 0.4 449,699 0.6 5,516 - 285,913 0.3 
Total 82,530,062 42.6 40,032,616 54.0 10,785,689 38.8 31,711,757 34.5 


Stocks - Actions: 
Canadian, common — Ordinaires de societes 


canadiennes 50,767,972 26.2 14,086,412 19.0 8,875,182 31.9 27,806,379 30.3 
Canadian, preferred — Privilegiées de 

societes canadiennes 524,451 0.3 88,350 0.1 109,743 0.4 326,358 0.4 
Non-Canadian, common and preferred -— Ordinaires 

et privilegiees de societes etrangeres 11,025,069 Bi $3,350,172 45 1,785,131 6.4 5,889,766 6.4 
Total 62,317,493 S22 17,524,934 23.6 10,770,057 38.7 34,022,503 37.0 
Mortgages - Hypotheques 7,836,697 4.0 3,580,070 4.8 1,273,956 46 2,982,671 Bi, 
Real estate and lease-backs — Biens-fonds \ 

et tenures a bail 6,260,962 oe 2,041,750 28 1,779,504 6.4 2,439,707 Dal 
Cash and short term investments - Encaisse et 

placements a court terme 18,971,843 98 6,837,950 92 1,965,723 7.1 10,168,170 bot 
Miscellaneous - Divers 4,037,114 Dali 2,386,783 se 445,316 1.6 1,205,014 1 
Gross assets —- Actif brut 193,823,238 100.0 74,175,720 100.0 27,800,232 100.0 91,847,287 100.0 
Debts and amounts payable - Dettes et 

montants a payer 637 282 Ons 137,749 0.2 234,334 0.8 265,199 03 
Net assets — Actif net 193,185,957 99.7 74,037,971 99.8 27,565,898 99.2 91,582,088 99.7 


1 Included are funds established by departments of the federal, provincial and municipal governments which conduct primarily administrative and 


regulatory activities. 

Ci-inclus les caisses des trois niveaux de gouvernement (fédéral, provincial et municipal) qui remplissent des fonctions essentiellement 
administratives et légisilatives 

Included are funds established by government enterprises which perform essentially commercial activities (e.g. CMH.C., C.B.C., C.N.R., Ontario 
Hydro etc.) 

Ci-inclus les caisses des entreprises gouvernementales qui se spécialisent dans des activites commerciales (ex: SCHL, Radio-Canada, CN, Hydro- 


1 


2 


a 


Ontario) 
Contributory and Non-Contributory Funds Caisses des régimes de retraite contributifs et non 
contributifs 

As one can see in Text Table J, between 1980 and Comme on peut le voir au tableau explicatif J, le nombre 
1987 the number of non-contributory funds (i.e. funds de caisses de retraite en fiducie provenant de régimes non 
generated by non-contributory plans) increased each contributifs a augmenté sans arrét entre 1980 et 1987 en 
year, from 1,388 to 2,283, but has since declined by passant de 1,388 a 2,283, mais a diminue de 5.6% depuis lors 
9.6%, to 2,155 in 1989. As a percentage of the total pour s‘établir a 2,155 en 1989. Leur proportion du nombre 
number of trusteed pension funds, they accounted for total de caisses de retraite en fiducie passait de 43% a 61% ¢ 
43% in 1980 and 61% in 1989. The number of entre 1980 et 1989. Le nombre de caisses des regimes contri- 


contributory funds, on the other hand, has fallen by butifs, d’autre part, a diminué de 26% au cours de la méme 


26% during this same period, from 1,868 to 1,379. The 
proportion of the total membership in each of these two 
categories of funds has, however, remained relatively 
stable. Contributory funds have, at least since 1980, 
covered more than two thirds of the members of all 
trusteed funds, with the remaining third of the 
membership belonging to non-contributory funds. The 
reason that the change in the number of non-contri- 
butory funds has had little impact on the proportion of 
the membership covered by these funds is that almost 
50% of the non-contributory funds have less than 5 
members, compared with only 8% of the contributory 
funds. 
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période en passant de 1,868 a 1,379. La proportion du nombre 
total de participants dans ces deux categories de caisses est 
demeurée, quant a elle, relativement stable. Les caisses des 
régimes contributifs ont, depuis 1980, couvert plus des deux 
tiers des participants, laissant le dernier tiers aux caisses des 
régimes non contributifs. La croissance du nombre de caisses 
des régimes non contributifs a eu peu d'impact sur le nombre 
total de participants étant donnée que pres de la moitie des 
caisses des régimes non contributifs comptent moins de cing 
participants contre seulement 8% pour les caisses des 
régimes contributifs. 


Text Table J. Funds and Members for Contributory and Non-Contributory Funds, 1980-1989 
Tableau explicatif J. Nombre de caisses et de participants selon que la caisse est contributive ou non 


contributive, 1980-1989 


Contributory funds 


Caisses contributives 


Non-contributory funds 


Caisses non contrbutives 


Funds Members Funds Members 


Caisses Participants Caisses Participants 
No. - Nbre % ‘000 % No. -— Nbre % 000 
1980 1,868 57.4 2.086 68.4 1,388 426 962 316 
1981 1.839 547 2,097 677 1526 45.3 1,002 323 
1982 1,774 51.1 2,122 68.1 1,696 489 993 319 
1983 1,702 47.4 2,131 68.3 1.888 526 988 317 
1984 1,631 443 2,148 668 2,053 557 983 33.2 
1985 1,606 425 2,171 70.1 2.173 575 959 299 
1986 1,557 406 2,185 69.4 2.276 594 995 306 
1987 1,488 39.5 2,307 696 2,283 605 1,009 304 
1988 1,426 38.6 2.367 696 2.269 614 1,035 304 
1989 1,379 39.0 2,516 1,063 297 


703 2,155 


Almost 80% of the assets of trusteed pension 
funds were held by contributory funds. This, and the 
division between public and private sector funds, is 
illustrated in Figure X. As the figure shows, almost all 
of the assets of non-contributory funds are held by 
those in the private sector. For that reason, an analysis 
of the asset distribution for funds established by 
contributory and non-contributory plans is very similar 
to that done for public and private sector funds. 


For more information on the characteristics of 
contributory and non-contributory funds, see Statistical 
Tables 1, 2 and 3. 


Prés de 80% de |'actif des caisses de retraite en fiducie 
appartenait aux caisses contributives. Le graphique X pre- 
sente cette répartition de méme que la subdivision de |'actif 
dans ces deux types de caisses entre les secteurs public et 
privé. L'analyse de la repartition de |’actif des caisses selon 
qu'elles proviennent de régimes contributifs ou non, permet 
de dégager des conclusions semblables a l’analyse des 
caisses des secteurs public et prive. Ceci parce que, comme 
le montre le graphique IX, la presque totalite de l'actif des 
caisses provenant de régimes non contributifs appartenait au 
secteur prive. 


Pour plus d'information concernant les principales carac- 
téristiques de ces caisses, priere de consulter les tableaux 
statistiques 1, 2 et 3. 


Figure X 


Proportion of Assets in the Public and 
Private Sectors for Contributory and 
Non-Contributory Funds, 1989 
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Graphique X 


Répartition de l’actif entre les secteurs public 
et privée pour les caisses contributives et non 
contributives, 1989 


Book value / Valeur comptable 


Non-contributory 
Non-contributive 
20.4% 


Types of Trust Arrangements and Fund 
Management 


As was mentioned in the introductory portion of 
this report, the principal vehicle for the funding of 
pension plan benefits, whether measured in terms of 
the number of members covered or the value of assets 
held, is the trust arrangement. A variety of trust arran- 
gements are permitted under Revenue Canada regula- 
tions. Essentially, trusteed pension plans are funded 
through trust agreements with corporate trustees (trust 
company), individual trustees or pension fund socie- 
ties. Funds for employees in the public sector 
generally are administered by a committee or agency 
established by the government; for the purposes of this 
study, these funds are treated as having individual 
trustees. 


The trust company or the individual trustees in the 
past assumed all the fiduciary responsibilities, in- 
cluding the investment of the funds. In recent years 
these funding arrangements have undergone signi- 
ficant changes. Many employers, in order to receive 
the maximum return on investment and yet ensure the 
security of the funds, have diversified both the fund 
management and investment decision processes. 
Therefore, even though a pension plan is registered as 
having a trust arrangement with either an individual or 
corporate trustee, it could be an insurance company, 
trust company and/or investment counsellor that 
actually manages the fund. 


0.4% 


Public 
Private / Prive 


152.9% 


Contributory 
Contributive 
79.6% 


Genres de fiducie et de gestion des placements 


Comme on |’a mentionné dans l’introduction de la pré- 
sente publication, le mode principal de financement des ré- 
gimes de retraite, qu'il soit mesuré en fonction du nombre de 
participants ou du volume de l’actif, est le régime fiduciaire. 
Les reglements de Revenu Canada autorisent |’adoption de 
divers régimes fiduciaires. Essentiellement, les régimes de 
retraite en fiducie sont financés au moyen d’un contrat fidu- 
ciaire avec des fiduciaires constitués (sociétées de fiducie), des 
fiduciaires particuliers ou des sociétés de caisse de retraite. 
Les caisses des employés du secteur public sont généra- 
lement administrées par un comité ou un organisme cree par 
l’'administration publique et sont considérées aux fins de cette 
étude comme étant detenues par des fiduciaires particuliers. 


La société de fiducie ou les fiduciaires particuliers assu- 
maient dans le passé toutes les responsabilités fiduciaires, y 
compris le placement de l’actif. Ces dernieres années, les 
modes de financement ont subi des changements significatifs. 
Afin de tirer le meilleur profit de leurs placements tout en 
garantissant la sécurité de l’actif, beaucoup d’employeurs ont 
diversifié a la fois la gestion de la caisse et les processus de 
décision en matiere de placements. Le fait qu'un régime de 
retraite soit enregistre comme ayant un contrat de fiducie pour 
moyen de financement n’est plus pertinent lorsqu’il s’agit de 
la gestion de la caisse proprement dite. Les societes d’assu- 
rance, les sociétés de fiducie et les conseillers en placements 
peuvent geérer ces caisses. 


In this report the funds are classified on the basis 
of the original trust agreement, i.e. whether the trustee 
is a group of individuals, a pension fund society or a 
trust company (corporate trustee). 


As Text Table K demonstrates, the proportion of 
the funds that had a corporate trustee arrangement, 
though still 65% of all funds in 1989, has been 
decreasing continuously since 1980, when more than 
78% of the funds had corporate trustees. In terms of 
assets these funds were generally small, accounting 
for less than 24% of the total in 1989, a decrease as 
well from the 33% recorded in 1980. 
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Dans cette publication, la classification des caisses 
repose sur le contrat fiduciaire original, que les fiduciaires 
soient des personnes, une société pour la gestion de pension 
ou une société de fiducie (personne morale). 


Comme le montre le tableau explicatif K, 65% de 
l'ensemble des caisses en 1989 etaient gerees par des 
sociétés de fiducie mais cette proportion est en baisse depuis 
1980, alors que plus de 78% des caisses etaient gerees ainsi 
Il s'agit le plus souvent de petites caisses sur le plan de | actif, 
puisqu'elles représentaient moins de 24% de |'actif total en 
1989, en baisse par rapport a la proportion de 33% en 1980. 


Text Table K. Number of Funds and Book Value of Assets by Type of Trust Arrangement, 1980, 1984 and 1989 


Tableau explicatif K. Nombre de caisses et valeur comptable de I'actif selon le genre de fiducie, 1980, 1984, et 


1989 
Type of trust arrangement Funds - Caisses 
Genre de fiducie 1980 1984 1989 
No -—- nbre % No —- nbre % No - nbre 
(a) Corporate Trustee - Societe 
de fiducie 
Pooled Funds - Caisses communes 1,477 454 1,366 371 1,187 33.6 
Segregated Portfolio - Portefeuille 
en gestion distincte 639 196 849 23.0 847 240 
Combination — Combinaison 434 13.3 357 97 245 69 
Sub-total - Total partiel 2,550 783 2,572 698 2,279 645 
(b) Individual Trustee - Fiduciaire 
particulier 654 20.1 1,091 296 1,241 351 
(c) Combination of (a) and (b) - 
Combinaison de (a) et (b) 38 12 10 03 5 01 
(d) Pension Fund Society - Societe 
de caisse de retraite 14 0.4 11 03 9 03 
Total 3,256 100.0 3,684 100.0 3,534 100.0 
Gross assets - Actit brut 
1980 1984 1989 
$'000,000 % $'000,000 $ 000,000 
(a) Corporate Trustee - Societe 
de fiducie 
Pooled Funds - Caisses communes 1,134 2.2 1,331 14 1,447 O8 
Segregated Portfolio - Porteteuille : 
en gestion distincte 7,162 13.8 14.478 15.0 30.366 171 
Combination - Combinaison 8,787 170 11,807 123 10.583 60 
Sub-total - Total partiel 17,083 33.0 27.617 287 42.396 239 
(b) Individual Trustee - Fiduciaire 
particulier 31,261 60.5 64.936 674 129.307 730 
(c) Combination of (a) and (b) - : 
Combinaison de (a) et (b) 1,401 La 602 06 609 03 
(d) Pension Fund Society - Societe 
de caisse de retraite 1,941 38 3,156 33 4,828 27 
Total 51,685 


100.0 96,311 100.0 177,140 


Funds having individual trustees, on the other 
hand, have been increasing both in actual numbers 
and as a percentage of the total number of funds. In 
1980, 20% of all funds had individual trustees, whereas 
by 1989 this percentage had increased to 35%. The 
percentage of total assets held by funds with an 
individual trustee arrangement has also risen, from 
61% in 1980 to 73% in 1989. 


Of the 1,241 funds identified as having individual 
trustees, 428 used trust Company custodial services. 
These are services offered by a trust company for the 
safekeeping of the securities of a pension fund of 
which it is not the trustee. These 428 funds held 17% 
of the $129,307 million governed by individual trustee 
agreements. 


This classification of funds by the type of trust 
agreement provides little information on the investment 
decision process. Some employers give the trustees 
complete discretion in the investment of the fund, while 
others specify the classes of investments to be pur- 
chased and permit the trustees to select the specific 
assets to be bought and sold within the prescribed 
classes. In extreme cases the trust agreement may 
stipulate that the trustees shall buy and sell only those 
investments selected by the employer. Some em- 
ployers retain investment managers on staff to direct 
the investment of the pension fund, while others use 
the services of outside investment counsellors. 


Since 1980, the questionnaire for the annual 
survey of trusteed pension funds has gathered infor- 
mation on the extent to which trustees were at liberty 
to invest the funds in their care at their own discretion 
or on the advice of either the employer or outside 
investment consultants. Those public sector funds 
whose investments are restricted by regulation or 
policy were treated as though investments were 
directed by the employer. 


Of the 3,534 funds in 1989, 62% permitted the 
trustees to select the investments at their own 
discretion. These trustees were responsible for 42% of 
total assets at book value. For 13% of the funds 
covering 30% of the assets, the investments were 
made at the direction of the employer and for 25%, 
covering 28% of the assets, the investments were 
made at the direction of outside investment counsel. It 
is interesting to note the extent to which these three 
categories of investment decision makers choose to 
invest in stocks. For those funds whose investment 
was directed by the trustee, stocks constituted 31% of 
the investment portfolio, compared with 19% when the 
employer was responsible for this decision and 35% 
when an outside investment counsellor directed the 
investment. 


With total income of $27.4 billion and expenditures 
of $9.7 billion, trusteed pension funds had a net cash 
flow of $17.7 billion in 1989. Text Table L provides 
some indication as to how this new money was 
managed, from an investment decision point of view, 
between 1981 and 1989. 
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Les caisses gérées par des fiduciaires particuliers sont de 
plus en plus nombreuses, tant en termes de leur nombre que 
de leur proportion du nombre total de caisses. En 1980, 20% 
de l'ensemble des caisses relevaient de fiduciaires particu- 
liers. En 1989, cette proportion était passée a 35%. Ces 
caisses ont également accru le pourcentage de |’actif total 
qu’elles détenaient, celui-ci etant passe de 61% en 1980 a 
73% en 1989. 


Sur les 1,241 caisses identifiees comme éetant gerées par 
des fiduciaires particuliers, 428 utilisaient les services de gar- 
diennage des sociétés de fiducie. Par services de gardien- 
nage, nous entendons les services fournis par une société de 
fiducie en vue de sauvegarder les titres et de tenir les 
registres d’une caisse de retraite dont elle n’est pas fiduciaire. 
Ces 428 caisses détenaient 17% du total de $129,307 millions 
gére par des contrats de fiducie individuels. 


Cette classification des caisses selon le genre de fiducie 
donne peu de renseignements sur le processus de décision 
de placement. Certains employeurs donnent aux fiduciaires 
une liberté de manoeuvre complete pour les placements de la 
caisse, tandis que d’autres précisent les catégories de place- 
ments a acheter et permettent aux fiduciaires de choisir les 
elements d’actif a acheter et a vendre dans les categories 
prévues. Dans les cas extrémes, le contrat de fiducie peut 
stipuler que les fiduciaires achéteront et vendront uniquement 
les placements sélectionnés par l’employeur. Certains em- 
ployeurs comptent parmi leurs effectifs, des gestionnaires 
chargés du placement de la caisse de retraite, alors que 
d'autres retiennent les services de conseillers en placements 
de |’extérieur. 


Depuis 1980, le questionnaire de cette enquéte annuelle 
recueille des données permettant de déterminer dans quelle 
mesure les fiduciaires peuvent placer les fonds qui leurs sont 
configs comme bon leur semble ou s'ils doivent suivre les 
indications de lemployeur ou des conseillers en placements 
de |’extérieur. Dans le cas des caisses du secteur public que 
des reglements obligent a placer leur actif dans les obligations 
de |’administration publique, on a considéré que ces 
placements étaient imposés par |’employeur. 


Des 3,534 caisses en 1989, 62% permettaient aux fidu- 
ciaires de sélectionner les placements librement. Ces fidu- 
ciaires étaient responsables de 42% de l’actif total a la valeur 
comptable. Dans le cas de 13% des caisses, representant 
30% de l’actif, les placements étaient effectués selon les 
indications de l’'employeur alors que pour 25% de l'ensemble 
des caisses et 28% de l’actif, les placements étaient faits 
suivant les instructions d’un conseiller en placements de 
l’extérieur. On peut aussi remarquer que lorqu’une caisse est 
placée a la discrétion des fiduciaires, la proportion de l’actif 
détenu sous forme d’actions s’élevait a 31% en 1989; lorsque 
la caisse est placée selon les indications de |’employeur, cette 
proportion était de 19% seulement alors que dans le cas 
d’une caisse placée selon les indications d’un conseiller en 
placement, elle atteignait 35%. 


Avec un revenu total de $27.4 milliards, et des dépenses 
de $9.7 milliards, les caisses de retraite en fiducie ont 
enregistré des rentrees nettes de $17.7 milliards en 1989. Le 
tableau explicatif L donne quelques indications sur la fagon 
dont ces rentrees de capitaux ont ete gérees entre 1981 et 
1989, du point de vue de la decision de placement. 
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Text Table L. Net Cash Flow’ of Trusteed Pension Funds by Investment Decision Responsibility, Public and 


Private Sectors, 1981 to 1989 


Tableau explicatif L. Rentrées nettes! des caisses de retraite en fiducie selon le decideur en matiere de 
placements dans les secteurs public et prive, 1981 a 1989 


Fund invested at direction of 


Caisse placée selon les indications 


Employer Investment counsel Trustee 
Total 
de |'employeur d'un conseiller en placements d'un fiduciaire 
$'000 % $'000 % $000 % $'000 “, 

Public sector - 

Secteur public 
1981 1,594,525 31.1 663,309 129 2,869,504 560 5.127.338 100 0 
1982 2,091,509 356 755,230 128 3,035,469 516 5.882.208 1000 
1983 2,362,599 37.0 415,306 65 3,602,390 565 6,380,294 100 0 
1984 2,413,963 378 251,190 3.9 3,723,339 583 6,388,492 100.0 
1985 2,748,772 36.3 531,169 7.0 4,292,867 567 7,572,808 1000 
1986 3,011,580 347 897,951 104 4,759,760 549 8,669,291 1000 
1987 2.982.509 33.1 854,903 95 5,172,352 574 9,009,255 100 0 
1988 3,346,910 39.2 747,658 87 4.451.846 521 8,546,413 1000 
1989 4,737,506 416 1,026,599 90 5,622,293 494 11,386,398 1000 
Private sector - 

Secteur prive 
1981 680,950 16.0 858,497 20 2 2.718.953 638 4,258,400 1000 
1982 827,320 205 989,477 245 2,223,533 550 4,040,330 100 0 
1983 1,205,052 22.2 1,539,169 284 2,674,950 494 5,419,172 100 0 
1984 959,375 215 1,336,171 299 2,175,535 487 4,471,081 100 0 
1985 1,094,043 18.3 2,380,884 39.7 2,516,469 42.0 5.991.396 100.0 
1986 1.849.710 264 2,896,296 414 2.247.916 32.1 6,993,922 100 0 
1987 1,689,876 254 3,004,782 451 1.961.172 295 6,655,830 100 0 
1988 1,197,872 268 2,243,130 50.1 1.032.570 23.1 4,473,572 1000 
1989 1,603,970 253 3,040,270 480 1,684,335 266 6,328,575 100.0 
Both sectors - 

Les deux secteurs 
1981 2,275,475 242 1,521,806 16.2 5,588,457 595 9.385.738 1000 
1982 2.918,829 29.4 1,744,707 176 5.259.002 530 9,922,538 100 0 
1983 3,567,652 302 1,954,474 16.6 6.277.340 532 11,799,466 100 0 
1984 3,373,338 311 1,587,361 146 5.898.873 543 10,859,572 100.0 
1985 3,842,815 283 2,912,053 215 6.809.336 50.2 13,564,204 100 0 
1986 4,861,290 310 3,794,247 242 7,007 677 447 15,663,213 1000 
1987 4,672,385 298 3,859,176 246 7,133,524 455 15,665,085 100 0 
1988 4.544.782 349 2,990,787 23.0 5,484,415 421 13,019,985 100 0 
1989 6.341.476 35.8 4,066,869 23.0 7,306,629 412 17,714,973 100 0 


The net cash flow is the net balance of total income less total expenditures 
1 Les rentrées nettes sont la difference entre le revenu total et jes depenses totales 


An examination of Text Table L demonstrates that, 
for public sector funds, trustees directed the invest- 
ment of the largest proportion of new money, 49% in 
1989. This proportion, although still high, was the 
lowest recorded in the nine years these data have 
been collected. In 1981, the trustee most commonly 
directed the investment of the new money of private 
sector funds, as well. Since then, however, the propor- 
tion of the net cash flow invested at the direction of 
trustees has decreased from 64% to 27%. 


The use of outside investment counsel in deter- 
mining how these funds were to be invested was most 
prevalent amongst private sector funds, especially over 
the past few years. In 1989, 48% of the new money 
entering private sector funds was invested at the 
direction of outside investment counsel, compared to 
just 9% for public sector funds. In the private sector, 
this percentage has more than doubled since 1981, 
whereas, in the public sector, the proportion is lower 
than the 13% recorded in that same year 


Le tableau explicatif L nous fait observer quau secteur 
public, les fiduciaires étaient responsables de la plus grande 
proportion des nouvelles rentrees, soit 49% en 1989; cette 
proportion, quoique toujours élevee, etait la plus faible 
enregistrée depuis 1981. Dans le secteur prive, on remarque 
qu’en 1981 les fiduciaires etaient egalement responsables de 
la plus grande partie des nouvelles rentrees Toutefois, depuis 
lors, cette proportion des nouvelles rentrees placees selon les 
indications d'un fiduciaire est passee de 64% a 27% 


Ce sont les caisses du secteur prive qui recourraient le 
plus souvent aux services de conseillers en placements de 
l'extérieur, et cela a été encore plus evident au cours des 
derniéres années. En 1989, 48% des nouvelles rentrees du 
secteur privé ont été placées suivant les instructions des 
conseillers en placements de |'exterieur contre 9% au secteur 
public. Les conseillers en placements des caisses du secteur 
privé ont plus que doubié la proportion des nouvelles rentrées 
dont ils assumaient la décision de placement depuis 1981, 
alors qu’au secteur public, cette proportion a diminue par 
rapport a celle de 13% enregistrée huit ans plus tot 


Text Table M. 
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Number, Income, Expenditures and Assets of Trusteed Pension Funds by Membership Size 
Group, 1980-1989 


Membership 1980 1981 1982 1983 1984 
No size group 
Number of pension funds - Nombre de caisses de retraite 
No. % No. % No. % No % No. % 
nbre nbre nbre nbre nbre 
1 Under 5 551 16.9 608 18.1 721 20.8 852 PRAT ( 1,014 27.5 
2 5 - 9 210 6.4 239 ren 241 69 241 6.7 234 6.4 
3 10- 49 793 24.3 774 23.0 764 22.0 769 21.4 732 19.9 
4 50- 99 383 11.8 381 1S 380 11.0 376 10.5 387 10:5 
5 100 — 199 337 10.4 335 10.0 338 97 342 9.5 319 Si 
6 200 - 499 409 12.6 421 12.5 423 (Pee 402 Ailez 400 10.9 
7 500 - 999 176 5.4 190 5.6 203 5.9 219 6.1 210 Bay, 
1,000 and over: 
8 1,000 - 9,999 332 9.3 332 9.0 
9 10,000 and over ; F F Pe : Ps 56 1.5 56 i 
10 Sub-total 397 T2.2 416 12.4 400 LES 389 10.8 388 10.5 
11 Total 3,256 100.0 3,364 100.0 3,470 100.0 3,589 100.0 3,684 100.0 
Income - Revenu 
$'000 % $'000 % $000 % $'000 % $'000 % 
12 Under 5 34,151 0.3 30,713 0.2 S683; 0.2 36,671 0.2 38,646 02 
13 5 - 9 10,578 0.1 12,927 0.1 15,446 0.1 14,792 0.1 13,501 0.1 
14 10- 49 76,843 O:7 82,844 0.7 82,858 06 96,709 06 99,774 0.6 
15 50- 99 80,052 0.7 89,918 0.8 102,249 0.7 107,829 0.7 113,412 0.7 
16 100 - 199 148,045 1.4 162,313 us 170,773 Ves 202,806 1kS 183,163 134 
17 200 - 499 386,270 3.5 433,098 35 481,357 B15 532,108 3.4 495,993 oon 
18 500 - 999 385,092 ous) 469,311 3.8 519,135 3.8 666,667 42 626,551 3.9 
1,000 and over: 
19 1,000 - 9,999 5,004,986 31.6 4,812,384 30.0 
20 10,000 and over . ; ‘ ; ; 9,179,684 57.9 9,646,701 60.2 
21 Sub-total 9,862,178 89.8 11,076,661 89.6 12,297 367 89.8 14,184,670 89.5 14,459,085 90.2 
22 ~=Total 10,983,209 100.0 12,357,785 100.0 13,700,818 100.0 15,842,254 100.0 16,030,125 100.0 
Expenditures - Dépenses 
$'000 % $'000 % $'000 %o $'000 % $'000 % 
23 Under 5 54,593 22 14,543 0.5 20,350 0.5 22,744 0.6 29,812 0.6 
24 5 - 9 cn hi Lif 0.1 6,805 Ope 10,995 03 (MOTE 0.2 9,386 0.2 
25 10- 49 23,623 1.0 39,912 1.4 39,472 Ant 46,608 1.2 56,672 net 
26 50- 99 22,628 09 37,638 12g 52,854 1.4 48,362 ile 70,970 1.4 
27 100 - 199 41,816 1.7 45,244 5 56,414 125 83,198 2.1 99,726 1.9 
28 200 —- 499 90,766 3.6 108,231 Sie) 168,166 4.4 162,229 4.0 211,539 41 
29 500 -— 999 77,034 Si 101,515 3.6 136,614 3.6 206,522 Sed 210,703 41 
1,000 and over: 
30 1,000 - 9,999 15256237 SU 1,670,065 S23 
31 10,000 and over : 4 ; f 2,208,311 545 2,811,680 54.4 
oe Sub-total 2ASWG14 87.4 2,618,159 88.1 3,293,415 87.2 3,464,548 85.6 4,481,745 86.7 
33.“ Total 2,494,891 100.0 2,972,047 100.0 3,778,280 100.0 4,042,787 100.0 5,170,553 100.0 
Gross assets (book value) - Actif brut (valeur comptable) 
$'000 %o $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
34 Under 5 236,001 0.5 124,909 0.2 144,873 0.2 184,862 0.2 222,508 0.2 
35 5 - 9 59,366 On 69,853 0.1 88,223 0.2 85,755 0.1 85,207 0.1 
36 10- 49 388,634 0.7 433,154 OF. 450,753 0.6 600,074 07 636,955 0.7 
37 50- 99 401,850 0.8 454,391 0.7 579,215 0.8 602,715 0.7 661,159 0.7 
38 100 - 199 773,559 eS 831,453 1.4 944638 i ee 1,127,494 13 1,167,609 1.2 
39 200 — 499 1,953,319 3.8 2,276,247 SG 2,752,881 3.8 2,964,763 3.5 3,283,726 3.4 
40 500 — 999 2,021,662 3.9 2,549,757 42 3,024,770 4.2 3,891,172 46 4,217,671 44 
1,000 and over: 
41 1,000 - 9,999 26,341,405 Cig ig | 30,264,434 31.4 
42 10,000 and over 2 49,003,147 57.8 55,771,363 57.9 
43 Sub-total 45,850,625 88.7 54,774,021 89.0 63,939,658 88.9 75,344,552 88.9 86,035,797 89.3 
44 Total 51,685,186 100.0 61,513,785 100.0 71,925,011 100.0 84,801,389 100.0 96,310,631 100.0 


( 
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Tableau explicatif M. Nombre, revenu, depenses et actif des caisses de retraite en fiducie selon le nombre de 
participants par caisse, 1980-1989 


1986 


No 


3,833 


eT 


1985 

No. % 

nbre 
1,174 Si, 
239 63 
714 189 
353 93 
317 84 
394 104 
205 54 
324 86 
59 16 
383 10,1 
3,779 100.0 
$'000 % 
45,358 02 
16,696 01 
107,704 05 
151,761 08 
186,766 10 
589,768 3.0 
716,839 B37 
5,973,313 305 
11,821,198 603 
17,794,511 907 
19,609,404 100.0 
$000 % 
26,284 04 
10,102 02 
51,559 09 
253,886 42 
89,958 1.5 
208,306 3.4 
246,430 41 
1,960,182 32.4 
3,198,492 52.9 
5,158,674 853 
6,045,200 100.0 


$'000 


59,803 

19,047 
119,413 
128,625 
215,334 
641,299 
890,117 


6,653,388 
13,624,937 
20,278,325 


22,351,962 


$000 


40,254 
11,556 
85,067 
76,080 
124,699 
224,679 
384,243 


2,086,492 
3,655,679 
5,742,171 


312 
547 
859 


1987 1988 1989 
Number of pension funds - Nombre de caisses de retraite 

No % No % No % 

nbre nbre nbre 
1,272 33.7 1,232 33.3 1,151 32.6 
242 6.4 227 6.1 217 61 
646 17.1 647 175 602 17.0 
354 94 319 86 308 87 
286 76 298 81 292 83 
366 97 361 98 351 99 
202 54 197 6.3 192 54 
344 91 355 96 360 10.2 
59 16 59 16 61 17 
403 107 414 11.2 421 119 
3,771 100.0 3,695 100.0 3,534 100.0 

Income - Revenu 
$'000 % $'000 % $'000 % 
55,251 02 58,061 03 52,355 02 
18,656 01 14,580 01 17,507 01 
111,637 05 98.126 04 100,028 04 
145,614 0.6 118,028 05 118,438 04 
236,597 10 218,833 10 242,419 09 
618,309 26 638,896 29 631,413 23 
833,012 3.6 640,361 29 769,003 28 
7,036,442 30.0 6,002,362 270 7,565,755 276 
14,391,901 614 14,416,370 649 17,906,764 653 
21,428,344 914 20,418,732 919 25,472,519 929 
23,447,420 100.0 22,205,617 100.0 27,403,681 100.0 
Expenditures - Depenses 

$'000 % $'000 % $000 % 
46.059 06 52.695 06 59,699 06 
16.475 0.2 13,686 0.1 19,911 02 
74,613 10 96.176 10 82,457 09 
92,134 12 108,301 12 74,181 08 
108,454 1.4 162,429 18 129,247 13 
331,738 43 361,210 39 292.228 30 
289,696 37 376,851 41 310,662 32 
2,555,081 32.8 2,881,129 314 3,293,906 340 
4,268,086 548 5,133,155 558 5,426,419 560 
6,823,167 877 8.014.284 872 8,720,325 900 
7,782,335 100.0 9,185,632 100.0 9,688,708 100.0 


6,688,749 


100.0 


a a al 
Gross assets (book value) - Actif brut (valeur comptable) 


I —————————— 


$'000 


260,758 
126,067 
685,181 
757,619 
1,175,612 
3,717,267 
4,568,449 


34,050, 167 
65,040,110 
99,090,277 


110,381,239 


% 


$'000 


293,926 
138,864 
706,044 
807,855 
1,389,983 
4,020,083 
5,305,611 


39,427,394 
75,246,368 
114,673,762 


127,336,128 


$'000 


355,856 
131,165 
734,506 
977.650 
1,572,004 
4,284,135 
5.652.593 


44,713,971 
85,140,370 
129,854,341 


143,562,252 


311 
593 
905 


100.0 


$'000 


370,472 
107,177 
775,383 
923,424 
778,882 
4,815,819 
§.204,203 


= 


48,057,507 
95,734,610 
143,792,117 


157,767,477 


% 


$'000 


354,954 
107,070 
735,596 
862,773 
1,883,119 
5,028.936 
5,529,165 


53,572,307 
109,066,201 
162,638,508 


177,140,121 


% 


02 
0.1 
o4 
05 
11 
28 
31 


302 
616 
918 


100.0 


Nombre de 


participants par caisse No 


Moins de 5 
5- 9 
10- 49 
50- 99 
100 - 199 
200 - 499 
500 - 999 
1,000 et plus: 
1,000 - 9,999 
10,000 et plus 
Total partiel 
Total 
Moins de 5 
5- 9 
10- 49 
50- 99 
100 - 199 
200 - 499 
500 - 999 
1,000 et plus: 
1,000 - 9.999 
10,000 et plus 
Total partiel 
Total 
Moins de 5 
5- 9 
10- 49 
50- 99 
100 - 199 
200 - 499 
500 - 999 
1,000 et plus: 
1,000 - 9,999 
10,000 et plus 
Total partiel 
Total 
Moins de 5 
5- 9 
10- 49 
50- 99 
100 - 199 
200 - 499 
500 - 999 
1,000 et plus: 
1,000 - 9.999 
10,000 et plus 
Total partiel 
Total 


NO OShWN — 


12 
13 
14 
15 
16 
17 
18 


19 
20 
21 


22 


Text Table N. 
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Number, Income, Expenditures and Assets of Trusteed Pension Funds by Asset Size Group', 


1980-1989 
No Asset size group 1980 1981 1982 1983 1984 
Number of pension funds - Nombre de caisses de retraite 
No. % No. % No. % No. % No. % 
nbre nbre nbre nbre nbre 
1 $99,999 and under 471 14.5 476 14.1 469 13.5 673 188 809 22.0 
2 100,000 - 999,999 1,393 42.8 1.419 42.2 1,459 42.0 S52 ovat 1,284 348 
3 1,000,000 - 4,999,999 709° 21-8 71H M214 To ~2ile2 F200, 20:1 721 19.6 
4 5,000,000 - 24,999,999 414 127 463 13.8 484 13.9 496 13.8 482 13.1 
5 25,000,000 - 99,999,999 186 Sof 193 BiG 204 5.9 202 5.6 229 6.2 
100,000,000 and over: 
6 100,000,000 - 499,999,999 122 3.4 129 3.5 
7 500,000,000 - 999,999,999 10 0.3 16 0.4 
8 1,000,000,000 and over : . 4 : , 14 0.4 14 0.4 
9 Sub-total 83 25 98 2.9 119 3.4 146 41 159 4.3 
10 Total 3,256 100.0 3,364 100.0 3,470 100.0 3,589 100.0 3,684 100.0 
Income - Revenu 
$'000 Yo $'000 %o $'000 % $'000 % $'000 % 
11 $99,999 and under 7,609 0.1 9,339 0.1 8,568 0.1 19,827 0.1 8,931 0.1 
12 100,000 - 999,999 120,615 i aa 126,215 1.0 122,405 0.9 116,108 0.7 102,614 0.6 
13 1,000,000 —- 4,999,999 332,629 3.0 347,245 2.8 319,333 225 301,811 1.9 291,134 1.8 
14 5,000,000 - 24,999,999 914,729 8.3 1,000,009 8.1 965,429 7.0 1,055,866 6r7j 868,310 5.4 
15 25,000,000 - 99,999,999 1,884,436 12 1,982,810 16.0 1,915,026 14.0 1,885,438 11.9 1,654,744 10.3 
100,000,000 and over: 
16 100,000,000 - 499,999,999 4,978,503 31.4 4,799,710 29.9 
ify 500,000,000 - 999,999,999 1,124,987 vA 1,540,392 96 
18 1,000,000,000 and over ; : fe Geo 71s: ~40i1 6,764,290 42.2 
19 Sub-total Th three EH TAOS 8,892,167 72.0 10; 370105 LO ah 12,463,203 78.7 13,104,391 81.7 
20 Total 10,983,209 100.0 12,357,785 100.0 13,700,818 100.0 15,842,253 100.0 16,030,125 100.0 
Expenditures - Dépenses 
$'000 % $'000 % $'000 % $000 % $'000 % 
21 $99,999 and under 6,050 0.2 3,634 0.1 6,503 0.2 187,242 46 201,459 3.9 
22 100,000 - 999,999 44,045 1.8 58,254 2.0 57,990 1.5 35,305 09 32,105 0.6 
26 1,000,000 - 4,999,999 104,944 42 104,015 56345) 142,092 3.8 86,682 21 100,356 1.9 
24 5,000,000 - 24,999,999 192,587 Vis 239,826 8.1 273,680 Tee 248,954 6.2 273,557 5.3 
25 25,000,000 - 99,999,999 457,590 183 498,317 16.8 595,634 15.8 452,094 11.2 633,499 12.3 
100,000,000 and over: 
26 100,000,000 - 499,999,999 1,339,995 33.1 1,563;452:; 30:2 
27 500,000,000 - 999,999,999 330,432 8.2 672,562 13.0 
28 1,000,000,000 and over ; ., " : 1S62,085) SSil 1,693,563 32.8 
29 Sub-total 1,689,675 677 2,068,001 69.6 27002, SONN pelle S0seoUt . 150 3,929'577 76.0 
30 Total 2,494,891 100.0 2,972,047 100.0 3,778,280 100.0 4,042,787 100.0 5,170,553 100.0 
Gross assets (book value) - Actif brut (valeur comptable) 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 Yo 
31 $99,999 and under 22,476 -- 24,038 - 22,747 -- 21,982 -- 22,219 ~~ 
32 100,000 - 999,999 543,591 0 | 544,672 0.9 545,124 0.8 550,831 06 526,553 0.5 
33 1,000,000 - 4,999,999 1,623,671 Sul 1,638,987 Pugs 1,632,119 213 1,663,567 2.0 1,682,376 ae. 
34 5,000,000 - 24,999,999 4,497,311 8.7 5,194,248 8.4 5,413,794 C5 5,708,244 67 5,571,459 5.8 
35 25,000,000 - 99,999,999 O 2S ORFS lite 9 10,033,099 16.3 O05 S15 4es 10,107,028 119 11,186,981 11.6 
100,000,000 and over: 
36 100,000,000 - 499,999,999 25,573,059 (30.2 27,514,280 286 
37 500,000,000 - 999,999,999 7,058,283 8.3 10,783,680 11.2 
38  1,000,000,000 and over , Fe : 34,118,395 402 39,023,084 405 
39 Sub-total 35,767,362 69.2 AMOS 74108. flat 54,005,913 75.1 66,749,738 787 Lila S2v,043.., 480.3 
40 Total 51,685,186 100.0 61,513,785 100.0 71,925,011 100.0 84,801,389 100.0 96,310,631 100.0 


1 


Asset size group is based on net assets in the fund. 


( 
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Tableau explicatif N. Nombre, revenu, depenses et actif des caisses de retraite en fiducie selon |'importance 


de l’actif!, 1980-1989 
1985 1986 1987 1988 1989 


Number of pension funds - Nombre de caisses de retraite 


No. % No. % No. % No % No % 
nbre nbre nbre nbre nbre 
918 243 1,008 263 971 257 919 249 806 228 
1,256 33.2 1,206 31.5 1,163 308 1,125 304 1.070 303 
701 185 687 179 675 179 665 186 657 186 
496 131 496 129 502 13.3 498 135 503 142 
237 63 247 64 253 67 272 74 275 7.8 
132 3.8 147 38 158 42 161 44 159 45 
23 06 23 06 27 07 33 09 38 11 
16 04 19 05 22 06 22 06 26 07 
171 45 189 49 207 §5 216 5.9 223 63 
3,779 100.0 3.833 100.0 3,771 100.0 3,695 100.0 3,534 100.0 


Income - Revenu 


— 


$'000 % $'000 % $'000 % $000 % $'000 % 
10,623 01 12,012 01 19,071 0.1 9,539 - 9,653 - 
104,715 05 100,496 04 92,491 04 77,347 03 79,106 03 
274,788 14 273,737 » es 263,814 11 240,047 Ee 234.610 09 
952,627 49 972,000 43 890,793 3.8 746,767 34 830,142 3.0 


1,889,394 96 2,041,957 9.1 1,889,844 81 1,740,195 7.9 1,958,355 le 


5,209,659 266 
2,846,335 145 
8,321,262 424 
16,377,257 83.5 


5,989,454 268 
2,733,405 12.2 
10,228,900 458 
18,951,759 848 


5,818,126 248 
3,131,552, 13.4 
11,341,729 484 
20,291,407 865 


4,527,542 204 
3,510,175 158 
11,354,006 51.1 
19,391,723 873 


5.064.119 185 
4,313,075 157 
14.914.621 544 
24,291.815 886 
19,609,404 100.0 22,351,962 100.0 23,447,420 100.0 


22,205,617 100.0 27,403,681 100.0 


Expenditures - Depenses 


$'000 % $000 % $000 % $'000 % $000 % 
205,602 34 301,053 45 298 446 3.8 254,772 28 239,036 2.5 
37,977 06 36,737 05 43,550 06 38,550 o4 26,771 03 
92.441 15 95.151 14 93,609 1 Pe 213,119 23 105,969 11 
440,041 ic 299.805 45 322.168 41 306,464 33 335.551 3.5 
669,841 11.1 624,726 93 624,633 8.0 884,391 96 931,861 97 


2,224,551 242 
1,454,794 158 
3.808.991 415 
7,488,336 815 


2,047 869 211 
1,803,991 186 
4,197,661 433 
8,049,521 83.0 


1,640,748 27.1 

938,162 155 
2,020,389 334 
4,599,298 761 


1,832,028 274 

899,249 13.4 
2,600,001 389 
§,331,278 79.7 


2,134,061 274 
1,058,360 136 
3,207,507 412 
6,399,928 822 
7,782,335 100.0 9,185,632 100.0 9,688,708 100.0 


6,045,200 100.0 6,688,749 100.0 


Gross assets (book value) - Actif brut (valeur comptable) 


Ett 


$'000 %e $'000 % $'000 $0 $'000 % $'000 % 
24,898 - 27,109 - 26.436 - 26,299 - 23,964 - 
§20,391 05 503,690 O4 494.578 03 480.348 03 470.818 03 


1,579,944 10 1,580,488 09 
6,069,447 38 6.366.850 36 
13,519,581 85 14,226.919 81 


1,596,602 1.1 
6,148,319 43 
12,723,129 89 


1,619,927 16 
5,786,218 52 
11,448,754 104 


1,603,888 13 
6,043,186 47 
12,361,167 9.7 


35,967,959 203 
26,849,045 152 
91654079 517 
154,471,083 87.2 


35,570,082 248 35,825,632 227 
17,994,777 125 23,364,306 148 
69,008.329 481 76901,919 487 
122,573.188 854 136091857 862 


28,504,837 258 
16,141,369 137 
47,334,845 429 
90,981,051 824 


33,007,035 259 
15,587,883 122 
58,202,169 457 
106,797,087 839 


110,381,239 100.0 127,336,128 100.0 143,562,252 100.0 157,767,477 100.0 177,140,122 100.0 


1 1a categorisation de / actif selon /a taille est basee sur lactf net des caisses 


Importance de l'actit 


$99,999 et moins 


100,000 - 999.999 
1,000,000 - 4,999,999 
5.000.000 - 24,999,999 

25,000,000 - 99,999,999 
100,000,000 et pius: 
100,000,000 - 499,999,999 
500,000,000 - 999,999,999 
1,000,000,000 et plus 
Total partiel 
Total 
$99,999 et moins 

100,000 - 999 999 
1,000,000 ~- 4.999.999 
5,000,000 - 24,999,999 

25,000,000 - 99,999,999 
100,000,000 et plus: 
100,000,000 - 499,999,999 
500,000,000 - 999,999,999 
1,.000,000,000 et plus 
Total partiel 
Total 
$99,999 et moins 

100.000 - 999.999 
1.000.000 - 4.999.999 
5.000.000 - 24,999,999 

25,000,000 - 99,999,999 
100,000,000 et plus: 
100,000,000 - 499,999,999 
500.000,000 - 999,999,999 
1,000,000,000 et plus 
Total partiel 
Total 
$99,999 et moins 

100,000 - 999,999 
1,000,000 - 4.999.999 
5,000,000 - 24,999,999 

25.000.000 - 99.999.999 
100,000,000 et plus: 
100,000,000 - 499,999,999 
500,000,000 - 999,999,999 
1,000,000.000 et plus 
Total partiel 
Total 


weawn— 


"1 
12 
13 
14 
15 


16 
17 
18 
19 


20 


In 1989, 42% of the new money of public sector 
funds was invested at the direction of the employer, 
compared with 25% for private sector funds. Although 
these proportions have fluctuated since 1981, the 
employer has always directed the investment of a 
larger proportion of the new money of public sector 
funds than private. This is partially explained by the 
fact that many of the large public sector funds that 
have investment restrictions are considered to be 
funds for which the employer makes the investment 
decision. 


Funds by Size 


As Text Table M indicates, the number of funds in 
the various membership-size groups remained stable 
during the ten years shown, except for those funds 
covering fewer than five members. This group of funds, 
which had decreased from 1,473 in 1970 to 456 in 
1979, by 1987 had climbed back to 1,272, a reflection 
of changing policies regarding pension plans for 
"significant shareholders". The number of funds with 
less than five members declined for the second 
consecutive year in 1989, to 1,151. 


In 1989, funds with less than five members 
represented one-third of all trusteed pension funds but 
accounted for less than 1% of the members, income, 
expenditures and assets. On the other hand, those 
funds with 1,000 members or more, while constituting 
only 12% of all funds, accounted for at least 90% of 
the members, income, expenditures and assets. 


Text Table N groups the funds, their income, 
expenditures and the book value of their assets by 
different asset-size groups, from 1980 to 1989. The 
number of funds in the different asset-size groups 
fluctuated considerably over the years. Funds with less 
than $100,000 in assets decreased in number from a 
high of 2,123 in 1968 to 471 in 1980, but by 1986 had 
increased again to 1,008. Since then, the number has 
declined somewhat, to 806 in 1989. This group 
included funds that were in the process of being 
terminated and had little or no assets remaining at the 
end of the year. The reason for the growth in the 
number of funds in this asset-size group from 1980 to 
1986 is also related to the changing policies for 
"significant shareholder" plans. 


The growth in the assets of trusteed pension funds 
is reflected in the increase in the number of funds with 
assets of $100 million and more. In 1980, there were 
83 funds in this asset-size group. This number had 
reached 223 by 1989. These funds accounted for 
approximately 70% of the total income and assets in 
1980, compared with 89% of total income and 87% of 
total assets in 1989. 


The asset portfolios of the large and small funds 
differ significantly. Statistical Table 11 shows that 
smaller funds tend to hold a high proportion of their 
assets in units of pooled funds of trust companies. 
Funds of less than $5 million held 43% of their total 
assets in this type of investment, while funds with 
assets of $100 million or greater, on the other hand, 
had less than 1% invested in these pooled funds. The 
larger funds invested greater proportions of their assets 
directly in bonds, stocks and mortgages than did the 
smaller funds. 
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En 1989, 42% des nouvelles rentrées du secteur public 
ont été placeées suivant les instructions de |’employeur contre 
25% au secteur privé. Bien que ces proportions aient fluctué 
depuis 1981, au secteur public, l’employeur est toujours inter- 
venu plus souvent en matiére d’investissement des nouvelles 
rentrées qu’au secteur privé. Ceci s’explique en partie par le 
fait qu’un certain nombre de grandes caisses du secteur 
public qui sont soumises a des restrictions quant a |’investis- 
sement, sont considérées comme des caisses pour lesquelles 
’'employeur décide de la fagon dont les argents seront 
investis. 


Caisses selon leur taille 


Comme lindique le tableau explicatif M, le nombre de 
caisses dans les différents groupes de taille d’effectifs est 
demeuré relativement stable au cours des dix années 
indiquées, sauf dans le cas des petites caisses. Le nombre de 
caisses dans ce groupe, qui était passé de 1,473 en 1970 a 
456 en 1979, atteignait 1,272 en 1987. Cette augmentation est 
imputable au changement de politiques a l’égard des regimes 
a l’intention des actionnaires principaux. En 1989, le nombre 
de caisses de moins de 5 participants diminuait pour la 
deuxieme année consécutive et s’établissait a 1,151. 


En 1989, les caisses de moins de cinq participants 
représentaient pres du tiers du nombre total de caisses mais 
moins de 1% des participants, du revenu, des dépenses et de 
l’actif. D’autre part, méme si les caisses comptant au moins 
1,000 participants ne représentaient que 12% de l'ensemble 
des caisses, elles comptaient pour au moins 90% des 
participants, du revenu, des dépenses et de |'actif. 


Le tableau explicatif N présente une repartition des 
caisses selon le nombre, le revenu, les dépenses et la valeur 
comptable de l’actif, par groupe de taille d’actif, de 1980 a 
1989. Le nombre de caisses dans les différents groupes de 
taille d’actif a considérablement fluctué au cours de cette 
période. Le nombre de caisses dont l’actif était inférieur a 
$100,000 est passé d’un sommet de 2,123 en 1968 a 471 en 
1980, pour remonter a 1,008 en 1986. Depuis lors, ce nombre 
avait diminué et atteignait 806 en 1989. Ce groupe comprend 
les caisses sur le point d’étre abolies et dont |’actif était nul ou 
presque a la fin de l’exercice. L’augmentation du nombre de 
caisses de cette categorie au cours des années 1980-1986 
n'est pas étrangere au changement de politique a l’egard des 
régimes pour les actionnaires principaux auquel nous faisions 
référence precédemment. 


La croissance de |’actif des caisses de retraite en fiducie 
se refléte dans |’augmentation du nombre de caisses dont 
l’actif est de $100 millions et plus. En 1980, cette categorie 
comptait 83 caisses contre 223 en 1989. Ces caisses repre- 
sentaient environ 70% du revenu total et de l’actif en 1980 
comparativement a 89% du revenu total et 87% de |’actif total 
en 1989. 


Les portefeuilles des grandes caisses different sensible- 
ment de ceux des petites. Le tableau statistique 11 montre 
que les petites caisses détiennent souvent un pourcentage 
éleve de leur actif dans les caisses communes des sociétes 
de fiducie. Les caisses dont l’actif etait inférieur a $5 millions 
détenaient 43% de leur actif total dans ce type de placement, 
alors que les caisses dont l’actif étaient de $100 millions ou 
plus avaient placé moins de 1% de leurs avoirs dans ces 
Caisses communes. En comparaison des petites caisses, les 
grandes ont placé un pourcentage plus éleve de leur actif 
sous forme d’obligations, d’actions et d’hypotheques. 


Funds by Type of Benefit 


There are essentially two methods used to 
calculate retirement benefits in employer-sponsored 
pension plans: defined contribution or defined benefit 
formulae. Defined contribution plans are money 
purchase (including profit sharing) plans that specify 
the contributions to be made but do not specify the 
amount of the pension to be received. Defined benefit 
plans, on the other hand, specify the method to be 
used to calculate the benefit. In this report, defined 
benefit plans will be designated as follows: 


a) final earnings (including final average earnings and 
average best earnings); 

b) career average earnings; 

c) flat benefit. 


A small number of plans have either a combination 
of these formulae or have different formulae for 
different classes of employees. For further information 
on these benefit formulae consult the Statistics Canada 
publication Pension Plans in Canada (Catalogue 
74-401). 


As Text Table O shows, 58% of all plans active in 
Canada in 1989 had a defined contribution formula, but 
these plans were nearly all small in’ terms of 
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Caisses classees selon le genre de prestation 


Les methodes qui servent a calculer les prestations de 
retraite des régimes offerts par l'employeur se ramenent a 
essentiellement deux catégories: les regimes a cotisations 
determinées et les regimes a prestations determinees. Les 
regimes a cotisations determinees determinent les cotisations 
a effectuer mais non le montant de la prestation a recevoir;: ils 
comprennent les régimes a cotisations fixees davance et 
ceux de participation aux benefices. Quant aux regimes a 
prestations déterminées, ils specifient la methode selon 
laquelle les prestations sont calculees. Dans ce rapport, on 
désigne "régimes a prestations determinees,” les regimes 
suivants: 


a) salaire final (y compris salaire moyen de fin de carriere et 
salaire maximal moyen); 

b) salaire moyen de la carriere; 

c) rentes forfaitaires. 


Un petit nombre de régimes utilisent une combinaison de 
ces formules ou des formules differentes pour differentes 
catégories d’employes. Pour plus de renseignements sur ces 
formules de prestations, priere de consulter la publication de 
Statistique Canada intitulee Regimes de pensions au 
Canada (n° 74-401 au catalogue) 


Comme en témoigne le tableau explicatif O, 58% de 
l'ensemble des régimes en vigueur au Canada en 1989 etaient 
a cotisations déterminées, mais presque tous ces regimes 


Text Table O. Number of Employer-Sponsored Pension Plans and Members by Type of Retirement Benefit and 


Funding Agency, January 1, 1989 


Tableau explicatif O. Nombre de regimes de retraite offerts par |'employeur et participants selon le genre de 
prestation de retraite et d’organisme de financement, ter janvier 1989 


Type of benefit and funding agency 


Genre de prestation et d’organisme de financement 


Plans Members 


Regimes Participants 


Defined contribution - Cotisations determinees: 


no. - nbre % no - nbre 


Insurance companies - Compagnies d’assurance 10.517 88 8 226,581 599 
Trusteed - Societes de fiducie 1,265 107 143,805 38.0 
Government Consolidated Revenue Funds - Fonds de revenus consolides de | Etat - - = = 
Combinations and other - Combinaisons et autres 62 05 7.958 21 
Total 11,844 100.0 378,344 100.0 
Defined benefit - Prestations determinees: 
Insurance companies - Compagnies d assurance 4.076 49 9 447 837 9 9 
Trusteed -— Societés de fiducie 3,882 475 3 192 023 70 ; 
Government Consolidated Revenue Funds - Fonds de revenus consolides de | Etat 20 02 712,386 157 
Combinations and other - Combinatsons et autres 199 24 189.215 42 
Total 8,177 100.0 4,541,461 100.0 
Composite and other - Combinaisons et autres: 
Insurance companies - Compagnies d assurance 154 673 1 B11 263 
Trusteed - Societes de fiducie 66 288 22.197 494 
Government Consolidated Revenue Funds - Fonds de revenus consolides de | Etat - - _ <= 
Combinations and other - Combinaisons et autres i) 39 10,932 243 
Total 229 100.0 44,940 100.0 
All benefits - Tous les genres de prestations: 
Insurance companies - Compagnies dG assurance 14,747 728 686.229 . - 8 
Trusteed - Societes de fiducie §.213 257 3.358.025 676 
Government Consolidated Revenue Funds - Fonds de revenus consolides de Etat 20 0.1 712.386 143 
Combinations and other - Combinaisons et autres 270 13 208.105 42 
20,250 100.0 


Total 


4.964.745 100.0 


Source: Pension Plans in Canada data base 


Source: Base de données de |'enquéte sur les regimes de pensions au Canada 


membership, covering less than 8% of the members in 
all plans. Only 11% of the defined contribution plans 
were funded under a trust arrangement. Defined 
benefit plans, on the other hand, accounted for 40% of 
all plans and covered 91% of total membership. 
Moreover, 48% of the defined benefit plans were 
funded under a trust arrangement. 


The large proportion of trusteed funds using a 
defined benefit formula to calculate the retirement 
benefit is evident in Text Table P and Figure XI. The 
funds generated by defined benefit plans accounted for 
63% of all trusteed funds and approximately 95% of 
the members, the income and the assets at book 
value. The funds generated by defined contributions 
plans, on the other hand, accounted for 36% of all 
trusteed funds, 3% of the income and total assets and 
% of the members. Although the defined benefit 
formula predominates in both public and private sector 
funds, a larger proportion of public sector than private 
sector funds use this formula. Also, in the public 
sector, those funds using a defined benefit formula are 
more likely to calculate the benefit based on final 
earnings than is true of the private sector funds. 


Statistical Tables 13 and 14 in this report 
demonstrate that the asset portfolios for funds set up 
under various types of plans differ considerably. Funds 
for final earnings pension plans have 49% of their 
assets at book value in bonds whereas funds for other 
types of defined benefit plans have 37% of their assets 
in this form of investment. This is to some extent due 
to the fact that most (67%) of the assets held by final 
earnings plans belong to public sector funds, which, as 
was shown in Text Table H, tend to be more heavily 
invested in bonds. In fact, the funds for public sector 
final earnings plans have 54% of their assets in bonds 
versus 24% in stocks. Funds for private sector final 
earnings plans, on the other hand, have 39% invested 
in bonds and 33% in stocks. 


The fact that smaller funds tend to hold a larger 
portion of their assets in units of pooled funds of trust 
companies than the larger funds is reflected in the 
relatively high proportion held in this investment 
vehicle by defined contribution and career average 
funds, which are mostly small in terms of both 
members and assets held. 
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comptaient peu de participants (moins de 8% du total en 
1989). Seulement 11% des régimes a cotisations déterminées 
faisaient appel a un contrat fiduciaire. Par contre, les régimes 
a prestations déterminées regroupaient 40% de tous les 
régimes et 91% de tous les participants. De plus, 48% de ces 
régimes avaient confié la gestion de leurs réserves de retraite 
a des sociétés de fiducie. 


Au tableau explicatif P et au graphique XI, on peut voir la 
grande proportion de caisses en fiducie qui utilisent une 
formule a prestations déterminées pour calculer les presta- 
tions de retraite. Les caisses provenant des régimes a 
prestations déterminées représentaient 63% de toutes les 
caisses en fiducie et approximativement 95% des participants, 
du revenu et de l’actif a la valeur comptable. Quant aux 
caisses provenant de régimes a cotisations déterminées, elles 
comptaient pour 36% de toutes les caisses de retraite, 5% 
des participants, 3% du revenu et de l’actif total. Bien que les 
régimes a prestations déterminées prédominent, tant parmi 
les caisses du secteur public que celles du secteur privé, une 
plus grande porportion des caisses du secteur public utilisent 
cette formule. Egalement, parmi les caisses du secteur public, 
celles qui utilisent une formule a prestations déterminées sont 
plus souvent des régimes dont les prestations sont basées sur 
le salaire final que dans le secteur prive. 


Les tableaux statistiques 13 et 14 de la présente publi- 
cation montrent que les portefeuilles des caisses pour les 
differents types de régimes different considérablement. Les 
caisses des régimes salaire final avaient placé en obligations 
49% de leur actif total a la valeur comptable alors que les 
caisses des autres régimes a prestations déterminées en 
détenaient 37%. Ceci s’explique en partie par le fait que la 
plus grande partie (67%) de l’actif détenu par les régimes a 
salaire final appartient au secteur public qui a tendance a 
investir davantage en obligations comme en temoigne le 
tableau explicatif H. En fait, les caisses des régimes salaire 
final du secteur public ont placé 54% de leur actif sous forme 
d’obligations contre 24% sous forme d’actions. Par contre, les 
caisses du secteur privé, pour des régimes a salaire final, 
détenaient 39% de leur actif sous forme d’obligations et 33% 
en actions. 


Le fait que, comparativement aux grandes caisses, les 
petites ont tendance a détenir une plus grande proportion de 
leur actif dans des caisses communes des sociétés de fiducie 
est démontré par la proportion relativement élevée de |'actif 
placé dans ce type d’instrument par les caisses a cotisations 
déterminées et par les caisses a prestations determinées liées 
au salaire moyen de la carriére, qui sont pour la plupart de 
petites caisses sur le plan du total des participants et de |’actif 
détenu. 
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Text Table P. Funds, Members, Income, Expenditures and Gross Assets of Trusteed Pension Funds by Type 
of Benefit and Sector, 1989 


Tableau explicatif P. Caisses, participants, revenu, depenses et actif brut des caisses de retraite en fiducie 
selon le genre de prestation et le secteur, 1989 


; Funds Members income Expenditures Gross Assets 
Type of benefit and sector (book value) 
Genre de prestation et secteur Caisses Participants Revenu Deépenses Actif Brut 


(valeur comptabie) 


No. - nbre % No. - nbre % $000 % $000 % $000 % 
Public sector! - Secteur public! 
Defined contribution? - Cotisations 
determinees@ 40 190 40,253 25 224,438 14 44.699 10 1,388,148 16 
Defined benefit - 
Prestations determinees: 
Final earnings? - Salaire final? 127 602 1,495,599 94.1 15,200,492 960 4,246,042 953 90.211,108 956 
Career average earnings - Salaire moyen 
de la carriere 37 175 45,290 28 356,467 23 123,489 28 2,440,173 26 
Flat benefit - Prestations fortaitaires § 24 8,513 05 57,683 04 38,505 09 281,126 03 
Total 169 80.1 1,549,402 975 15,614,643 98.6 4,408,036 99.0 92,932,407 985 
Composite and other - Regimes mixtes 
et autres regimes 2 09 212 - 1,023 7 970 + 15.236 - 
Public sector - Total - Secteur public 211 100.0 1,589,867 1000 15,840,103 1000 4,453,705 1000 94,335,790 1000 
Private sector - Secteur prive 
Defined contribution - Cotisations 
determinees 1216 366 136,633 69 676,758 59 368,493 70 4,103,202 50 
Defined benefit - 
Prestations determinees: 
Final earnings —- Salaire final 1.081 325 701,993 35.3 5.777.279 500 2,488,538 475 44.241.343 534 
Career average earnings - Salaire moyen 
de la carriere 560 169 324,056 163 1,981,150 17.1 902,251 172 14.193,730 171 
Flat benefit -— Prestations forfaitaires 429 129 811,283 408 3,063,966 265 1,456,731 278 19,812,728 239 
Total 2,070 62.3 1,837,332 92.4 10,822,394 93.6 4,847,520 926 78,247,802 945 
Composite and other - Regimes mixtes 
et autres regimes 37 11 15,383 08 64,426 06 18,989 04 453,328 05 
Private sector - Total - Secteur prive 3,323 100.0 1,989,348 1000 11,563,578 1000 5,235,003 1000 82,804,332 100.0 
Both sectors - Les deux secteurs 
Defined contribution - Cotisations 
determinees 1.256 355 176,886 49g 901.196 3.3 413,192 43 5,491,349 31 
Defined benefit - 
Prestations determinees: 
Final earnings - Salaire final 1208 342 2,197,592 614 20,977,771 766 6,734,581 695 134,452,451 759 
Career average earnings - Salaire moyen 
de la carriere 597 169 369,346 10.3 2,337,617 85 1,025,740 106 16,633,903 94 
Fiat benefit - Prestations fortaitaires 434 123 819.796 22.9 3,121,649 114 1,495,236 154 20,093,854 113 
Total 2.239 63.4 3,386,734 946 26,437,037 96.5 9,255,556 955 171,180,208 966 
Composite and other - Regimes 
mixtes et autres regimes 39 11 15,595 o4 65,449 02 19,959 02 468,565 03 


Both sectors - Total - 
Les deux secteurs 3,534 100.0 3,579,215 100.0 27,403,681 100.0 9,688,708 100.0 177,140,122 100.0 


OC OO 

! Includes the following types of organizations municipalities and municipal enterprises, provincial Crown corporations and government agencies 
federal Crown corporations and government agencies, and public sector educational and health institutions and organizations. Private sector 
educational and health institutions are excluded 

' Comprend les genres d organismes suivants.municipalites et entreprises municipales, sociétés féderales et provinciales de la Couronne 

organismes federaux et provinciaux et les établissements et organismes d enseignement et de sante du secteur public Les elablissements 

d enseignements et de santé du secteur prive sont exclus 

includes money purchase and profit sharing 

Ci-inclus les regimes d'achat et participation aux benefices 

includes final average earnings and average best earnings 

Ci-incius les regimes salaire moyens de fin de carnere et meilleur salaire moyen 


own fw 


46 


Figure Xl Graphique Xl] 

Percentage Distribution of Trusteed Pension Distribution en pourcentage des caisses de retraite ¢ 
Funds, Members and Gross Assets! en fiducie, participants et actif brut! selon le genre 

by Type of Benefit, 1989 de prestations, 1989 
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Table 1. Funds and Members by Trust Arrangement, Contributory and Non-contributory Funds, 1989 


Tableau 1. Caisses et participants selon le genre de fiducie, caisses contributives et non contributives, 1989 


Contributory Non-Contributory 
Total 
Trust Arrangement Caisses contributives Caisses non contributives 
Genre de Fiducie Funds Members Funds Members Funds Members 
%o % % %o %o %o 
Caisses Part. Caisses Part. Caisses Part 
(a) Corporate trustee - 
Societe de fiducie: 
Pooled funds — Caisses communes nalts | NOAS) 73,698 24 408 296 28,016 ified 779~=—-336.1 45,682 4.3 
Segregated portfolio - 847 240 607,688 17.0 359 26.0 320,631 12.7 488 226 287,057 27.0 
Portefeuille en gestion distincte 
Combination — Combinaison 245 6.9 218,954 6.1 ea 9.5 116,651 46 114 5s 102,303 9.6 
Total 2,279 64.5 900,340 25.2 898 65.1 465,298 18.5 1,381 64.1 435,042 40.9 
(b) Individual trustee —- 1,241 S5el 2009 Ct C15 470 34.1 1,935,483 76.9 vat 35.8 624,194 587 
Fiduciaire particulier 
(c) Pension fund societies —- 9 0.3 114,647 ez 8 0.6 113,927 45 1 = 720 0.1 
Societes de caisse de retraite 
(d) Combination of (a) and (b) 5 0.1 4,551 0.1 S: 0.2 1,681 0.1 2 0.1 2,870 0.3 
Combinaison de (a) et de (b) 
Total 3,534 100.0 3,579,215 100.0 1,379 100.0 2,516,389 100.0 2,155 100.0 1,062,826 100.0 
Table 2. Income and Expenditures for Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1989 


Tableau 2. Revenu et dépenses des caisses de retraite, caisses contributives et non contributives, 1989 


Income and expenditures Contributory Non-contributory 
Total 
Revenu et depenses Caisses contributives Caisses non contributives 


thousands of dollars -— milliers de dollars 
Income — Revenu 


Employee contributions — Cotisations des employes 3,515,613 3,462,596 53,016 

Employer contributions — Cotisations des employeurs 4,938,414 3,675,483 1,262,931 

Total 8,454,027 7,138,079 1,315,948 

Investment income — Revenu de placements 13,562,261 10,923,763 2,638,498 

Realized profit on sale of securities - Benefice réalisé 3,532,348 2,448,839 1,083,509 
sur la vente de titres 

Transfers from other pension plans - Transferts d'autres 254,398 218,839 35,559 
regimes de retraite 

Miscellaneous — Divers 1,600,647 1,597,226 3,421 

Total 18,949,654 15,188,668 3,760,987 

Income —- Total - Revenu 27,403,681 22,326,747 5,076,935 


Expenditures —- Dépenses 


Pension payments out of fund - Versements de rentes 7,587,888 5,795,429 1,792,459 
pulses dans la caisse 

Cost of pensions purchased - Colt des rentes achetées 317,485 142,616 174,870 

Cash withdrawals on - Retraits en especes: 

Death — Deces 79,299 69,706 9,594 

Separation — Cessation d'emploi 984,165 877 427 106,739 

Discontinuation of plan — Abolition du regime 41,086 13,124 27,962 

Change of funding agency - Changement de gestionnaire 167,659 50,834 116,824 
de caisse 

Total 1,272,210 1,011,091 261,119 

Administration costs — Frais d'administration 393,139 282,555 110,584 

Realized loss on sale of securities — Perte subie sur 12,335 8,608 3,727 
la vente de titres 

Other expenditures - Autres depenses 105,651 97,565 8,087 


Expenditures - Total - Dépenses 9,688,708 7,337,864 2,350,844 
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Table 3. Book and Market Value of Assets of Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1989 


Tableau 3. Valeur comptable et valeur marchande de I’actif des caisses de retraite contributives et non 
contributives, 1989 


Contributory Non-contributory 
Total 
Assets Caisses contributives Caisses non contributives 
Book value Market value Book value Market value Book value Market value 
Eléments d’actifs 
Valeur Valeur Valeur Valeur Valeur Valeur 
comptable marchande comptable marchande comptable marchande 


thousand of dollars - millers de dollars 
Investment in pooled funds of trust companies - 
Placements dans des caisses communes des societes 


de fiducie: 

Equity fund (stock fund) - Avoir (capital-actions) 1,151,709 1,554,802 784,224 1,061,244 367 486 493,558 

Fixed income fund (bond fund) -— Fonds de revenu fixe 967,356 1,016,369 530,369 556,837 436,988 459,531 
(obligations) 

Diversified fund - Fonds diversities 55.675 59,077 24,964 26.628 30,711 32,449 

Mortgage fund - Fonds hypothecaires 413,820 418,586 254,461 255,942 159,359 162,644 

Real estate fund - Biens-fonds 162,207 183,394 81,641 88,501 80,566 94,893 

Foreign funds - Valeurs etrangeres 431,306 550,450 322,643 413,351 108,663 137,098 

Other funds - Autres fonds 109,416 112,515 63,749 66,543 45,667 45.972 

Total 3,291,490 3,895,192 2,062,050 2,469,047 1,229,439 1,426,145 

Pooled funds of investment counsellors - Caisses communes 1,671,967 2,055,517 1,061,596 1,316,566 610,371 738,951 
des conseillers en placements 

Mutual and investment funds - Caisses mutuelles et de 2,630,799 3,268,409 1,175,266 1,566,903 1,455,533 1,701,507 
placement 

Venture capital - Capital risque 662,698 686,734 509,390 534,079 153,308 152,655 

Segregated funds of insurance companies - Caisses separees 1,409,982 1,629,050 1,046,440 1,184,094 363,542 444,955 
des compagnies d'assurance 

Deposit administration funds of insurance companies — 312,303 334,166 179,221 186,008 133,082 148,158 
Administrations des depots des compagnies d assurance 

Bonds —- Obligations: 

Government of Canada - Gouvernement du Canada 28,883,183 29,294.918 21306895 21,583,334 7,576,288 7,711,584 

Provincial governments - Gouvernements provinciaux 35,981,404 35,997,118 33,303,137 33,314,171 2,678,267 2.682.947 

Municipal, school boards, etc - Municipalites, commissions 2,762,658 2,771,570 2,475,730 2,483,452 286,928 288,118 
scolaires, etc 

Other Canadian -— Obligations d'autres organismes canadiens 13,570,411 13,725,327 10,718038 10,853,624 2,852,373 2,871,703 

Non-Canadian - Obligations d'organismes etrangers 735,346 741,129 623,043 628,346 112,303 112,783 

Total 81,933,002 82,530,062 68,426,843 68,862,927 13,506,159 13,667,135 

Stocks — Actions: 

Canadian, common - Ordinaires de societes canadiennes 40,209,851 50,767,972 30,484.556 38,689,534 9.725.295 12,078,439 

Canadian, preferred - Privilegiees de societes canadiennes 475,340 524,451 348,207 363.934 127,133 160,518 

Non Canadian, common and preterred - Ordinaires et 8,905,563 11,025,069 6.933.633 8,601,984 1,971,930 2,423,085 
privilegiees de societes etrangeres 

Total 49,590,754 62,317,493 37,766,396 47,655,451 11,824,358 14,662,042 

Mortgages - Hypotheques: 

Residential - Residentiel 4,748,590 4,785,781 4,561,158 4,597,217 187.432 188,563 

Non-residential - Non-residentiel 3,049,475 3,050,916 2,723,737 2,723,964 325,738 326,952 

Total 7,798,065 7,836,697 7,284,895 7,321,181 513,170 515,515 

Real estate and lease-backs - Biens-fonds et tenures a bail 

Direct - Placements directs 3,591,589 4,604,891 2.883.103 3,691,931 708.485 912,959 

Through pension corporation - Placements par le biais de 1,353,495 1,656,071 1,092,613 1,328,808 260,882 327,263 
societe de gestion 

Total 4,945,084 6,260,962 3,975,717 5,020,740 969,367 1,240,222 


Cash and short term investments - Encaisse et 
placements a court terme: 

Cash on hand, in chartered banks, including bank term 1,799,858 1,799,858 1,428,290 1,428,290 371,568 371,568 
deposits - Encaisse, dans les banques a charte, y 
compris les dépdts bancaires a terme 

Trust company deposits, including guaranteed investment 905.041 894.740 593,222 588.191 311.819 306 548 
certificates - Depdts dans les societes de fiducie, 
y compris les certificats de placement garantis 


Other short-term investments - Autres placements a 16.152,092 16.277.246 12,041,219 12,151,504 4,110,873 4,125,741 
court terme 

Total 18,856.991 18,971,843 14,062,731 14,167,986 4,794,260 4,803,858 

Miscellaneous - Divers: 

Accrued interest and dividends receivable - Interets 2.888.652 2,888,652 2.376,496 2.376.496 512,155 512,155 
courus et dividendes a recevoir 

Accounts receivable - Comptes a recevoir 1,143,777 1,143,777 1,088,757 1,088,757 55.020 55.020 

Other assets - Autres elements d'actils 4,558 4.685 1,975 2,060 2.584 2,625 

Total 4,036,987 4,037,114 3,467,228 3,467,314 569,759 569,800 

Gross assets - Actif brut 177,140,122 193,823,238 141,017,775 153,752,296 36,122,347 40,070,943 

Debts and amounts payable - Dettes et montants a payer 637,282 637,282 528,952 528.952 108,329 108,329 

Net Assets - Actif net 176.502.840 193,185,957 140,488,823 153,223,344 36,014,018 39,962,613 


ee 
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Segregated portfolio 


Income and Expenditures by Type of Trust Arrangement, 1989 


Corporate trustee - Societe de fiducie 


Pooled 


Combination of 
segregated 
portfolio and 


pooled 
Income and expenditures Total 
Portefeuille en Caisses communes Combinaison de 
gestion distincte portefeuille en 
gestion distincte 
et de caisses 
No. communes 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
Income 
1 Employee contributions 3,515,613 12.8 384,776 9.1 26,661 13.1 92,983 6.6 
2 Employer contributions 4,938,414 18.0 761,005 17.9 54,825 27.0 263,124 18.6 
3 Total 8,454,027 30.8 1,145,780 27.0 81,486 40.1 356,107 25.2 
4 Investment income 13,562,261 49.5 2,165,901 51.0 102,981 50.7 727,757 51-5 
5 Realized profit on sale of securities 3,532,348 12.9 752,106 eave 17,339 85 322,085 22.8 
6 Transfers from other pension plans 254,398 0.9 175,122 41 675 03 6,055 0.4 
7 Miscellaneous 1,600,647 5.8 8,821 0.2 509 0.3 726 0.1 
8 Total 18,949,654 69.2 3,101,950 73.0 121,504 Soo 1,056,624 74.8 
9 Total income 27,403,681 100.0 4,247,730 100.0 202,990 100.0 1,412,731 100.0 
Expenditures 
10 Pension payments out of fund 7,587,888 78.3 1,311,999 T3S 37,632 278 481,124 72.4 
11 Cost of pensions purchased 317,485 3.3 130,324 We 15,099 11.2 40,528 6.1 
Cash withdrawals on: 
12 Death 79,299 0.8 2,036 0.1 403 0.3 1,272 0.2 
13 Separation 984,165 10.2 215,466 12.0 32,342 23.9 83,189 12.5 
14 Discontinuation of plan 41,086 0.4 7,439 0.4 13,095 97 5,291 0.8 
15 Change of funding agency 167,659 ‘thes 20,820 17 26,384 19.5 12,589 1.9 
16 Total 1,272,210 13.1 245,762 USES 72,225 53.4 102,341 15.4 
17 Administration costs 393,139 41 92,641 5.2 9,245 6.8 39,279 5.9 
18 Realized loss on sale of securities 12,335 01 6,518 0.4 127 0.1 7 - 
19 Other expenditures 105,651 1 3,784 O23 925 0.7 1,354 0.2 
20 Total expenditures 9,688,708 100.0 1,791,027 100.0 135,253 100.0 664,634 100.0 
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Tableau 4. Revenu et dépenses selon le genre de fiducie, 1989 


Pension fund Individual Combination 
society trustee of corporate trustee 
and individual 
trustee 
Société de caisse Fiduciaire Combinaison Revenu et depenses 
de retraite particulier de societe 
de fiducie et 
de fiduciaire 
particulier 
No 
$'000 % $'000 % $'000 % 
Revenu 
82,623 13.7 2,924,167 140 4,403 43 Cotisations des employes 1 
46,008 76 3,797,745 18.2 15,707 15.4 Cotisations des employeurs 2 
128,631 213 6,721,912 32.3 20,110 19.7 Total 3 
387,559 643 10,122,008 486 56,054 549 Revenu de placements 4 
86,760 144 2,328,124 11.2 25,934 254 Béneéfice realise sur la vente de litres 5 
- - 72,545 0.3 - - Transterts d'autres regimes de retraite 6 
- ~- 1,590,592 76 - = Divers 7 
474,319 78.7 14,113,269 67.7 81,989 80.3 Total 8 
602,950 100.0 20,835,181 100.0 102,099 100.0 Revenu total z) 
Depenses 
207,945 69.9 5,504,648 815 44,541 88 8 Versements des rentes purses dans 10 
la caisse 
5,358 18 126,175 19 - - Cout des rentes achetees 11 
Retraits en espece sur: 
11 - 75,497 1.1 80 02 Deces 12 
33,057 111 615.574 91 4,538 91 Cessation d'emploi 13 
& = 15,260 02 - - Abolition du regime 14 
- - 107,865 16 - ~ Changement de gestionnaire de caisse 15 
33,068 11.1 814,196 12.1 4,617 9.2 Total 16 
18,679 63 232,313 3.4 983 2.0 Frais d administration 17 
= - 5,683 0.1 - - Perte subie sur la vente de titres 18 
32,278 109 67,310 1.0 - - Autres depenses 19 
297,328 100.0 6,750,325 100.0 50,141 100.0 Total des depenses 20 
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Table 5. Book Value of Assets by Trust Arrangement, 1989 
Corporate trustee — Societe de fiducie 
Segregated Pooled Combination 
portfolio of segregated 
portfolio 
Assets and pooled 
Total 
Portefeuille en Caisses communes Combinaison de 
gestion distincte portefeuille en gestion 
distincte et de 
No. caisses communes 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
Investment in pooled funds of 
trust companies: 
1 Equity fund (stock fund) 1,151,709 0.7 - - 480,144 33.2 204,421 19 
2 Fixed income fund (bond fund) 967,356 0.5 - - 589,612 40.8 174,215 1.6 
3 Diversified fund 55,675 - - - 23,593 1.6 14,515 0.1 
4 Mortgage fund 413,820 0.2 - - 144,348 10.0 163,537 15 
5 Real estate fund 162,207 0.1 = - 13,864 1.0 62,297 0.6 
6 Foreign funds 431,306 0.2 - - 74,277 5.1 197,016 1.9 
7 Other funds 109,416 0.1 - = 41,865 2.9 51,525 0.5 
8 Total 3,291,490 1.9 - - 1,367,703 94.5 867,525 8.2 
9 Pooled funds of investment counsellors 1,671,967 0.9 633,645 2.1 - - 250,821 24 
10 Mutual and investment funds 2,630,799 5 1,097,652 3.6 ~ - 263,321 25 
11 Venture capital 662,698 0.4 71,500 0.2 - - 41,119 0.4 
12 Segregated funds of insurance companies 1,409,982 0.8 452,872 1s - - 166,883 16 
13 Deposit administration funds of insurance 312,303 O22 15,726 0.1 - - 105,227, 1.0 
companies 
Bonds: 
14 Government of Canada 28,883,183 16.3 5,698,040 18.8 - - 2,153,756 20.4 
15 Provincial governments 35,981,404 20.3 2,490,135 8.2 - = 747 538 Fe | 
16 Municipal, school boards, etc 2,762,658 1.6 320,971 Ast - - 71,050 0.7 
17. Other Canadian 13,570,411 Ta 2,904,038 9.6 ~ - 827,754 7.8 
18 Non-Canadian 735,346 0.4 80,282 0.3 - - 54,097 0.5 
19 Total 81,933,002 46.3 11,493,466 37.8 ~ - 3,854,195 36.4 
Stocks: 
20 Canadian, common 40,209,851 22a, 8,839,817 29.1 - - 3,051,562 28.8 
21 Canadian, preferred 475,340 0.3 110,272 0.4 = - 44,810 0.4 
22 Non-Canadian, common and preferred 8,905,563 5.0 1,975,543 6.5 - - 388,269 at 
23 Total 49,590,754 28.0 10,925,632 36.0 - - 3,484,641 32.9 
Mortgages: 
24 Residential 4,748,590 De 212,332 0.7 - = 46,145 0.4 
25 Non-residential 3,049,475 Mer! 236,634 0.8 - - 59,716 06 
26 Total 7,798,065 4.4 448,965 15 - - 105,861 1.0 
Real estate and lease-backs: 
27 Direct 3,591,589 2.0 601,296 2.0 - - 30,582 0.3 
28 Through pension corporation 1,353,495 0.8 66,859 0.2 - - 29,175 Os 
29 Total 4,945,084 2.8 668,155 ae - - 59,756 0.6 
Cash and short term investments: 
30 Cash on hand, in chartered banks, 1,799,858 1.0 359,733 te? 22,610 1.6 120,778 tod 
including bank term deposits 
31 Trust company deposits, including 905,041 05 274,659 0.9 16,795 1.2 154,441 tS 
guaranteed investment certificates 
32 Other short-term investments 16,152,092 9.1 3,474,356 11.4 30,294 Zal 970,520 9.2 
33 Total 18,856,991 10.6 4,108,748 13.5 69,699 48 1,245,739 11.8 
Miscellaneous: 
34 Accrued interest and dividends receivable 2,888,652 16 411,230 1.4 6,807 0.5 126,777 152 
35 Accounts receivable 1,143,777 0.6 38,132 0.11 208 0.2 10,309 0.1 
36 Other assets 4,558 - 480 - 61 - 992 - 
37 Total 4,036,987 Pa 449,843 1:5 9,220 0.6 138,078 Ls 
38 Gross assets 177,140,122 100.0 30,366,205 100.0 1,446,623 100.0 10,583,168 100.0 
39 Debts and amounts payable 637 282 0.4 113,616 0.4 2,363 0.2 7,724 0.1 
40 Net Assets 99.6 30,252,590 99.6 1,444,260 99.8 10,575,444 99.9 


d 176,502,840 s : : ; 
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Tableau 5. Valeur comptable de |’actif selon le genre de fiducie, 1989 


Pension fund Individual trustee Combination 
society corporate trustee 
and individual 
trustee 
Société de caisse Fiduciaire particulier Combinaison Elements d’actits 
de retraite de societe 


de fiducie et de 
fiduciaire particulier 


NO 
Peer Sr 
$'000 % $000 % $'000 % 
Placements dans des caisses Communes 
des societes de fiducie: 
118,975 20 256,525 0.2 91,645 15.0 Avoir (capital-actions) 1 
- - 195,131 0.2 8.398 14 Fonds de revenu fixe (obligations) 2 
- - 17,567 - - - Fonds diversities 3 
- - 104,713 0.1 1,223 02 Fonds hypothecaires 4 
- - 86,047 0.1 - ~ Biens-tonds 5 
50,504 10 99,577 0.1 9,931 16 Valeurs etrangeres 6 
- - 15,776 - 250 - Autres fonds 7 
169,478 35 775,336 0.6 111,447 18.3 Total 8 
22,116 05 765,385 06 - - Caisses communes des conseillers 9 
en placements 
7,475 02 1,230,429 10 31,921 6.2 Caisses mutuelles et de placement 10 
16,925 04 533,154 04 - - Capital risque 11 
30,082 06 760,145 06 - ~ Caisses separees des compagmes 12 
d assurance 
- - 191,349 01 - - Administrations des depots des 13 
compagnies d' assurance 
Obligations: 
831,143 Tie 20,152,212 15.6 48,031 79 Gouvernement du Canada 14 
371,086 wer 32,314,006 25.0 58.638 96 Gouvernements provinciaux 15 
31,161 06 2,256,802 17 82,674 13.6 Municipalites, commissions scolaires, etc 16 
721,846 15.0 9,004,557 70 112,215 18.4 Obligations d'autres organismes canadiens 17 
29,824 06 571,143 04 - - Obligations d'organismes etrangers 18 
1,985,061 41.1 64,298,720 49.7 301,559 49.5 Total 19 
Actions: 
1,008,423 209 27,266,633 21.1 43.417 71 Ordinaires, de societes canadiennes 20 
10,947 0.2 309,275 0.2 37 - Privilegiees, de societes canadiennes 21 
278,123 58 6.257.768 48 5.858 10 Ordinaires et privilegiees de societes 22 
etrangeres 
1,297,493 26.9 33,833,676 26.2 49,312 8.1 Total 23 
Hypotheques: 
517,750 107 3,961,950 3.1 10,413 ig Residentiel 24 
120,553 25 2,632,307 2.0 265 - Non-residentiel 25 
638,303 13.2 6,594,257 5.1 10,679 18 Total 26 
Biens-fonds et tenures a bail: 
126,530 26 2,833,180 22 - - Placements directs 27 
61,557 13 1,195,905 09 - - Placements par le bias de societe 28 
de gestion 
188,087 3.9 4,029,085 3.1 - - Total 29 
Encaisse et placements a court terme: 
46,026 10 1,248,115 1.0 2.596 04 Encaisse, dans les banques a charte, y 30 
compris les depots bancaes a terme 
3,095 01 456,050 0.4 - - Dépéts dans les societes de fiducie, y Compris 31 
les certificats de placement garantis 
350,935 7.3 11,233,720 87 92,266 15.1 Autres placements a court terme 32 
400,057 8.3 12,937,886 10.0 94,862 15.6 Total 33 
Divers: 
65,150 13 2.270.398 18 8.290 14 Inteéréts courus et dividendes a recevow 34 
7,353 02 1,084,268 08 1,362 02 Comptes a recevorr 35 
54 - 2.970 - ~ - Autres elements d actits 36 
72,558 15 3,357,637 2.6 9,651 16 Total 37 
4,827,635 100.0 129,307,060 100.0 609,431 100.0 Actif brut 38 
11.166 02 498.261 04 4.152 07 Dettes et montants a payer 39 
4,816,468 33.8 128,808,799 996 605,279 39.3 Actif net 40 
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Table 6. Market Value of Assets by Trust Arrangement, 1989 
Corporate trustee - Sociéte de fiducie 
Segregated Pooled Combination 
portfolio of segregated 
portfolio 
Assets and pooled 
Total 
Portefeuille en Caisses communes Combinaison de 
gestion distincte portefeuille 
en gestion 
distincte et de 
No. caisses communes 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
Investment in pooled funds of 
trust companies: 
1 Equity fund (stock fund) 1,554,802 0.8 - - 645,601 38.8 260,292 2.2 
2 Fixed income fund (bond fund) 1,016,369 0.5 - - 615,022 37.0 181,461 1.5 
3 Diversified fund 59,077 - - - 25,207 LS 15,522 0.1 
4 Mortgage fund 418,586 0.2 - - 144,147 8.7 164,845 1.4 
5 Real estate fund 183,394 0.1 - - 14,065 0.8 69,224 0.6 
6 Foreign funds 550,450 0.3 - - 98,111 5.9 244,603 at 
7 Other funds 112,515 0.1 - - 42,065 2.5 53,832 0.5 
8 Total 3,895,192 2.0 ~ - 1,584,218 95.2 989,780 8.4 
9 Pooled funds of investment counsellors 2,055,517 1.1 791,547 2.4 - - 306,869 2.6 
10 Mutual and investment funds 3,268,409 het 1,313,622 3.9 - - 288,095 Pos. 
11 Venture capital 686,734 0.4 75,098 0.2 - - 42,164 0.4 
12 Segregated funds of insurance companies 1,629,050 0.8 527,563 1.6 - - 206,157 1.8 
13 Deposit administration funds of insurance 334,166 0.2 15,726 - - - 107,367 0.9 
companies 
Bonds: 
14 Government of Canada 29,294,918 15.1 5,824,645 Lived - - 2,202,084 18.7 
15 Provincial governments 35,997,118 18.6 2,501,070 7.4 - ~ 766,057 6.5 
16 Municipal, school boards, etc 2,771,570 1.4 322,863 1.0 - - 71,001 0.6 
17 Other Canadian 13,725,327 tel 2,915,027 8.7 - - 828,075 7.0 
18 Non-Canadian 741,129 0.4 79,487 0.2 - - 54,175 0.5 
19 Total 82,530,062 42.6 11,643,091 34.7 - - 3,921,391 33.4 
Stocks: 
20 Canadian, common 50,767,972 26.2 10,813,915 3252 - - 3,789,313 Save 
21 Canadian, preferred 524,451 0.3 139,728 0.4 - _ 50,221 0.4 
22 Non-Canadian, common and preferred 11,025,069 Ber 2,397,773 71 - - 496,424 4.2 
23 Total 62,317,493 32.2 13,351,416 39.8 - - 4,335,958 36.9 
Mortgages: 
24 Residential 4,785,781 2.5 214,161 0.6 - - 46,132 0.4 
25 Non-residential 3,050,916 1.6 237,927 0.7 - - 59,949 0.5 
26 Total 7,836,697 4.0 452,088 3 - - 106,081 0.3 
Real estate and lease-backs: 
27 Direct 4,604,891 2.4 754,922 ae - - 33,358 0.3 
28 Through pension corporation 1,656,071 0.9 79,797 0.2 - - 34,099 0.3 
29 Total 6,260,962 See 834,719 2.5 - - 67,457 0.6 
Cash and short term investments: 
30 Cash on hand, in chartered banks, 1,799,858 0.9 359,733 ea 22,610 1.4 120,778 1.0 
including bank term deposits 
31 Trust company deposits, including 894,740 0.5 274,548 0.8 17,054 1.0 154,027 13 
guaranteed investment certificates 
32 Other short-term investments 16,277,246 8.4 3,492,858 10.4 30,340 1.8 972,123 8.3 
33 Total 18,971,843 9.8 4,127,138 12.3 70,004 2 1,246,928 10.6 
Miscellaneous: 
34 Accrued interest and dividends receivable 2,888,652 }35) 411,230 1.2 6,807 0.4 126,777 1 
35 Accounts receivable 1,143,777 0.6 38,132 0.1 2,353 0.1 10,309 0.1 
36 Other assets 4,685 - 555 - 61 - 986 - 
37 Total 4,037,114 aut 449,918 3 9,220 0.6 138,071 1.2 
38 Gross assets 193,823,238 100.0 33,581,925 100.0 1,663,443 100.0 11,756,318 100.0 
39 Debts and amounts payable 637,282 0.3 113,616 0.3 2,363 0.1 7,724 0.1 
40 Net Assets 193,185,957 99.7 33,468,310 99.7 1,661,080 99.9 11,748,594 99.9 
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Valeur marchande de I’actif selon le genre de fiducie, 1989 


Pension fund 


society 


Societe de caisse 


de retraite 


897,024 
382,778 
32,031 
712,100 
30,063 
2,053,996 


1,387,551 
9,341 
342,199 
1,739,091 


517,373 
126,407 
643,780 


125,517 
74,662 
200,178 
46,026 
3,093 


351,207 
400,326 


§,453,130 
11,166 


5,441,963 


02 


99.8 


Individual trustee 


Fiduciaire particulier 


326,332 
211,063 

18,348 
108,391 
100,106 
119,757 

16,367 
900,363 


923,942 
1,614,933 
553,238 
854,748 
211,073 


20,320,063 
32,287,393 
2,262,052 
9,157,341 
577,405 
64,604,254 


34,712,698 
325,122 
7,778,247 
42,816,067 


3.997 843 
2.626.368 
6,624,211 


3,691,095 
1,467,514 
5,158,608 
1,248,115 
446,018 
11,338,452 
13,032,585 


2,270,398 
1,084,268 
3,029 
3,357,695 
140,651,716 
498,261 


140,153,456 


99.6 


Combination 
corporate trustee 
and individual 


trustee 


Combinaison 
de societe 
de fiducie et de 


fiduciaire particulier 


$000 


155.660 
8,823 


1,203 
10,615 


250 
176,551 


42,813 


51,102 
59,820 
83,623 
112,785 


307,330 


2,596 


92,266 
94,862 


8.290 
1,362 
9.651 
716,706 
4,152 


712,554 


Eléments d’actits 


NO 


Placements dans des caisses communes des societes 


de fiducie: 
Avoir (capital-actions) 
Fonds de revenu fixe (obligations) 
Fonds diversities 
Fonds hypothecaires 
Biens-tonds 
Valeurs etrangeres 
Autres fonds 
Total 


Caisses communes des conseillers en placements 
Caisses mutuelles et de placement 
Capital risque 
Caisses séparées des compagnies d’assurance 
Administrations des depots des compagnies 

d assurance 


Obligations: 

Gouvernement du Canada 
Gouvernements provinciaux 

Municipalités, commissions scolaires, etc 
Obligations d'autres organismes Canadiens 
Obligations d'organismes etrangers 

Total 


Actions: 

Ordinatres, de societes canadiennes 
Privilegiees, de socieltes Canadiennes 
Ordinaires et privilegiees de societes etrangeres 
Total 


Hypotheques: 
Residentiel 
Non-residentiel 
Total 


Biens-fonds et tenures a bail: 
Placements directs 

Placements par le biais de societe de gestion 
Total 


Encaisse et placements a court terme: 

Encaisse dans les banques a charte, y compris les 
depdts bancaires a terme 

Dépéts dans les societes de fiducie, y compris les 
certificats de placement garantis 

Autres placements a court terme 

Total 


Divers: 

Interéts courus et dividendes a recevor 
Comptes a recevoir 

Autres elements dactits 

Total 

Actif brut 

Dettes et montants a payer 


Actif net 


OSnNOoOneawn— 


Table 7. 


No 


10 


Income and expenditures 


Income 
Employee contributions 
Employer contributions 


Total 


Investment income 


Realized profit on sale 
of securities 


Transfers from other 
pension plans 


Miscellaneous 
Total 


Total income 


Expenditures 


Pension payments 
out of fund 


Cost of pensions purchased 


Cash withdrawals on: 

Death 

Separation 

Discontinuation of plan 

Change of funding 
agency 

Total 

Administration costs 


Realized loss on sale 
of securities 


Other expenditures 


Total expenditures 


Total 


$'000 


3,515,613 
4,938,414 


8,454,027 


13,562,261 


3,532,348 


254,398 


1,600,647 
18,949,654 


27,403,681 


7,587,888 


317,485 


79,299 
984,165 
41,086 


167,659 


1,272,210 
393,139 


12,335 


105,651 


9,688,708 


0.9 


5.8 


69.2 


100.0 


78.3 


100.0 
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Municipalities 
and municipal 
enterprises 


Municipalites 
et entreprises 


municipales 
$'000 % 
634,307 166 
800,885 21.0 
15435;192) 37:5 
1,908,727 499 
444,979 11.6 
33,627 0.9 
294 - 
2,387,628 62.5 
3,822,820 100.0 
923,729 853 
974 0.1 
1,449 0.1 
93,814 8.7 
6,913 0.6 
102,176 9.4 
50,679 sr 
220 - 
5,533 0.5 


1,083,311 100.0 


Income and Expenditures by Type of Organization, 1989 


Provincial Crown 
corporations and 


government 
agencies 


Societes de la 
Couronne et 
organismes du 


gouvernement 
(au niveau 
provincial) 
$'000 % 
946,451 22.3 
546,175 12.9 
1,492,626 35.2 
2,201,619 53.0 
489,324 115 
6,518 0.2 
5,363 0.1 
2,752,815 64.8 
4,245,441 100.0 
944,414 80.6 
11,196 1.0 
2,450 0.2 
185,636 158 
6,578 0.6 
194,664 16.6 
18,696 1.6 
113 - 
2,937 0.3 
1,172,019 100.0 


Federal Crown 


corporations and 


government 
agencies 


Sociétes de la 


Couronne et 
organismes du 
gouvernement 

(au niveau 

federal) 

$'000 % 
190,761 1S 
275,873 16.6 
466,633 28.1 
904,691 546 
284,617 Wie 
1,404 041 
621 - 
15191;333 71:9 
1,657,967 100.0 
695,171 896 
53,670 6.9 

2,489 0.3 

4,803 0.6 
60,962 7.9 
17,404 Ze 

tive 0.2 

582 0.1 
775,890 100.0 


Educational 


Enseignement 


$'000 %o 
781,997 12.6 
1,209,118 19.4 
1,991,116 32.0 
2.47473) SOR 
164,126 2.6 
17,983 0.3 
1,582,062 25.4 
4,238,284 68.0 
6,229,400 100.0 
1,296,349 859 
39,250 2.6 
5,100 0.3 
114,659 76 
159 = 

1,021 0.1 
120,939 8.0 
47,824 3.2 
4,013 0.3 
1,333 0.1 


1,509,708 100.0 


Health 

Sante 
$'000 % 
159,185 18.8 
155,451 18.4 
314,637 37.2 
425,437 + 250.3 
105,192 12.4 
530,629 62.8 
845,266 100.0 
140,704 iat 
28,141 15.4 
582 0.3 
28,023) toe 
13,129 Pees 
6 = 


182,561 100.0 
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Tableau 7. Revenu et dépenses selon le genre d’organisme, 1989 


Religious Trade and Co-operatives incorporated and Other 
and employee unincorporated 
charitable associations businesses 
Sociétées Associations Coopératives Entreprises Autres Revenu et depenses 
religieuses syndicales constituees 
et de et non 
bientaisance constituees 
NO 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $000 % 
Revenu 
18,518 12.0 3,074 95 46,792 13.1 734,336 73 191 95 Cotisations des employes 1 
32,886 212 8.638 267 68,034 19.1 1,840,998 183 357 177 Cotisations des employeurs 2 
51,403 33.2 11,713 36.2 114,825 32.2 2,575,334 25.6 548 27.2 Total 3 
80,864 522 17,981 556 208,806 586 5,289,044 526 987 490 Revenu de placements 4 
21,951 142 2,654 82 32,523 9.1 1,986,505 19.8 478 237 Beneftice realise sur la vente 5 
de titres 
275 0.2 - - 13 - 194,579 19 - - Transferts d'autres regimes 6 
de retraite 
406 0.3 - - 33 = 11,868 01 ~ - Divers 7 
103,495 66.8 20,635 63.8 241,375 67.8 7,481,995 744 1465 728 Total 8 
154,898 100.0 32,348 100.0 356,200 100.0 10,057,329 1000 2,013 100.0 Revenu total 9 
Depenses 
43,473 71.0 6,527 513 54,862 645 3,482,203 725 457 192 Versements de rentes puises dans 10 
la caisse 
4,710 T.2 331 26 - - 261,024 54 - - Cout des rentes achetees 1 
Retraites en especes sur: 
277 05 27 0.2 199 02 69,769 1.6 28 12 Deces 12 
6.345 10.4 2703: 21.2 21,104 248 477,820 99 273. 115 Cessation d'emplot 13 
423 07 - - 34 ~ 37,981 08 - - Abolition de la caisse 14 
955 16 1,769 13.9 426 05 143,055 30 1556 654 Changement de gestionnaire 1§ 
de caisse 
8,001 13.1 4,499 35.4 21,763 25.6 728,625 15.2 1,857 78.1 Total 16 
4.981 8.1 1.284 101 8.420 99 230,667 48 56 24 Frais d'administration 17 
89 0.1 54 04 - - 6,074 01 - - Perte subve sur la vente 18 
de titres 
15 - 30 02 11 = 95,197 20 8 03 Autres depenses 19 
61,269 100.0 12,725 100.0 85,057 100.0 4,803,790 1000 2,378 1000 Total des depenses 20 


I 
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Table 8. Book Value of Assets by Type of Organization, 1989 
Municipalities Provincial Crown Federal Crown Educational Health 
and municipal corporations and corporations and 
enterprises government government 
agencies agencies 
Total 
Assets Municipalités Sociétés de Sociétés de Enseignement Santé 
el entreprises la Couronne et la Couronne et 
municipales organismes du Oorganismes du 
gouvernement gouvernement 
(au niveau (au niveau 
No provincial) fédéral) 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 So $'000 % $'000 % 
Investment in pooled funds 
of trust companies: 
1 Equity fund (stock fund) 1,151,709 0.7 143,060 0.6 105,064 0.4 5,495 - 17,802 0.1 7,289 01 
2 Fixed income fund (bond fund) 967,356 0.5 25,923 0.1 83,692 0.3 826 - 15,533 ~ 21,624 04 
3 Diversified fund 55,675 - - - - - - - - - - - 
4 Mortgage fund 413,820 0.2 42,221 0.2 23,693 0.1 2,542 - 13,590 - 756 = 
5 Real estate fund 162,207 0.1 7,162 - 25,185 0.1 - - 1,637 - - - 
6 Foreign funds 431,306 0.2 28,010 0.1 1,759 - 4,418 - 53,260 0.2 2,658 - 
7 Other funds 109,416 0.1 5,017 - - - 4,677 - - - 30 - 
8 Total 3,291,490 1.9 251,393 1.0 239,392 0.9 17,958 0.1 101,823 0.3 32,358 0.6 
9 Pooled funds of investment 1,671,967 0.9 29,829 0.1 37,696 0.1 39,752 0.3 152,055 0.5 21,232 0.4 
counsellors 
10 Mutual and investment funds 2,630,799 1.5 247,943 1.0 161,053 0.6 84,635 OF 80,612 0.3 135,545 2.3 
11. Venture capital 662,698 0.4 287,309 2 53,651 0.2 4,438 ~ 48,209 0.2 a2le 04 
12 Segregated funds of insurance 1,409,982 0.8 124,525 0.5 - - 118,271 09 173,755 0.5 5,159 0.1 
companies 
13. Deposit administration funds 312,303 0.2 5,392 - - - - - 104,526 0.3 - - 
of insurance companies 
Bonds 
14 Government of Canada 28,883,183 16.3 3,238,662 13.1 4,613,530 17:3 2,269,194 18.2 2,955,152 9.3 1,051,610 17.9 
15 Provincial governments 35,981,404 20.3 3,763,286 15.2 6,315,199 earl 1,344,051 10.8 18,202,290 S73 641,563 10.9 
16 Municipal, school boards, etc 2,762,658 1.6 701,253 2.8 660,928 25 116,608 0.9 308,747 1.0 105,928 18 
17. Other Canadian 13,570,411 Figs 1,759,656 wat 1,884,402 “1 809,939 6.5 1,741,624 55 524,104 89 
18 Non-Canadian 735,346 0.4 14,679 01 404,863 155 4,190 - 35,401 0.1 15,004 0.3 
19 Total 81,933,002 46.3 9,477,535 38.4 13,878,922 52.1 4,543,983 36.4 23,243,215 73.1 2,338,210 39.8 
Stocks 
20 Canadian, common 40,209,851 22.7 6,561,715 26.6 5,864,377 22.0 3,683,980 29.5 2,572,410 8.1 1,592,502 27.1 
21 Canadian, preferred 475,340 0.3 10,128 - 72,515 0.3 90,750 0.7 27,561 0.1 1,952 ~ 
22 Non-Canadian, common 8,905,563 5.0 1,406,285 Sui. 1,129,796 4.2 1,006,181 8.1 556,003 eZ, 393,411 6.7 
and preferred 
23 Total 49,590,754 28.0 7,978,128 32.3 7,066,688 26.5 4,780,911 38.3 3,155,973 9.9 1,987,865 33.9 
Mortgages: 
24 Residential 4,748,590 aif 1,502,108 6.1 572,276 a 513,964 41 466,567 15 225,476 3.8 
25 Non-residential 3,049,475 Ae: 775,004 3.1 466,071 iy 247,769 2.0 96,471 0.3 180,131 oa 
26 Total 7,798,065 4.4 2,277,111 9.2 1,038,347 3.9 761,733 6.1 563,038 1.8 405,607 6.9 
Real estate and lease-backs: 
27 Direct 3,591,589 2.0 533,148 2.2 509,165 1.9 794,596 6.4 135,192 0.4 244,653 4.2 
28 Through pension corporation 1,353,495 0.8 124,413 0.5 177,472 0.7 187,147 1:5 110,585 0.3 125,105 21 
29 Total 4,945,084 2.8 657,561 2.7 686,637 2.6 981,743 7.9 245,777 0.8 369,758 6.3 
Cash and short term 
investments: 
30 Cash on hand, in chartered 1,799,858 1.0 205,103 0.8 354,807 1.3 175,115 1.4 217,934 0.7 17,900 0.3 
banks, including bank 
term deposits 
31 Trust company deposits, 905,041 0.5 104,182 0.4 62,165 0.2 6,753 01 68,552 0.2 11,390 0.2 
including guaranteed 
investment certificates 
32 Other short-term investments 16,152,092 9.1 2,551,206 10.3 2,476,039 9.3 hee eT 5.8 2,163,741 6.8 416,868 at 
33 Total 18,856,991 10.6 2,860,491 1.6 2,893,011 10.9 909,585 w.3 2,450,228 ta 446,158 7.6 
Miscellaneous: 
34 Accrued interest and 2,888,652 1.6 344,634 1.4 536,092 2.0 164,731 tes 762,021 2.4 82,936 1.4 
dividends receivable 
35 Accounts receivable 1,143,777 0.6 169,663 0.7 65,133 0.2 74,088 0.6 701,787 2.2 22,877 0.4 
36 Other assets 4,558 - 531 - 124 - - - 5 - - = 
37 Total 4,036,987 7 Ae 514,828 at 601,349 23 238,818 1.9 1,463,812 4.6 105,813 1.8 
38 Gross assets 177,140,122 100.0 24,712,045 100.0 26,656,746 100.0 12,481,827 100.0 31,783,023 100.0 5,870,277 100.0 
39 Debts and amounts payable 637,282 0.4 85,694 0.3 42,353 0.2 194,551 1.6 45,655 0.1 14,582 ee 
40 Net Assets 176,502,840 99.6 24,626,351 99.7 26,614,394 99.8 12,287,276 98.4 31,737,368 99.9 5,855,696 99.8 


59 


Tableau 8. Valeur comptable de l’actif selon le genre d’organisme, 1989 


Religious and Trade and Co-operatives incorporated and Other 
charitable employee unincorporated 
associations businesses 
Sociétes Associations Cooperatives Entreprises Autres Eléments d’actils 
religieuses et syndicales constituees et 
de bienlaisance non constituees 
No 
ee 
$'000 %o $'000 % $'000 %o $'000 %o $'000 % 
Placements dans des caisses communes 
des societes de fiducie: 
7,239 07 11,997 49 845 - 850,418 12 2,500 214 Avoir (capital-actions) 1 
8,761 08 16,326 67 327 - 789,506 11 4.838 414 Fonds de revenu fixe (obligations) 2 
542 01 1,473 06 - - 53,659 0.1 - - Fonds diversities 3 
2,158 02 10,954 45 - - 317,277 04 628 54 Fonds hypotheécaires 4 
156 - 496 02 940 - 126,032 02 600 51 Biens-fonds 5 
2,771 03 2,439 1.0 - - 335,387 05 604 $2 Valeurs etrangeres 6 
1,855 02 768 03 - - 96,754 01 315 27 Autres tonds 7 
23,482 2.2 44,453 18.1 2,112 0.1 2,569,034 3.6 9,484 81.2 Total 8 
44,337 42 7,319 3.0 4,073 02 1,335,431 18 243 21 Caisses communes des consetllers a 
en placements 
29,826 28 7,789 >: 4 - - 1,883,174 26 222 19 Caisses mutuelles et de placement 10 
- - - - 1,427 01 245.093 0.3 = - Capital risque 1 
26,721 25 3,606 15 - - 957,944 13 - - Caisses separees des Compagnies 12 
d’assurance 
7,559 07 - - - - 194,825 03 - - Administrations des dépdls des 13 
compagnies d assurance 
Obligations: 

194,691 18.4 48,815 199 350,399 16.4 14,161,129 196 - - Gouvernement du Canada ‘4 
78,253 7.4 18.616 76 291,923 13.7 5,326,222 74 - - Gouvernements provinciaux 15 
57,332 5.4 5,778 24 212,664 10.0 593,418 08 - - Municipalitées, commissions scolaires, etc 16 

119,862 ae) 14,716 60 295,922 13.9 6,419,939 8.9 247 21 Obligations d'autres organismes 17 

canadiens 
1,463 0.1 14,607 6.0 - - 245,139 03 = - Obligations d'organismes etrangers 18 
451,602 42.6 102,531 41.8 1,150,909 53.9 26,745,848 37.1 247 21 Total 19 
Actions: 
194,103 18.3 37,292 15.2 499,298 23.4 19,203,981 26.6 194 17 Ordinaires, de societes canadiennes 20 
273 - 145 01 2,203 01 269,813 04 = - Privilegiées, de societes Canadiennes 21 
55,938 53 7,647 31 76,411 36 4,273,848 59 44 04 Ordinaires et privilegiees de societes 22 
élrangeres 
250,315 23.6 45,083 18.4 577,912 27.1 23,747,641 32.9 238 2.0 Total 23 
Hypotheques: 
68,247 64 851 0.3 168,554 79 1,230,547 17 - - Residentiel 24 
17,994 17 225 01 4,080 02 1,261,731 y Pe - . Non-residentiel 25 
86,241 8.1 1,076 0.4 172,634 8.1 2,492,278 3.5 - - Total 26 
Biens-fonds et tenures a bail: 
- - 69 - 12,549 06 1,362,217 19 - - Placements directs 27 
- - = - 2,669 01 626,105 og - - Placements par le biais de sociele 28 
de gestion 
- - 69 ~ 15,218 0.7 1,988,322 2.8 - + Total 29 
Encaisse et placements a court 
terme: 
8,660 08 10,834 44 15.077 07 794,258 Lm) 169 i4 Encaisse, dans les banques a charte, y 30 
compris les depots bancaires a terme 
2,716 03 4,777 19 9.417 o4 634,623 09 465 40 Depots dans les societes de tiducie, y 31 
compris les certiticats de placement 
garantis 
110,416 104 14,415 59 149.912 7.0 7,541,241 104 537 46 Autres placements a court terme 32 
121,791 115 30,027 12.2 174,406 8.2 8,970,123 12.4 1,171 10.0 Total 33 
Divers: 
12,598 V2 2,569 10 32,725 15 950,273 13 73 06 intérets Courus et dividendes a recevoir 34 
4564 04 856 03 2,704 0.1 102,102 01 2 - Comptes a recevoir 35 
Se = = i 54 ~ 3.845 = - - Autres elements dactits 36 
17,162 1.6 3426 81.4 35,484 i 1,056,220 1.5 75 (06 Total 37 
1,059,036 100.0 245,379 100.0 2,134,174 100.0 72,185,933 100.0 11,680 100.0 Actit brut 38 
2,738 03 §11 02 29.589 14 221,549 03 60 05 Detles ef montants a payer 39 
1,056,298 39.7 244,869 99.8 2,104,585 98.6 71,964,384 99.7 11,620 99.5 Actit net 40 


TAO RR SET eee ne 


60 


Table 9. Market Value of Assets by Type of Organization, 1989 
Municipalities Provincial Crown Federal Crown Educational Health 
and municipal corporations and corporations and 
enterprises government government 
agencies agencies 
Total 
Assets Municipalités Sociétes Sociétés Enseignement Santé 
et entreprises de la Couronne de la Couronne 
municipales et organismes du el organismes du 
gouvernement gouvernement 
(au niveau (au niveau 
No provincial) fédéral) 
$'000 % $'000 %o $'000 % $'000 %o $'000 Yo $'000 %o 
Investment in pooled funds 
of trust companies: 
1 Equity fund (stock fund) 1,554,802 0.8 214,070 0.8 141,152 0.5 6,157 - 22,055 0.1 9,939 0.2 
2 Fixed income fund (bond fund) 1,016,369 0.5 26,382 0.1 95,103 0.3 861 - 15,851 = 22,195 0.3 
3 Diversified fund 59,077 - - - - - - - - - - - 
4 Mortgage fund 418,586 0.2 42,763 0.2 23,589 01 2,571 - 13,630 - 743 - 
5 Real estate fund 183,394 0.1 8,578 - 28,342 01 - - 1,902 ~ ~ - 
6 Foreign funds 550,450 0.3 33,825 0.1 2,248 - 4,635 - 60,516 0.2 3,343 01 
7 Other funds 12,515 0.1 5,544 = - - 4,822 - - - 30 - 
8 Total 3,895,192 2.0 331,161 1.2 290,433 1.0 19,046 0.1 113,953 0.3 36,252 0.6 
9 Pooled funds of investment 2,055,517 11 41,336 0.2 42,789 01 49,547 0.3 170,639 0.5 24,427 0.4 
counsellors 
10 Mutual and investment funds 3,268,409 1.7 324,207 hie 224,134 0.8 209,500 1.4 96,433 0.3 160,100 2.4 
11. Venture capital 686,734 0.4 305,362 11 58,886 0.2 4,894 - 49,314 0.2 22,807 03 
12 Segregated funds of insurance 1,629,050 0.8 127,375 05 - - 119,274 0.8 189,401 0.6 9,657 0.1 
companies 
13 Deposit administration funds 334,166 0.2 5,731 - - - - - 107,283 0.3 = - 
of insurance companies 
Bonds: 
14 Government of Canada 29,294,918 15.1 3,283,244 12.1 4,646,698 16.0 2,251,624 15:5 2,998,373 9.2 1,046,033 16.0 
15 Provincial governments 35,997,118 18.6 3,694,138 13.6 6,308,809 21.8 1,369,079 9.4 18,199,478 55a 649,470 9.9 
16 Municipal, school boards, etc. 2,771,570 1.4 706,705 2.6 669,595 23 116,781 0.8 312,305 1.0 107,031 16 
17. Other Canadian 13,725,327 7.1 1,752,923 6.5 1,909,966 6.6 920,668 6.3 1,747,383 53 527,309 8.0 
18 Non-Canadian 741,129 0.4 14,086 0.1 412,799 1.4 4,134 - 34,436 0.1 14,773 0.2 
19 Total 82,530,062 42.6 9,451,095 34.9 13,947,867 48.1 4,662,286 32.1 23,291,975 71.3. 2,344,616 35.8 
Stocks: 
20 Canadian, common 50,767,972 26.2 7,911,315 29.2 7,647,431 26.4 4,747,479 32.7 3,157,487 9. 2,112,544 32.2 
21 Canadian, preferred 524,451 0.3 12,526 - 87,834 0.3 91,365 0.6 22,733 0.1 1,874 - 
22 Non-Canadian, common and 11,025,069 5.7 1,952,518 7.2 1,361,996 47 1,237,947 8.5 681,900 2.1 448,110 6.8 
preferred 
23 Total 62,317,493 32.2 9,876,359 36.5 9,097,261 31.4 6,076,792 41.8 3,862,119 11.8 2,562,528 39.1 
Mortgages: 
24 Residential 4,785,781 2.5 1,531,282 Sr 577,380 0 502,629 32 483,187 1.5 227 287 35 
25 Non-residential 3,050,916 1.6 792,502 2.9 452,722 1.6 249,272 7 79,451 0.2 181,899 2.8 
26 Total 7,836,697 4.0 2,323,784 8.6 1,030,102 3.6 751,902 52 562,638 1.7 409,186 6.2 
Real estate and lease-backs: 
27 Direct 4,604,891 2.4 658,755 2.4 586,834 2.0 1,209,137 8.3 165,951 0.5 297,599 45 
28 Through pension corporation 1,656,071 0.9 172,773 0.6 213,098 0.7 281,366 1.9 149,351 0.5 134,517 21 
29 Total 6,260,962 giz 831,528 3:1 799,931 2.8 1,490,503 10.3 315,302 1.0 432,116 6.6 
Cash and short term 
investments: 
30 Cash on hand, in chartered 1,799,858 0.9 205,103 0.8 354,807 12 T7Gia5. 1.2 217,934 0.7 17,900 0.3 
banks, including bank 
term deposits 
31 Trust company deposits, 894,740 0.5 103,716 0.4 58,314 0.2 6,754 - 68,709 0.2 11,330 0.2 
including guaranteed 
investment certificates 
32 Other short-term investments 16,277,246 8.4 2,638,867 97 2,487,422 8.6 727,677 5.0 2,167,862 6.6 417,888 6.4 
33 Total 18,971,843 9.8 2,947,686 10.9 2,900,543 10.0 909,546 6.3 2,454,505 7.5 447,117 6.8 
Miscellaneous: 
34 Accrued interest and 2,888,652 Teo: 344,634 1.3 536,092 1.8 164,731 bat) 762,021 2.3 82,936 13 
dividends receivable 
35 Accounts receivable 1,143,777 0.6 169,663 0.6 65,133 0.2 74,088 0.5 701,787 21 22,877 0.3 
36 Other assets 4,685 - 524 = 141 - - - 5 - - = 
37 Total 4,037,114 2.4 514,820 1.9 601,366 2.1 238,818 1.6 1,463,812 4.5 105,813 1.6 
38 Gross assets 193,823,238 100.0 27,080,446 100.0 28,993,313 100.0 14,532,107 100.0 32,677,376 100.0 6,554,619 100.0 
39 Debts and amounts payable 637,282 0.3 85,694 0.3 42,353 0.1 194,551 13 45,655 0.1 14,582 0.2 
40 Net Assets 193,185,957 99.7 26,994,751 99.7 28,950,961 99.9 14,337,556 98.7 32,631,721 99.9 6,540,037 99.8 
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Tableau 9. Valeur marchande de I'actif selon le genre d’organisme, 1989 


Religious and Trade and Co-operatives Incorporated and Other 
charitable employee unincorporated 
associations businesses 
Societés Associations Cooperatives Entreprises Autres Elements d’actils 
religieuses et syndicales constituees et 
de bientaisance non constituees 
No 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 %o $000 % 
Placements dans des caisses 
communes des societes de fiducie: 
9.288 08 14,411 54 g41 - 1,132,646 14 4.143 297 Avoir (capital-actions) 1 
9,192 08 16,759 63 321 . 824,713 10 4,992 35.8 Fonds de revenu lixe (obligations) 2 
571 - 1,561 06 - - 56.945 01 - - Fonds diversities 3 
2,161 02 10,981 42 - - 321,532 04 617 44 Fonds hypothecaires 4 
176 - 559 02 1,268 01 142,039 02 530 38 Biens-tonds 5 
3,184 0.3 2,985 Le = - 438,840 05 874 63 Valeurs etrangeéres 6 
1,862 02 777 03 = - 99,166 01 315 23 Autres fonds 7 
26,434 2.2 48,033 18.2 2,530 0.1 3,015,880 3.8 11,471 82.2 Total 8 
44,719 38 8,506 32 5,503 02 1,667,805 21 243 17 Caisses communes des conserllers 9 
en placements 
35,322 3.0 10,624 40 = - 2,207,813 27 276 20 Caisses mutuelles et de placement 10 
- - - = 1,580 0.1 243,891 03 - = Capital risque "1 
38,948 33 4,820 18 = - 1,139,574 14 - : Caisses separees des compagnies 12 
d'assurance 
7,559 06 = = - - 213,592 03 - = Administrations des depéts des 13 
compagmes d assurance 
Obligations: 

198,204 168 48,922 185 358,729 16.0 14,463,092 18.0 - - Gouvernement du Canada ‘4 
79,313 67 18,599 70 301,477 13.5 5,376,757 67 - - Gouvernements provinciaux 1§ 
57,708 49 5,801 2.2 201,228 9.0 594,416 0.7 - = Municipalites, commissions scolaires, etc 16 

120,974 103 14,773 56 294,256 13.2 6,436,822 8.0 252 18 Obligations d'autres organismes 17 

Canadiens 
1,481 01 15,457 58 - - 243,963 03 - - Obligations d’organismes étrangers 18 
457,680 38.8 103,551 39.2 1,155,688 51.7 27,115,051 33.8 252 1.8 Total 19 
Actions: 
269,273 22.8 44,931 17.0 585,041 26.2 24,292,094 303 378 27 Ordinaires, de socieles canadiennes 20 
317 - 124 - 1,955 01 305,723 04 = - Privilegiées, de societes Canadiennes 21 
72,743 62 9,336 35 84,723 38 5,175,716 64 81 06 Ordinaires et privilegiees de societes 22 
etrangeres 
342,332 29.0 54,391 20.6 671,719 30.0 29,773,533 37.1 459 33 Total 23 
Hypotheques: 
68,256 5.8 853 03 165,469 74 1,229,437 15 = . Residentiel 24 
17,993 15 220 0.1 4,038 02 1,272,818 16 - Non-residentiel 25 
86,250 a 1,073 0.4 169,507 7.6 2,502,255 3.1 - - Total 26 
Biens-tonds et tenures a bail: 
- - 74 - 15,273 07 1,671,270 21 - = Placements directs 27 
- = - = 3,539 0.2 701,427 09 Placements par le biais de societe 28 
de gestion 
7 - 74 - 18,812 0.8 2,372,697 3.0 - - Total 29 
Encaisse et placements a court terme: 
8,660 07 10,834 41 15,077 0.7 794,258 10 169 12 Encarsse, dans les banques 4 charte, 30 
y compris les depols bancaires 
a terme 
2,714 0.2 4,735 18 9,401 04 628,603 08 464 33 Depots dans les societes de liducie, 3 
y compris les certificats de 
placement garantis 
110,914 94 14,416 55 150,406 67 7,561,254 94 541 39 Autres placements a court terme 32 
122,288 10.4 29,985 11.3 174,883 7.8 8,984,115 11.2 1,174 8.4 Total 33 
Divers: 
12,598 WW 2,569 10 32,725 15 950,273 12 73 05 Interéts courus et dividendes a recevorr 34 
4,564 04 856 03 2,704 0.1 102,102 01 2 - Comptes a recevow 35 
= e = = 54 - 3,962 - - = Autres elements d actits 36 
17,162 1.5 3,426 13 35,484 1.6 1,056,337 1.3 75 0.5 Total 37 
1,178,694 100.0 264,483 100.0 2,235,707 100.0 80,292,543 100.0 13,951 100.0 Actif brut 38 
2,738 02 511 02 29,589 13 221,549 03 60 04 Dettes ef montants a payer 39 
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Table 10. Income and Expenditures by Size! of Pension Funds, 1989 
$99,999 
and under $100,000- $1,000,000- 
Income and Expenditures Total 999,999 4,999,999 
$99,999 
No et moins 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
Income 
1 Employee contributions 3,515,613 12.8 1,405 146 9,586 12.1 31,761 13:5 
2 Employer contributions 4,938,414 18.0 4,297 445 30,311 38.3 71,548 30.5 
3 Total 8,454,027 30.8 5,702 59.1 39,897 50.4 103,308 44.0 
4 Investment income 13,562,261 49.5 2,690 27.9 33,479 42.3 110,971 47.3 
5 Realized profit on sale of securities 3,532,348 12.9 1,208 12.5 4,462 56 17,134 28 
6 Transfer from other pension plans 254,398 0.9 49 0.5 1,186 125 2,068 0.9 
7 Miscellaneous 1,600,647 5.8 3 - 83 0.1 1,128 0.5 
8 Total 18,949,654 69.2 3,951 40.9 39,210 49.6 131,302 56.0 
9 Total income 27,403,681 100.0 9,653 100.0 79,106 100.0 234,610 100.0 


Expenditures 


10 Pension payments out of fund 7,587,888 78.3 818 0.3 11,229 41.9 49,477 46.7 


11 Cost of pensions purchased 317,485 3.3 29,396 12.3 2,128 7.9 10,432 98 


Cash withdrawals on: 


12 Death 79,299 0.8 41 - 751 2.8 1,003 0.9 
13 Separation 984,165 10.2 32,467 13.6 9,054 33.8 30,435 28.7 
14 Discontinuation of plan 41,086 0.4 36,301 15.2 16 0.1 71 0.1 
15 Change of funding agency 167,659 ez/ 139,758 58.5 188 0.7 748 07 
16 Total 1,272,210 usu 208,567 87.3 10,008 37.4 32,257 30.4 
17 Administration costs 393,139 41 201 0.1 3,052 11.4 12,210 na RSS 
18 Realized loss on sale of securities 12,335 0.1 49 - 274 1.0 535 0.5 
19 Other expenditures 105,651 ea 5 - 80 0.3 1,056 1.0 
20 Total expenditures 9,688,708 100.0 239,036 100.0 26,771 100.0 105,969 100.0 


1 Asset size-group is based on net book value. 
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Tableau 10. Revenu et dépenses selon l’importance' des caisses de retraite, 1989 


$5,000,000- 

24,999,999 
$'000 % 
87,105 10.5 
210,161 25.3 
297 266 35.8 
435,880 525 
83,377 10.0 
11,671 14 
1,948 02 
532,876 64.2 
830,142 100.0 
201,925 60.2 
9,828 29 
2,284 07 
76,156 22.7 
430 01 
4,571 14 
83,441 24.9 
36,096 108 
2,573 08 
1,689 0.5 
335,551 100.0 


$25,000,000- 
99,999,999 
$'000 % 
172,234 88 
431,391 22.0 
603,625 30.8 
1,013,301 4 
329,621 168 
10,044 05 
1,763 01 
1,354,730 69.2 
1,958,355 100.0 
532,686 57.2 
131,726 141 
2,726 0.3 
158,985 17.1 
1,780 02 
9,112 10 
172,601 18.5 
69,916 75 
1,468 0.2 
23,463 25 
931,860 100.0 


$100,000,000- 
499,999,999 
$'000 % 
468,932 93 
922,808 182 
1,391,740 27.5 
2,676,837 529 
980,826 194 
8,437 02 
6,278 01 
3,672,379 72.5 
5,064,119 100.0 
1.503.107 73.4 
123,320 60 
13,185 06 
247,719 12.1 
2.489 01 
3,667 0.2 
267,060 13.0 
115,393 56 
6.131 03 
32,858 16 
2,047,869 100.0 


$500,000,000- 
999.999.999 
$'000 % 
601,132 139 
886,450 206 
1,487,582 345 
2,184,162 506 
439,855 102 
195,340 45 
6,138 01 
2,825,493 65.5 
4,313,075 100.0 
1,568,652 870 
5.778 03 
2,100 01 
154,548 86 
9,615 05 
166,263 9.2 
61,725 34 
9 4 
1,564 01 
1,803,991 100.0 


$1,000.000,000 
and over 
$1,000.000,000 
et plus 

$000 % 
2,143,458 144 
2,381,449 160 
4,524,908 30.3 
7,104,940 476 
1,675,864 112 
25.603 02 
1,583,306 106 
10,389,714 69.7 
14,914621 100.0 
3.719.995 886 
4.876 0.1 
57,211 1.4 
274,803 65 
332,013 73 
94,545 2.3 
1,296 - 
44.936 11 
4,197,661 100.0 


Revenu et depenses 


Revenu 
Cotisations des employes 
Cotisations des employeurs 


Total 


Revenu de placement 

Benefice realise sur la vente de titres 
Transterts d'autres régimes de retraite 
Divers 

Total 


Revenu total 


Depenses 


Versements de rentes pulses 
dans la caisse 


Couts des rentes achetees 


Retraits en especes sur: 

Deces 

Cessation d'emploi 

Abolition de la caisse 

Changement de gestionnaire de caisse 


Total 


Frais d' administration 
Perte subie sur la vente de titres 
Autres depenses 


Total des depenses 


NO 


np 
' La categorisation de |'actif selon /a taille est basee sur la valeur comptablie nette de /actif 
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Table 11. Book Value of Assets by Size! of Pension Funds, 1989 


$99,999 
and under $100,000- $1,000,000- $5,000,000- 
Assets Total 999,999 4,999,999 24,999,999 
$99,999 
No et moins 
$'000 % $'000 So $'000 %o $'000 % $'000 % 
Investment in pooled funds of 
trust companies: 
1 Equity fund (stock fund) 1,151,709 0.7 3,414 14.2 61,009 13.0 224,584 14.2 319,859 5.0 
2 Fixed income fund (bond fund) 967,356 0.5 3,051 1237 77,228 16.4 299,458 18.9 306,651 4.8 
3 Diversified fund 55,675 - 307 aes 7,483 1.6 9,542 0.6 27,025 0.4 
4 Mortgage fund 413,820 0.2 3,734 15.6 38,895 8.3 69,573 4.4 112,946 1.8 
5 Real estate fund 162,207 0.1 47 0.2 1,793 0.4 7,470 0.5 16,497 0.3 
6 Foreign funds 431,306 0.2 81 0.3 8,407 1.8 38,987 2.5 88,352 1.4 
7 Other funds 109,416 0.1 535 22 12,066 2.6 23,898 1S 28,997 0.5 
8 Total 3,291,490 1.9 11,170 46.6 206,882 43.9 673,511 42.6 900,328 14.1 
9 Pooled funds of investment 1,671,967 0.9 285 1:2 20,660 4.4 109,998 7.0 280,858 4.4 
counsellors 
10 Mutual and investment funds 2,630,799 1.5 2,460 10.3 28,331 6.0 85,451 5.4 339,938 53 
11 Venture capital 662,698 0.4 = - - - 12 - 8,871 0.1 
12 Segregated funds of insurance 1,409,982 0.8 35 0.1 389 0.1 3,094 0.2 45,890 0.7 
companies 
13 Deposit administration funds of 312,303 0.2 8 - 680 0.1 2,026 0.1 34,254 0.5 
insurance companies 
Bonds: 
14 Government of Canada 28,883,183 16.3 526 pay 28,013 5.9 138,025 Sie Pit osecer, 18.1 
15 Provincial governments 35,981,404 20.3 187 0.8 13,894 3.0 63,686 4.0 420,200 6.6 
16 Municipal, school boards, etc 2,762,658 1.6 83 0.3 5,289 ded 30,284 1.9 134,139 PRG | 
17 Other Canadian 13,570,411 tag 177 0.7 10,660 Fa} 61,766 3.9 465,894 if 
18 Non-Canadian 735,346 0.4 - - 174 ~ 1,930 0.1 42,678 0.7 
19 Total 81,933,002 46.3 973 41 58,030 12.3 295,692 18.7 2,216,698 34.8 
Stocks: 
20 Canadian, common 40,209,851 22.7 386 1.6 20,700 4.4 128,277 8:1 1,293,190 20.3 
21 Canadian, preferred 475,340 0.3 72 0.3 1,144 0.2 3,082 0.2 13,594 0.2 
22 Non-Canadian, common and 8,905,563 5.0 - ~ 1,804 0.4 15,552 1.0 207,673 3.3 
preferred 
23 Total 49,590,754 28.0 458 1:9 23,647 5.0 146,912 9.3 1,514,457 23.8 
Mortgages: 
24 Residential 4,748,590 OnG - - 376 0.1 9,908 0.6 32,134 0.5 
25 Non-residential 3,049,475 eZ 12 0.1 1,976 0.4 12,592 0.8 48,924 0.8 
26 Total 7,798,065 4.4 12 0.1 2,352 0.5 22,500 1.4 81,059 eS 
Real estate and lease-backs: 
27 Direct 3,591,589 2.0 1 = 710 0.2 109 - 9,623 0.2 
28 Through pension corporation 1,353,495 0.8 - - - - - - 3,035 - 
29 Total 4,945,084 2.8 1 - 710 0.2 109 - 12,658 0.2 
Cash and short term investments: 
30 Cash on hand, in chartered banks, 1,799,858 1.0 2,897 12 41,617 8.8 63,417 4.0 157,738 25 
including bank term deposits 
31 Trust company deposits, including 905,041 0.5 3,947 16.5 27,903 5.9 46 228 2.9 142,357 Cue 
guaranteed investment 
certificates 
32 Other short-term investments 16,152,092 91 1,280 Bis 52525 11.2 111,066 7.0 521,792 8.2 
33 Total 18,856,991 10.6 8,124 33.9 122,244 26.0 220,711 14.0 821,888 12.9 
Miscellaneous: 
34 Accrued interest and dividends 2,888,652 1.6 200 0.8 4,554 1.0 13,390 0.8 75,603 12 
receivable 
35 Accounts receivable AAS Cre 0.6 237 1.0 2,299 0.5 6,596 0.4 34,086 0.5 
36 Other assets 4,558 - - - 39 ~ 485 - 263 - 
37 Total 4,036,987 Pass 437 1.8 6,891 1.5 20,472 is 109,952 ed 
38 Gross assets 177,140,122 100.0 23,964 100.0 470,818 100.0 1,580,488 100.0 6,366,850 100.0 
39 Debts and amounts payable 637,282 0.4 29 0.1 2,477 0.5 8,235 0.5 18,501 0.3 
40 Net Assets 176,502,840 99.6 23,935 99.9 468,342 99.5 1,572,252 99.5 6,348,349 99.7 


1 Asset size-group is based on net book value 
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Tableau 11. Valeur comptable de I’actif selon l’importance' des caisses de retraite, 1989 


$1,000,000,000- 
$25,000,000- $100,000,000- $500,000,000- and over 
99,999,999 499,999,999 999,999,999 Elements d'actifs 
$1,000,000,000- 
et plus Ne 
$'000 %o $000 % $'000 % $'000 % 
Placements dans des caisses communes 
des societes de fiducie: 
134,190 09 142,482 04 266,171 10 - = Avoir (capital-actions) 1 
120,423 08 59.618 02 86,977 03 13,950 - Fonds de revenu fixe (obligations) 2 
11,317 0.1 - - - - - - Fonds diversifies 3 
101,636 07 19,469 01 61,708 02 5,860 - Fonds hypothecaires 4 
41,686 03 28,371 01 48,533 02 17,810 - Biens-fonds 5 
102,801 07 113,666 0.3 79,012 03 - - Valeurs etrangeres 6 
35,927 03 7,986 . 6 - - - Autres fonds 7 
547,979 3.9 371,592 1.0 542,408 2.0 37,620 - Total 8 
470,984 3.3 560,827 16 228,355 09 - ~ Caisses communes des conseillers 4 
en placements 
625,847 44 454,573 1.3 473,341 18 620,858 07 Caisses mutuelles et de placement 10 
11,184 01 101,004 03 64,920 02 476,707 05 Capital risque 11 
211,966 15 757,077 Ti 142,721 05 248.810 03 Caisses separees des compagnies 12 
d assurance 
47,650 0.3 118,254 03 - - 109,432 0.1 Administrations des depots des 3 
compagnies d assurance 
Obligations: 
2,787,239 196 6,661,523 18.5 5,345,519 199 12,768,550 13.9 Gouvernement du Canada 14 
1,131,987 8.0 2,960,701 82 3,076,080 115 28,314,669 309 Gouvernements provinciaux 15 
175,621 12 687,891 19 556,205 2.1 1,173,145 13 Municipalites, commissions scolaires, etc 16 
1,514,069 10.6 4,057,174 11:3 3,516,230 13.1 3,944,439 43 Obligations d'autres organismes 17 
canadiens 
28,837 02 130,705 04 61,304 02 469,719 05 Obligations d’organismes etrangers 18 
5,637,754 39.6 14,497,994 40.3 12,555,338 46.8 46,670,522 50.9 Total 19 
Actions: 
3,794,923 267 10,174,257 283 5,926,822 22.1 18,871,296 206 Ordinaires, de societes canadiennes 20 
53,640 04 137,660 04 73,076 03 193,072 02 Privilegiees, de societes canadiennes 21 
662,084 47 2,079,288 58 1,420,540 §.3 4,518,620 49 Ordinaires et privilegiees de societes 22 
etrangeres 
4,510,647 31.7 12,391,206 34.5 7,420,439 27.6 23,582,988 257 Total 23 
Hypotheques: 
58,184 04 689,687 1.9 743,085 28 3,215,216 35 Residentiel 24 
75,543 05 151,156 04 468,084 17 2,291,188 25 Non-residentiel 25 
133,727 0.9 840,844 2.3 1,211,169 45 5,506,404 6.0 Total 26 
Biens fonds et tenures a bail: 
22.985 02 415,824 1.2 320,416 12 2,821,922 31 Placements directs 27 
24,662 02 295.904 08 314,597 12 715,298 08 Placements par le biais de societe 28 
de gestion 
47,647 0.3 711,727 2.0 635,012 2.4 3,537,220 3.9 Total 29 
Encaisse et placements a court terme: 
268,140 19 457,952 13 143,536 05 664.560 07 Encaisse, dans les banques a charte, y 30 
compris les depots bancaies a terme 
167,645 1.2 289,201 08 126,992 05 100,768 01 Depots dans les societes de fiducie, 31 
y compris les certificats 
de placement garantis 
1,312,114 92 3,867 996 108 2,860,799 10.7 7,424,320 81 Autres placements a court terme 32 
1,747,899 12.3 4,615,149 12.8 3,131,327 11.7 8,189,648 89 Total 33 
Divers: 
199,817 14 493,336 14 382.832 14 1,718,920 19 Intéréts courus et dividendes a recevoir 34 
30,389 02 54,090 02 61.129 02 954,951 10 Comptes a recevorr 35 
3,430 - 287 - 54 - - 7 Autres elements d actits 36 
233,636 16 547,713 15 444,014 17 2,673,871 29 Total 37 
14,226,920 100.0 35,967,959 100.0 26,849,045 100.0 91,654,079 100.0 Actif brut 38 
46,393 03 69,265 02 82.405 03 409,977 o4 Dettes ef montants a payer 39 
14,180,526 99.7 35,898,695 99.8 26,766,640 39.7 91,244,102 3396 Actif net 40 


’ La categorisation de l'actif selon /a taille est basee sur la valeur comptabie nette de | acuf 
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Table 12. Market Value of Assets by Size(1) of Pension Funds, 1989 


$99,999 
and under $100,000- $1,000,000- $5,000,000- 
Assets Total 999,999 4,999,999 24,999,999 
$99,999 
No. et moins 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
Investment in pooled funds of 
trust companies: 
1 Equity fund (stock fund) 1,554,802 0.8 3,911 15.7 79,644 15.5 303,356 170 423,808 6.0 
2 Fixed income fund (bond fund) 1,016,369 OS 3,062 T2sS 80,258 15.7 312,040 17.5 321,886 46 
3 Diversified fund 59,077 - 317 es 8,280 1.6 10,191 0.6 28,593 0.4 
4 Mortgage fund 418,586 0.2 3,704 14.9 38,802 76 69,912 3.9 113,511 16 
5 Real estate fund 183,394 0.1 31 0.1 1,824 0.4 7,414 0.4 19,093 0.3 
6 Foreign funds 550,450 0.3 100 0.4 10,791 2.1 51,857 2.9 113,192 1.6 
7 Other funds 112,515 0.1 536 2.1 12,197 2.4 24,143 1.4 29,704 0.4 
8 Total 3,895,192 2.0 11,662 46.8 231,797 45.2 778,913 43.7. 1,049,786 15.0 
9 Pooled funds of investment ZOSS ont 141 ONT: 1:5 26,222 Sil 138,128 Te74 345,916 49 
counsellors 
10 Mutual and investment funds 3,268,409 ere 2,807 ists 32,596 6.4 113,515 6.4 398,754 57, 
11 Venture capital 686,734 0.4 - - - - 13 - 9,283 0.1 
12 Segregated funds of insurance 1,629,050 0.8 41 0.2 433 0.1 4,483 0.3 51,688 0.7 
companies 
13 Deposit administration funds of 334,166 0.2 8 - 710 0.1 2,065 0.1 35,390 0.5 
insurance companies 
Bonds: 
14 Government of Canada 29,294,918 15.1 559 2.2 29,273 Salk 141,668 7298) 167,760 16.7 
15 Provincial governments 35,997,118 18.6 201 0.8 14,189 2.8 64,114 3.6 422,795 6.0 
16 Municipal, school boards, etc 2,771,570 1.4 83 0.3 5,297 1.0 30,550 TE. 135,100 1.9 
17 Other Canadian USE ETE al 175 0.7 10,709 2.1 61,946 3:5. 467,857 6.7 
18 Non-Canadian 741,129 0.4 - - ies - 1,886 0.1 44,432 0.6 
19 Total 82,530,062 42.6 1,018 4.1 59,601 11.6 300,163 16.8 2,237,944 31.9 
Stocks: 
20 Canadian, common 50,767,972 26.2 400 1.6 24,693 48 158,176 89 1,576,791 225 
21 Canadian, preferred 524,451 0.3 67 0.3 Hee 02 3,503 0.2 13,915 0.2 
22 Non-Canadian, common and 11,025,069 Beis - = 2,287 0.4 18,577 1.0 257,646 EYE 
preferred 
23 Total 62,317,493 322 466 1.9 28,194 55 180,255 10.1. 1,848,352 26.4 
Mortgages: 
24 Residential 4,785,781 25 - - 377 Ot 9,919 0.6 S224; 0.5 
25 Non-residential 3,050,916 1.6 12 - 1,982 0.4 12,624 0.7 49,227 0.7 
26 Total 7,836,697 4.0 12 - 2,359 0.5 22,544 Ako 81,445 2. 
Real estate and lease-backs: 
27 Direct 4,604,891 2.4 1 - 758 0.1 125 - 11,744 0.2 
28 Through pension corporation 1,656,071 0.9 - - - - - - 3,794 0.1 
29 Total 6,260,962 3.2 1 - 758 0.1 125 - 15,538 0.2 
Cash and short term investments: 
30 Cash on hand, in chartered banks, 1,799,858 0.9 2,897 11.6 41,617 8.1 63,417 3.6 157,738 Zs 
including bank term deposits 
31 Trust company deposits, including 894,740 0.5 3,926 See 27,764 5.4 46,866 2.6 142,192 2.0 
guaranteed investment 
certificates 
32 Other short-term investments 16,277,246 8.4 1,288 ayy 53,405 10.4 111,455 6.3 524,538 £5 
33 Total 18,971,843 9.8 8,112 325 122,787 24.0 221,738 12.4 824,468 11.8 
Miscellaneous: 
34 Accrued interest and dividends 2,888,652 iS) 200 08 4,554 0.9 13,390 0.8 75,603 Tent 
receivable 
35 Accounts receivable 1,143,777 06 237 1.0 2,299 0.4 6,596 0.4 34,086 05 
36 Other assets 4,685 - - - 39 - 481 - 265 - 
37 Total 4,037,114 2.1 437 1.8 6,892 is 20,468 1.1 109,955 1.6 
38 Gross assets 193,823,238 100.0 24,941 100.0 512,348 100.0 1,782,411 100.0 7,008,517 100.0 
39 Debts and amounts payable 637,282 03 29 0.1 PLETE 0.5 8,235 Ons 18,501 0.3 


40 Net Assets 193,185,957 99.7 24,912 99.9 509,871 99.5 1,774,176 99.5 6,990,016 99.7 


! Asset size-group is based on net book value 
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Tableau 12. Valeur marchande de |’actif selon l'importance! des caisses de retraite, 1989 


$1,000,000,000- 
$25.000,000- $100,000,000- $500,000,000- and over 
99,999,999 499,999,999 999,999,999 Elements d'actifs 
$1,000,000,000- 
et plus NO 
$'000 % $000 % $000 % $000 % 
Placements dans des caisses 
communes des societes de fiducie: 
173,723 | 213,887 05 356.471 12 - - Avoir (capital-actions) 1 
126,785 08 60,185 0.2 98,087 03 14,065 - Fonds de revenu fixe (obligations) 2 
11,695 0.1 ne - - - - - Fonds diversities 3 
105,096 07 20,773 0.1 61,014 02 5.774 - Fonds hypothecaires 4 
52,324 0.3 35,247 0.1 51,434 02 16,027 - Biens-fonds 5 
126,971 08 134,790 03 112,749 04 - - Valeurs etrangeres 6 
37,816 0.2 8,113 - 6 - - - Autres fonds 7 
634,409 41 472,996 1.2 679,762 2.3 35,867 i Total 8 
544,593 3.5 704,885 18 295,396 1.0 ~ - Caisses communes des conseillers a 
en placements 
715,034 46 585,324 15 526,867 18 893,511 09 Caisses mutuelles et de placement 10 
12,374 01 99,584 02 67,756 02 497,724 05 Capital risque "1 
234,788 15 918,934 23 159,107 05 259,576 03 Caisses separees des compagnies 12 
d'assurance 
50,966 0.3 121,341 03 ~ o 123,686 0.1 Administrations des depdts des 13 
compagnies d' assurance 
Obligations: 
2,841,045 18.2 6,869,143 17.1 5,511,856 189 12,733,613 12.8 Gouvernement du Canada 14 
1,143,089 73 3,011,763 TS 3,112,072 10.7 28,228,895 283 Gouvernements provinciaux 15 
178,209 MW 699,012 1a 547,755 19 1,175,564 12 Municipalites, commissions scolaires, etc 16 
1,521,397 9.8 4,070,903 10.1 3,530,691 ek 4,061,649 41 Obligations d'autres organismes 17 
canadiens 
28,263 02 128,956 03 60,306 0.2 477,154 0.5 Obligations d’organismes etrangers 18 
5,712,003 36.6 14,779,777 36.8 12,762,680 43.8 46,676,876 46.8 Total 19 
Actions: 
4,625,691 297 12,831,196 32.0 7,300,676 25.1 24,250,350 243 Ordinaires, de societes canadiennes 20 
55,369 0.4 132,192 03 110,614 04 207,579 02 Privilégiees, de societes canadiennes 21 
826,339 5.3 2,570,618 64 1,656,433 57 5,693,169 EM Ordinaires et privilegiees de societes 22 
elrangeres 
5,507,399 35.3 15,534,005 38.7 9,067,722 31.1 30,151,098 30.2 Total 23 
Hypotheques: 
59,694 04 680,103 17 752,896 2.6 3,250,574 3.3 Residentiel 24 
78,413 05 151,654 04 455.056 16 2.301.947 Za Non-residentiel 25 
138,107 0.9 831,757 21 1,207,952 41 5,552,521 5.6 Total 26 
Biens fonds et tenures a bail: 
26,911 02 540,425 is 364,115 13 3,660,812 < Wg Placements directs 27 
30,961 0.2 351,477 0.9 400,506 14 869,332 09 Placements par le biats de societe 28 
de gestion 
57,872 0.4 891,902 2.2 764,622 2.6 4,530,144 45 Total 29 
Encaisse et placements a court terme: 
268,140 17 457,952 11 143,536 05 664,560 0.7 Encaisse, dans les banques a charte, y 30 
compris les depots bancaires a terme 
167,606 1.1 282,771 07 126,642 04 96,972 0.1 Depdts dans les societes de liducie, 31 
y compris les certificats de 
placement garantis 
1,316,239 84 3,879,158 97 2,871,528 99 7,519,634 75 Autres placements a court terme 32 
1,751,985 11.2 4,619,881 11.5 3,141,707 10.8 8,281,166 83 Total 33 
Divers: 
199,817 13 493,336 12 382,832 1.3 1,718,920 17 Intéréts courus et dividendes a recevoir 34 
30,389 02 54,090 0.1 61,129 02 954.951 1.0 Comptes a recevoir 5 
3,558 - 287 - 54 - - - Autres elements dactifs 36 
233,764 15 547,713 14 444,014 15 2,673,871 by Total 37 
15,593,295 100.0 40,108,100 100.0 29,117,586 100.0 99,676,041 100.0 Actif brut 38 
46,393 03 69,265 02 82,405 03 409,977 o4 Dettes et montants a payer 39 
15,546,901 99.7 40,038,835 39.8 29,035,181 99.7 99,266,064 996 Actif net 40 


1 La catégorisation de /'actif selon a taille est basee sur la valeur comptable nette de / actif 
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Table 13. Book Value of Assets by Type of Benefit, 1989 


Defined contribution! Composite and other 
Total 
Regimes a cotisations Régimes 
déterminées! mixtes et autres 
Assets 
No 
$'000 % $'000 % $'000 % 
Investment in pooled funds of 
trust companies: 
1 Equity fund (stock fund) 1,151,709 0.7 71,641 1S 15,330 3.3 
2 Fixed income fund (bond fund) 967,356 0.5 81,166 1S 14,075 3.0 
3 Diversified fund 55,675 - 7,052 0.1 - - 
4 Mortgage fund 413,820 0.2 64,566 tee 7,319 16 
5 Real estate fund 162,207 0.1 5,322 0.1 766 0.2 
6 Foreign funds 431,306 0.2 26,006 0.5 3,866 0.8 
7 Other funds 109,416 0.1 12,478 0.2 276 0.1 
8 Total 3,291,490 1.9 268,231 49 41,632 8.9 
9 Pooled funds of investment counsellors 1,671,967 0.9 171,266 Sul Noe Oar 
10 Mutual and investment funds 2,630,799 15 173,848 3.2 59,117 12.6 
11 Venture capital 662,698 0.4 10,000 0.2 - - 
12 Segregated funds of insurance companies 1,409,982 0.8 36,991 0.7 - - 
13 Deposit administration funds of insurance 312,303 0.2 104,534 1.9 33,833 Le, 
companies 
Bonds: 
14 Government of Canada 28,883,183 16.3 765,715 13.9 84,297 18.0 
15 Provincial governments 35,981,404 20.3 621,129 class} 15,783 3.4 
16 Municipal, school boards, etc 2,762,658 1.6 67,544 1.2 2230 0.5 
17 Other Canadian 13,570,411 (etl 838,594 1kS)583 51,255 10.9 
18 Non-Canadian 735,346 0.4 5,618 0.1 21 - 
19 Total 81,933,002 46.3 2,298,599 41.9 153,593 32.8 
Stocks: 
20 Canadian, common 40,209,851 2OuF 1,026,137 187 95,929 20.5 
21 Canadian, preferred 475,340 0.3 11,582 0.2 604 0.1 
22 Non-Canadian, common and preferred 8,905,563 5.0 236,467 43 T2757 2a 
23 Total 49,590,754 28.0 1,274,186 23.2 109,291 23.3 
Mortgages: 
24 Residential 4,748,590 2.7 194,196 35 785 0.2 
25 Non-residential 3,049,475 17 26,481 0.5 99 - 
26 Total 7,798,065 4.4 220,678 4.0 884 0.2 
Real estate and lease-backs: 
27 Direct 3,591,589 2.0 29,678 0.5 - - 
28 Through pension corporation 1,353,495 0.8 692 - - - 
29 Total 4,945,084 2.8 30,371 0.6 - - 
Cash and short term investments: 
30 Cash on hand, in chartered banks, including 1,799,858 1.0 136,934 Zo 15,229 3.3 
bank term deposits 
31 Trust company deposits, including 905,041 0.5 82,738 ie) 5,051 fen 
guaranteed investment certificates 
32 Other short term investments 16,152,092 91 582,009 10.6 22,748 49 
33 Total 18,856,991 10.6 801,680 14.6 43,028 9.2 
Miscellaneous: 
34 Accrued interest and dividends receivable 2,888,652 1.6 85,062 iS 8,349 1.8 
35 Accounts receivable 1,143,777 0.6 15,503 0.3 1,252 0.3 
36 Other assets 4,558 - 401 - 65 - 
37 Total 4,036,987 2.3 100,966 1.8 9,665 2.1 
38 Gross assets 177,140,122 100.0 5,491,349 100.0 468,565 100.0 
39 Debts and amounts payable 637,282 04 26,756 0.5 189 - 


40 Net Assets 176,502,840 99.6 5,464,593 935 468,376 100.0 


1 Includes money purchase and profit sharing 


2 Includes final average earnings and average best earnings. 
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Tableau 13. Valeur comptable de l’actif selon le genre de prestation, 1989 


Defined benefit - Prestations determinées 


Final earnings@ Career Flat benefit Defined 
average earnings benefit total 
Elements d'actifs 
Salaire final2 Salaire moyen Montant Total des 
de la carnere forfaitaire prestations 
deéeterminees Ne 
$'000 % $'000 % $000 % $000 % 
Placements dans des caisses communes 
des societes de fiducie: 
760,974 06 180,335 11 123,430 06 1,064,738 06 Avo (capital-actions) 1 
494,159 0.4 234,380 14 143,576 07 872,115 05 Fonds de revenu fixe (obligations) 2 
25,382 - 7,536 - 15,705 01 48,623 - Fonds diversities 3 
162,582 01 113,955 07 65,399 03 341,935 0.2 Fonds hypothecaires 4 
79,047 01 32,164 02 44,909 02 156,119 01 Biens-fonds 5 
286,920 02 75,985 05 38,529 0.2 401,434 0.2 Valeurs etrangéres 6 
63,022 - 20,025 01 13,615 01 96,662 01 Autres fonds 7 
1,872,085 14 664,379 4.0 445,162 2.2 2,981,626 iz Total 8 
731,745 05 426,755 26 324,678 16 1,483,178 09 Catsses communes des conseillers en 
placements 9 
1,349,950 10 236,387 14 811,497 40 2.397 834 14 Caisses mutuelles et de placement 10 
563,638 0.4 35,296 02 53,764 03 652,698 04 Capital risque 11 
819,971 06 277 263 17 275,756 14 1,372,990 08 Caisses separees des compagnies d'assurance 12 
137,036 01 20,860 01 16,041 0.1 173,936 01 Administrations des depdts des compagnies 13 
d assurance 
Obligations: 
21,161,948 157 3,092,401 18.6 3.778.822 18.8 28,033,172 16.4 Gouvernement du Canada 14 
32,545,889 242 1,207,736 Ves 1,590,867 7.9 35,344,492 20.6 Gouvernements provinciaux 15 
2,273,227 17 209,134 13 210,517 10 2,692,878 16 Municipalites, commissions scolaires, etc 16 
9,516,450 ws 1,634,055 98 1,530,056 76 12,680,562 74 Obligations d'autres organismes Canadiens 17 
550,773 04 TAT? 04 107,758 05 729,707 0.4 Obligations d’organismes etrangers 18 
66,048,288 49.1 6,214,502 37.4 7,218,020 35.9 79,480,810 46.4 Total 19 
Actions: 
28,720,159 214 4,944 664 29.7 5,422,963 270 39,087,785 22.8 Ordinaires, de sociétes canadiennes 20 
302,685 0.2 61,182 04 99,287 05 463,154 0.3 Privilegiees, de societes canadiennes 21 
6,522,390 49 1,058,992 64 1,074,956 5.3 8.656.339 5.1 Ordinaires et privilégiées de societes etrangeres 22 
35,545,234 26.4 6,064,838 36.5 6,597,206 32.8 48,207,278 28.2 Total 23 
Hypotheques: 
3,827,342 8 282,223 i 444.044 22 4,553,609 27 Residentiel 24 
2,290,207 17 84,396 05 648,291 3.2 3,022,895 18 Non-residentiel 25 
6,117,550 5 366,619 am 1,092,335 54 7,576,503 4 Total 26 
Biens-fonds et tenures a bail: 
2,972,732 22 139,786 08 449,393 22 3,561.910 21 Placements directs 27 
1,179,082 09 151,826 0.9 21,896 01 1,352,803 08 Placements par le biais de societe de gestion 28 
4,151,814 3.1 291,611 1.8 471,289 2.3 4,914,713 2.9 Total 29 
Encaisse et placements a court terme: 
1,237,684 09 189,997 11 220,015 a: 1,647,695 10 Encatsse, dans les banques a charte. y 30 
compris les depots bancaires a terme 
451,001 03 170,748 10 195,503 10 817,252 05 Depots dans les societes de fiducie, y 31 
compris les certificats de placement 
garantis 
12,019,487 89 1,447 545 87 2,080,304 10.4 15,547,336 91 Autres placements a court terme 32 
13,708,171 10.2 1,808,290 10.9 2,495,821 12.4 18,012,283 10.5 Total 33 
Divers: 
2,343,933 7 190,594 11 260,714 13 2.795.241 16 Intéréts courus et dividendes a recevor 34 
1,061,925 08 35,583 02 29,514 01 1.127.022 07 Comptes a recevoir 35 
1,111 - 923 - 2,059 - 4,093 7 Autres elements d actifs 36 
3,406,969 2.5 227,101 14 292,286 iF 3,926,356 2.3 Total 37 
134,452,451 100.0 16,633,903 100.0 20,093,854 100.0 171,180,208 100.0 Actif brut 38 
$33,823 04 34,373 02 42,140 02 610,337 04 Dettes et montants a payer 39 
133,918,628 996 16,599,529 99.8 20,051,714 339.8 170,569,872 39.6 Actif net 40 


1 Ci-inclus les régimes d'achat et participation aux benefices 
2 Ci-inclus les régimes salaire moyen de fin de carriere et salaire maximal moyen 
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Table 14. Market Value of Assets by Type of Benefit, 1989 


Defined contribution! Composite and other 
Total 
Régimes a cotisations Regimes 
Assets déterminées! mixtes et autres 
No. 
$'000 % $'000 % $'000 % 
Investment in pooled funds of trust 
companies: 
1 Equity fund (stock fund) 1,554,802 0.8 92,207 1.6 23,740 45 
2 Fixed income fund (bond fund) 1,016,369 0.5 84,707 1.4 14,783 2.8 
3 Diversified fund 59,077 - 7,563 0.1 = - 
4 Mortgage fund 418,586 0.2 64,644 ifiet 7,389 1.4 
5 Real estate fund 183,394 0.1 6,584 0.1 876 0.2 
6 Foreign funds 550,450 0.3 31,962 0.5 4,920 0.9 
7 Other funds 112,515 0.1 12,536 0.2 280 0.1 
8 Total 3,895,192 2.0 300,205 5.1 51,987 9.8 
9 Pooled funds of investment counsellors 2,055,517 V1 192,168 B32 21,380 4.0 
10 Mutual and investment funds 3,268,409 Gee 203,359 3.4 72,651 VS? 
11 Venture capital 686,734 0.4 10,000 0.2 - - 
12 Segregated funds of insurance companies 1,629,050 0.8 37,376 0.6 - - 
13 Deposit administration funds of insurance 334,166 0.2 107,291 1.8 37,841 Tey 
companies 
Bonds: 
14 Government of Canada 29,294,918 15.1 783,218 1372 87,637 16.6 
15 Provincial governments 35,997,118 18.6 639,278 10.8 15,815 3.0 
16 Municipal, school boards, etc 2,771,570 1.4 70,380 1.2 2,199 0.4 
17 Other Canadian USW (PAS SUE oA 847,070 143 51,256 97 
18 Non-Canadian 741,129 0.4 5,558 0.1 6 - 
19 Total 82,530,062 42.6 2,345,504 39.6 156,912 29.6 
Stocks: 
20 Canadian, common 50,767,972 26.2 1,266,231 21.4 117,538 Zee 
21 Canadian, preferred 524,451 0.3 13,001 0.2 461 0.1 
22 Non-Canadian, common and preferred 11,025,069 Sy 283,696 4.8 Ue at SyP4 
23 Total 62,317,493 32.2 1,562,928 26.4 135,111 25.5 
Mortgages: 
24 Residential 4,785,781 2.5 193,278 S58) 785 0.1 
25 Non-residential 3,050,916 16 27,015 0.5 99 - 
26 Total 7,836,697 4.0 220,293 Bf 884 0.2 
Real estate and lease-backs: 
27 Direct 4,604,891 2.4 35,585 0.6 - - 
28 Through pension corporation 1,656,071 0.9 798 - - - 
29 Total 6,260,962 3.2 36,383 0.6 - - 
Cash and short term investments: 
30 Cash on hand, in chartered banks, including 1,799,858 0.9 136,934 2.3 15,229 2.9 
bank term deposits 
31 Trust company deposits, including guaranteed 894,740 0.5 83,341 1.4 5,027 0.9 
investment certificates 
32 Other short term investments 16,277,246 8.4 583,461 9.9 22,819 43 
33 Total 18,971,843 9.8 803,736 13.6 43,076 8.1 
Miscellaneous: 
34 Accrued interest and dividends receivable 2,888,652 1.5 85,062 1.4 8,349 1.6 
35 Accounts receivable LAST 0.6 15,503 0.3 1,252 0.2 
36 Other assets 4,685 - 393 - 65 - 
37 Total 4,037,114 2.1 100,958 17 9,665 1.8 
38 Gross assets 193,823,238 100.0 5,920,202 100.0 529,508 100.0 
39 Debts and amounts payable 637,282 0.3 26,756 0.5 189 - 


40 Net Assets 193,185,957 Cis 5,893,445 99°5 §29,319 100.0 


1 


Includes money purchase and profit sharing. 
2 


Includes final average earnings and average best earnings. 


Tableau 14. Valeur marchande de l’actif selon le genre de prestation, 1989 


71 


Defined benefit - Prestations déterminees 


Final earnings@ Career Flat benefit Defined 
average earnings benefit total f 
Elements d'actifs 
Salaire final@ Salaire moyen Montant Total des 
de la carriere forfaitaire prestations 
déterminees NO 
$000 % $000 % $'000 % $000 % 
Placements dans des caisses communes 
des societes de fiducie: 
1,029,689 07 242,935 t.3 166,231 08 1,438,855 08 Avoir (capital-actions) 1 
524,023 04 243,285 13 149,571 07 916.879 05 Fonds de revenu fixe (obligations) 2 
26,950 - 8,114 - 16,449 0.1 51,513 - Fonds diversifies 3 
163,147 01 117,884 06 65,522 03 346,553 02 Fonds hypothécaires a 
86,483 01 47,237 03 42,214 02 175,934 01 Biens-fonds 5 
372,213 03 93,389 05 47 966 02 513,568 0.3 Valeurs etrangeres 6 
64,734 ~ 21,143 0.1 13,822 0.1 99.699 01 Autres fonds 7 
2,267,238 15 773,988 4.2 501,774 7 Be 3,543,000 19 Total 8 
924,664 06 527 266 28 390,039 18 1,841,969 10 Caisses communes des conseillers en 
placements 9 
1,778,918 12 265,147 14 948,334 43 2,992,399 16 Caisses mutuelles et de placement 10 
582,986 0.4 37,594 02 56,153 03 676,734 04 Capital risque 11 
930,873 06 356,759 19 304,041 14 1,591,673 08 Caisses separees des compagnies d'assurance 12 
151,708 01 20,551 0.1 16,775 0.1 189,034 0.1 Administration des depots des compagnies 13 
d assurance 
Obligations: 
21,431,362 146 3,159,355 17.0 3,833,346 17.4 28,424,063 15.2 Gouvernement du Canada 14 
32,509,619 22.2 1,228,701 66 1,603,706 re} 35,342,025 189 Gouvernements provinciaux 15 
2277173 16 209,570 ba 211,648 10 2,698,991 1.4 Municipalites, commissions scolaires, etc 16 
9,653,194 66 1,636,679 88 1,537,129 70 12,827,001 68 Obligations d'autres organismes canadiens 17 
557,082 04 70,447 0.4 108,036 05 735,565 04 Obligations d’organismes etrangers 18 
66,429,030 45.3 6,304,752 33.8 7,293,864 33.1 80,027,646 42.7 Total 19 
Actions: 
36,492,076 249 6,223,432 33.4 6,668,695 30.3 49, 384,203 26.4 Ordinaires, de societes canadiennes 20 
316,578 0.2 58,384 0.3 136,026 06 510,989 03 Privilegiees, de societes canadiennes 21 
8,147,119 5.6 1,291,655 69 1,285,488 58 10,724,262 6.7 Ordinaires et privilegiées de societes etrangeres 22 
44,955,774 30.6 7,573,472 40.6 8,090,209 36.7 60,619,454 32.4 Total 23 
Hypotheques: 
3,869,590 26 282,543 15 439,585 20 4.591.718 25 Residentiel 24 
2,291,202 16 84,440 05 648,160 29 3,023,802 16 Non-residentiel 25 
6,160,792 42 366,983 2.0 1,087,745 4g 7,615,520 4.1 Total 26 
Biens-fonds et tenures a bail: 
3,861,290 26 177,101 10 530,915 24 4,569,306 24 Placements directs 27 
1,431,974 10 192,898 10 30,401 0.1 1,655,273 09 Piacements par le biais de societe de gestion 28 
5,293,264 3.6 369,999 0 561,316 25 6,224,579 3.3 Total 29 
Encaisse et placements a court terme: 
1,237,684 08 189,997 10 220,015 10 1,647,695 09 Encaisse, dans les banques a charte, y 30 
compris les depots bancaires a terme 
440,679 0.3 170,728 09 194,963 09 806,371 04 Depéts dans les societes de fiducie, y compris 31 
les certiticats de placement garantis 
12,135,374 83 1,451,709 78 2,083,883 95 15,670,966 84 Autres placements a court terme 32 
13,813,737 9.4 1,812,434 9.7 2,498,861 13 18,125,032 97 Total 33 
Divers: 
2,343,933 16 190,594 10 260,714 12 2.795.241 15 intéréts courus et dividendes a recevoir 34 
1,061,925 07 35,583 02 29,514 0.1 1,127,022 06 Comptes 4 recevoir 35 
1,206 ~ 922 ~ 2,099 - 4,227 - Autres elements dactifs 36 
3,407,064 2.3 227,099 1.2 292,327 13 3,926,490 21 Total 37 
146,696,050 100.0 18,636,043 100.0 22,041,436 100.0 187,373,529 100.0 Actif brut 38 
533,823 04 34,373 0.2 42.140 0.2 610,337 03 Dettes et montants a payer 39 
146,162,227 99.6 18,601,669 39.8 21,999,296 99.8 186,763,193 997 Actif net 40 


! Ci-inclus les régimes d achat et participation aux benefices 
2 Ci-inelus les regimes salaire moyen de fin de carriere et salaire maximal moyen 


Appendix A 


Terms and Definitions 


Book Value 


Canadian Government 
Annuities 


Career Average Plan 


Contributory Pension 
Plan 
Corporate Trustee 


Defined Benefit 
Pension Plan 


Defined Contribution 
Pension Plan 


Deposit Administration 
Contract 


Final Earnings Plan 


Flat Benefit Plan 


Fund 


Gross Assets 


Individual Trustees 


Insured Pension Fund 


Value of an asset in the financial statement of a pension fund. When a security is purchased, 
book value is the cost but book values may be adjusted periodically to reflect unrealized gains 
and losses in the investments. 


Annuities sold by the Canadian government pursuant to the Government Annuities Act, 1908 
Sale of these annuities has been discontinued. 


A plan under which the benefits for a year of employment are related to the earnings in that 
year. As a result the benefit at retirement can be expressed as a percentage of career 
average earnings. 


A pension plan under which employees are required to contribute a portion of the cost of 
pension benefits. 


A trust company which is responsible for holding and investing the assets of a pension plan 
under the terms of a trust agreement between the employer (or plan sponsor) and the trustee 


A pension plan which defines the benefit to be: 

-— apercentage of the employee's earnings over his or her entire service or over a particular 
number of years (ie. final average or career average plans); 

- a fixed dollar amount per month for each year of service, independent of earnings (i.e. flat 
benefit plans). 

The employer pays the full cost of the plan or the balance of cost after allowing for a specified 

rate of employee contributions. 


A pension plan (also known as a money purchase plan) under which each participant has an 
individual account. The employer's contributions to this account are defined, generally as a 
percentage of the participant's earnings, but they may instead be based on the employer's 
profits (in a profit sharing pension plan). The pension is whatever can be purchased from the 
contributions to the participant's account plus the investment return and sometimes a part of 
the forfeitures from other participants’ accounts. 


Contract with an insurance company which guarantees the capital of each deposit to the fund 
and a rate of interest for a term of years. The insurance company does not guarantee the 
adequacy of the fund to provide the benefits promised by the plan. 


A pension plan under which the benefits are related to earnings in the last year or the last few 
years prior to retirement. For example, a pension might be equal to 2% of the average salary 
earned in the last five years of employment, times the number of years of service 


A pension plan under which the benefits are a fixed amount for each year of credited service, 
regardless of earnings, for example a pension equal to $10 per month for each year of 
service. 


Assets accumulated in the hands of a trustee or insurance Company 
Total assets before deducting debts and payables. 


A group of individuals responsible for holding and investing the assets of a pension fund, at 
least three of whom must reside in Canada and one of whom must be independent of the 
participating employer (i.e. not a significant shareholder, partner, proprietor or employee) 


In this publication an insured pension fund means one in which all of the contributions are 
deposited with an insurance Company under an insurance company contract. Such a contract 
may range from a group annuity Contract, whereby the pension benefits are guaranteed by 
the insurer, to a deposit administration or segregated fund contract. whereby the insurer does 
not guarantee the adequacy of the fund. 


Market Value 


Net Assets 


Net Cash Flow / Net 
Income 


Non-Contributory Plan 


Non-Marketable 
Securities 


Other Short-Term 
Investments 


Pension Benefits 
Pension Fund Society 
Pension Plan 

Pooled Fund of 


Investment Counsellors 


Pooled Fund of Trust 
Company 


Private Sector Funds 


Public Sector Funds 


Segregated Fund 


Trust Arrangement 
(Agreement) 


Trust Company 
Custodial Services 


Trusteed Pension Fund 
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Value of a particular investment or asset on a specified date, assuming that the investment or 
asset could be sold at current prices. 


Total assets after deducting debts and payables. 


Difference between total income and total expenditures in a period. Also called "new money" 
in the fund. 


A pension plan whose entire cost is borne by the employer. 


Bonds or deposits issued to specific public sector pension funds and not available to other 
investors. 


In this publication other short-term investments means assets such as foreign currency 
deposits, foreign short-term investments, swapped deposits, federal, provincial and municipal 
government treasury bills, short-term paper, finance and commercial paper and banker’s 
acceptances. 


Payments made to pension plan members or to their beneficiaries under the terms and 
conditions of the pension plan. 


A non-profit corporation, established under either a federal or provincial statute, whose sole 
purpose is to administer a pension fund in the same manner as a trust fund. 


An arrangement between employees and their employer to provide retiring employees with a 
regular income for life. 


A fund purchased on a unit basis and offered by an investment counselling firm as an 
opportunity for investment by pension funds. 


A fund held by a trust company containing all or a portion of the assets of two or more 
pension funds, combined for investment purposes in a single fund. Participating pension 
funds own units of the pooled fund. Most trust companies have several pooled funds for 
equities, bonds, mortgages, etc., allowing the employer to choose the asset mix. 


Pension funds established for employees of companies and other businesses operating in the 
private sector, religious, charitable and trade organizations, cooperatives and private 
educational and health organizations. 


Pension funds established for employees of municipal, provincial and federal governments 
including Crown Corporations, government agencies and public educational and health 
institutions. 


An invested fund held under an insurance company contract for which the assets are 
segregated from the other assets of the life insurance company. As in the case of a trusteed 
pension fund, the employer assumes responsibility for the adequacy of the fund. The fund 
may be for a single pension plan or may be a pooled fund containing monies from more than 
one pension plan. 


Contract between an employer (or plan sponsor) and a trustee or trustees, which sets out in 
writing the terms and conditions for the administration of a trusteed pension fund. 


For trusteed plans established in the province of Quebec, evidence of a contractual 
arrangement between the employer or union and the person exercising the responsibilities 
associated with a trustee will be accepted in lieu of a written trust agreement. 


Services offered by a trust company in safe-keeping securities and maintaining records for a 
pension fund of which it is not the trustee. 


A fund established to provide pension benefits under a trust agreement between the employer 
(or plan sponsor) and an individual or corporate trustee. The trustee is responsible for the 
receipt, disbursement and investment of the funds and the employer is responsible for the 
adequacy of the fund to pay the promised benefits. 


Venture Capital 
Investment 
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Direct investment through the acquisition of shares in firms having high market growth 
potential, usually small and developing businesses. Also includes indirect investment through 
the acquisition of units of various pooled vehicles investing in such businesses. 


Appendice A 


Termes et définitions 


Accord fiduciaire 


Actif brut 
Actif net 


Autres placements a 
court terme 


Caisse commune des con- 


seillers en placements 


Caisse en gestion 
distincte 


Caisse commune des 
societes de fiducie 


Caisse de retraite 
en fiducie 


Caisse du secteur privée 


Caisse du secteur public 


Contrat d'administration 


des depots 


Fiduciaires particuliers 


Fonds 


Contrat écrit entre l'employeur (ou le repondeur du régime) et un ou plusieurs fiduciaires, 
renfermant les dispositions de |'administration d'une caisse de retraite en fiducie. 


Pour les régimes en fiducie établis dans la province de Quebec, |'attestation d'une entente 
contractuelle entre |'employeur ou le syndicat et la personne qui exerce ses responsabilites 
de fiduciaire, pourra remplacer les dispositions ecrites du contrat de fiducie. 


Total de |’actif avant déduction des dettes et des comptes a payer. 
Total de l'actif apres déduction des dettes et des comptes a payer 


Dans cette publication, les autres placements a court terme regroupent les actifs tels que les 
dépéts en devises étrangéres, les placements etrangers a court terme, les depots a terme 
convertibles, les bons du Trésor émis par les administrations federale, provinciales et 
municipales, les papiers a court terme, les effets financiers et commerciaux et les 
acceptations bancaires. 


Caisse dont les unités sont vendues par une firme de conseillers en placements des caisses 
de retraite pour des fins d'investissement. 


Caisse placée en vertu d'un contrat de compagnie d'assurances et pour laquelle l'actif 
demeure séparé des autres avoirs de la compagnie d'assurances. Tout comme les caisses de 
retraite en fiducie, |’employeur doit garantir que les fonds suffiront a payer les prestations 
prévues. La caisse peut étre pour un seul regime de retraite ou encore, étre une caisse 
commune formée des argents de plus d'un regime de retraite. 


Caisse détenue par une société de fiducie qui regroupe en une seule, la totalite ou une partie 
de |'actif de deux ou de plusieurs caisses de retraite a des fins de placement. Les caisses de 
retraite participantes détiennent des unités de la caisse commune. La plupart des societes de 
fiducie offrent differents types de caisses communes: fonds de capital-actions, d'obligations, 

d’hypothéques, etc., ce qui permet a |'employeur de choisir une combinaison d’actifs afin de 

constituer son portefeuille. 


Caisse créée en vue de verser des prestations conformement aux dispositions d'un contrat de 
fiducie entre l'employeur (ou le repondant du régime) et un fiduciaire particulier ou Constitue 
Le fiduciaire est charge d’administrer la caisse et l'employeur doit garantir que la caisse 
suffira a payer les prestations prevues. 


Caisse de retraite créée a |'intention des employes des societes et des entreprises du secteur 
privé, des organismes religieux, des organisations de bienfaisance, des associations 
syndicales, des cooperatives et des etablissements d'enseignement et de sante prives. 


Caisse de retraite créée a l'intention des employes des administrations municipales, 
provinciales et fedérale, y compris les sociétés de la Couronne, les organismes 
gouvernementaux et les etablissements d'enseignement et de sante publics. 


Contrat avec une compagnie d’assurances qui garantit le capital de chaque depot verse a la 
caisse et un taux d'interét pour un nombre d’années limite. La compagnie d'assurances ne 
garantit pas que la Caisse suffira a payer les prestations prevues par le regime. 


Groupe de personnes chargees de garder et de placer I'actif d'une caisse de retraite et dont 
au moins trois participants sont des residents Canadiens et un est independant de l'employeur 
participant (c’est-a-dire qu'il n’est pas actionnaire principal, partenaire, proprietaire Ou 
employe). 


Actif accumulé par un fiduciaire ou une compagnie d’assurances. 


Placement en capital 
risque 


Prestations de retraite 


Régime a cotisations 
déterminées 


Régime a prestations 
déterminées 


Régime a prestations 
forfaitaires 


Régime de retraite 
Régime de retraite 


contributif 


Régime de retraite 
non contributif 


Regime de retraite géré 


par une compagnie 
d’assurances 


Régime salaire de fin 
de carriere 


Régime salaire moyen 
de la carriere 


Rente sur |’Etat 
Rentrées nettes 
Services de gardiennage 


des sociétés de fiducie 


Sociéte de fiducie 
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Placement direct par l’acquisition d’actions d’entreprises ayant un potentiel elevé de 
croissance sur le marché, habituellement des petites entreprises ou des entreprises en 
développement. Comprend également les placements indirects sous forme d’unités acquises 
dans divers fonds communs qui investissent dans de telles entreprises. 


Paiements versés aux participants d’un régime ou a leurs bénéficiaires selon les dispositions 
du régime. 


Régime de retraite (également appelé régime a cotisations fixees d’avance) en vertu 

duquel chaque participant a un compte individuel. Les cotisations de l’employeur a ce compte 
sont définies en général selon un pourcentage des revenus de l’employé, mais elles peuvent 
également étre établies en fonction des benéfices de |’employeur (s'il s'agit d'un regime de 
participation aux bénéfices). La pension représente la rente pouvant étre achetée a partir des 
cotisations versées au compte du participant, en plus des revenus de placements et, parfois, 
d’une partie des pertes provenant des comptes d’autres participants. 


Régime de retraite dont les prestations sont déterminées de la facon suivante: 

— un pourcentage des gains de l’employé pour toutes ses années de service ou pour un 
certain nombre d’années (c’est-a-dire le salaire maximal moyen ou le salaire moyen de la 
carriere); 

— un montant fixe par mois pour chaque année de service, quel que soit le salaire (c’est-a- 
dire les régimes a prestations forfaitaires). 

L’employeur assume le cout total des prestations ou bien le solde apres versement des 

cotisations de l’employé determinées selon un taux spécifique. 


Régime de retraite en vertu duquel les prestations sont un montant fixe pour chaque année de 
service accumulée, sans égard aux gains, par exemple une rente Equivalant a $10 par mois 
pour chaque année de service. 


Accord entre les employés et leur employeur en vue d’assurer aux travailleurs retraités un 
revenu régulier leur vie durant. 


Régime en vertu duquel les employes sont tenus de verser une partie du cout de la rente. 


Régime de retraite dont le cout est assumé exclusivement par |’employeur. 


Dans cette publication, un régime de retraite géré par une compagnie d’assurance est 

un régime dans lequel toutes les cotisations sont versées a une compagnie d’assurances en 
vertu d’un contrat. Il peut s’agir d’un contrat de rente collectif dans lequel les prestations sont 
garanties par |’assureur, d’un contrat d’administration des dépdts ou d’une caisse séparée 
dans laquelle |’assureur ne garantit pas que la caisse suffira a payer les prestations prévues. 


Régime de retraite dans lequel les prestations sont déterminées en fonction des revenus de la 
derniére ou des derniéres années de service précédant la retraite. A titre d’exemple, une 
rente pourrait étre 6Equivalente a 2% du salaire moyen des cing derniéres années de service, 
multiplié par le nombre d’années de service. 


Régime en vertu duquel les prestations pour une année de service sont relies aux revenus 
de la méme année. Ainsi, les prestations de retraite peuvent s’exprimer en pourcentage du 
revenu moyen de la carriere. 


Rente vendue par |’administration féedérale conformeément a la Loi relative aux rentes sur 
l'Etat, de 1908. La vente de ces rentes a eté abolie. 


Difference entre le total des revenus et le total des dépenses afférents a une période 
(egalement appelée “marge brute d’autofinancement”"). 


Services fournis par une société de fiducie en vue de garder les valeurs et de tenir les 
registres d’une caisse de retraite dont elle n’est pas fiduciaire. 


Compagnie de fiducie chargée de garder et de placer l’actif d'un régime de retraite aux 
termes d'un accord de fiducie conclu entre l’employeur (ou le repondant du régime) et le 
fiduciaire. 


Société de gestion de 
retraite 
Titres non négociables 


Valeur comptable 


Valeur marchande 
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Organisme sans but lucratif, établi en vertu d'une loi fedeérale ou provinciale, dont le but est 
d’administrer un régime de retraite comme une caisse en fiducie. 


Obligations ou dépdts émis pour certains régimes du secteur public qui ne sont pas 
disponibles pour d'autres investisseurs. 


Valeur de |'actif figurant dans les états financiers d'une caisse de retraite. La valeur comptable 
d'un titre est son codt d'achat, mais elle peut étre rajustée periodiquement afin de tenir 
compte des gains non réalisés et des pertes encourrues sur l'investissement. 


Valeur d'un placement ou d'un actif particulier a un moment precis, determinee sous 
I'hypothése qu'il pourrait étre vendu au prix courant du marche. 


Appendix B Appendice B 


Questionnaire Questionnaire 


Statuses 
Canada 


Starsvque 
i+ L] Canaca 
Pension Section 

Labour Division 

7tn Floor. Jean Talon Blog 
Ottawa. Ontario K1A OT6 
613-951-4037 


Survey of Trusteed Pension Funds 1989 


(Please correct address if necessary) 
Trusteed Pension Fund: 


For purposes of this report. a trusteed pension 
fund is one under which contributions to provide 
pension benefits are deposited with a trustee who 
is responsible for the receipt. disbursement and 
investment of the funds. The trust is a fiduciary 
relationship in which individuals (at least three), a 
trust company or incorporated pension fund 
society hold title to the assets of the fund in 
accordance with a written trust agreement for the 
benefit of the plan members. Funds established 
for significant shareholder plans which operate 
under the conditions of a trust agreement are to 
be included is this study. Specifically excluded 
from this study are those funds that are deposited 
in total with an insurance company under an 
insurance Company contract. 


CONFIDENTIAL WHEN COMPLETED 


Authority - Statistics Act, Revised Statutes of 
Canada, 1985, Chapter $19 


Confidentiality. The data reported on this 
questionnaire are protected under the Statistics 
Act and will be treated in strict contidence, used 
for statistical purposes and published in 
aggregate form only 


The confidentiality provisions of the Statistics 
Act are not affected by the Access to 
Information Act. 


Return in enclosed postage tree envelope to 
Statistics Canada. 


SI VOUS PREFEREZ CE QUESTIONNAIRE 
EN FRANCAIS VEUILLEZ COCHER (9 


More Than One Pension Fund in Operation: 


If your organization operates more than one trusteed pension fund 
please complete a separate report for each. However, consolidated 
or master trust funds are treated as single funds in this study A 
master trust fund is a consolidated pension fund established by a 
large enterprise with a number of different pension plans for various 
parts of its operations. The contributions for these plans are deposited 
into this fund and the assets for each plan are in the forrn of units of 
the fund. 


Terminated Plans - Dormant Funds: 


Dormant funds. i.e. residual assets remaining in a trusteed fund 
after a plan has been terminated and to which no further contributions 
are payable. are to be reported in this survey until all assets Nave 
been liquidated. distributed and the fund has been completely closed 
out 


1. Does this organization operate or contribute to a trusteed pension fund? 


© Yes - 
© No 


Please complete the balance of this document and return to Statistics Canada 
Please elaborate [_} Fund has been closed 
(_] Fund is deposited in total with an insurance 
company under an insurance company contract 


() Other, please specify 


Please sign on page four and return this document to Statistics Canada 


2. If your pension plan participates in a master trust 
fund, indicate the name of this master trust: 
Please provide the membership. receipts and disbursements for your plan (items A4., B1. and B2. on pages 
2 and 3) and return this document to Statistics Canada. 


3. If it is necessary to obtain the financial data on your pension fund from a trustee outside your company, please complete 
the following authorization notice and return this document to Statistics Canada Otherwise, continue to page 2 


AUTHORIZATION NOTICE (to be completed only if item 3 above applies) 


How many employees were members of this plan at December 31, 19897 
(including employees on temporary layoff) 


Contributions for a period of one year ending Dec. 31, 1989: 
Employee contributions 


Employer contributions 


THIS IS TO AUTHORIZE 
Name of Trustee of the Pension Fund 


to supply Statistics Canada with the information requested in Section B of the schedule, “Survey of Trusteed Pension Funds, 
1989". We understand that the information will be treated as strictly confidential and used only in compiling aggregates. 


8-5600-S2 1 28-11-89 STCLAB - 065 - 6038! 


Canada 


[ SECTION A: Administrative Data 


1. YEAR OF INAUGURATION OF THIS FUND ee 


OFFICE 
USE 


2. TYPE OF TRUST ARRANGEMENT (check one or more) | oo2 | | 


a) Corporate trustee 
Name of trust company 


1. Fund invested in pooled fund(s) of trust company .........-..-...0-5- © 
2. Bund istseqregated portolio of thustxcompanly) | a= «ee mie cue seen 1) 


3. Fund is partly invested in segregated or 
deposit ACCOUNTS Of INSUTAMCO. COM PAM ems cee easier eke cure e-e eepeeaens Oo 


4. Other (describe) O 


b) Individual trustees 


inmeFundus entirelyeadministered: byathuUSteCS sae sysname <A ee ©) 
2) Fundnis\ partly ivested by trusticompamy 4......4..05.-+-) ss 4ass © 

3. Fund Is partly invested in segregated or 
deposit accounts:of. INSUFANCE.COMPANY sf eee «ayes eee to ee te Ci Oo 
4. Trust company services are used as custodian of the assets only ......... ©) 
5. Other (describe) © 
¢). Pension fund society) 3-41 rt amie oe acerca pire aes eee ae oO 
d) Other (describe) @ 
3. INVESTMENT DECISION ie 
a) Fundiinvestedrat discretionjof trustees a oe ee ee ee 1O 
b) Fund invested at direction of employer ..................2--0-00-- 20 
c) Fund invested at direction of outside investment counsel .............. 30 


4. a) Number of employed plan members at December 31, 1989 004 ee 
(including employees on temporary lay-off) 


b) If dormant fund (see definition on page 1 of this form), 


number of employees having equity in fund 005 brag he 
at December 31, 1989 


5. Are members required to contribute to the pension fund? ............. Yes 1O 


OFFICE USE ONLY 
Q-STAT AC 
LA 


8-5600-52 1 


SECTION B: Financial Data 


Note: In lieu of completing this portion of the questionnaire. you may send us a copy of any financial 
statements you may have. showing income. expenditures and the asset portfolio at December 31 


1989. or nearest fiscal year end. For master trust funds (see definition on page 1) the detailed asset 
portfolio is essential 


FOR A PERIOD OF ONE YEAR 
ENDING DECEMBER 31, 1989 
(or nearest fiscal year end) 


1. RECEIPTS AND GAINS om edie 
a) Contributions - Employee ..... Doo te ee ee 


ENUNOVON? 5 ¥ xs ie BOM he el Urwin @ whe 


=) 
Las) 


Total SOMmtIBUUONS <a... 2s» 


b) Investment income (interest, dividends, etc.) ...... 


c) Net realized profit on sales of securities ........ 


d) Transfers from other pension plans (specify) 


e) Other (specify) 


°o 
N 


Total 6eeipie ana gang s.2h. Sweats Se we HR es Soe ee 


2. DISBURSEMENTS AND LOSSES 


a) Pension payments out of fund. including lump sum settlements 200 
in feu of panelion Bt retirement ...66. sd np cis oso dw k cele nes Sere 


b) Cost of pensions purchased from insurance companies... . 1... ee eee 


202 
Sh GR WICTOrawes Otis GOORIN) oy 5 aks sitee 5.5 xc se ss nisiein's 0.9 Bip @ > oR RP ey) a: 


ed 
Oo 
i) 


SQISBPOUINY FP Reee sie x. tees wale does ee eh oo Sees 


to 
So 
Ps 


ISTORII COR DE 5 ccc he ene eas ca sew cane en 


Charge of firing AQenCy < «2 sae ce eee toes e ge Put eek 


i) 

> 
wn w 
ca w 


d) Administration costs ,. charged against fund)... 6... eee ee eee 


Lad 
oO 
~ 


@) Net realized loss on sales of securities .......-..22- eee eee ee eee eee 


f) Other (specify) 


Then Cearrermmrrase Maeek Summ ka = ox win 2 Aadth i 0 a xiv se Seid SRY ow _2|D OA PBs ae 48 


3. ASSETS 


Note: Those assets held in pooled pension funds of trust 
companies, pooled funds of investment counsellors, mutual 
funds, or segregated funds of insurance companies should 
be shown in subsections (a), (b). (c) or (e). DO NOT show 
detailed breakdown of the composition of these funds into 
bonds, stocks, mortgages. etc. 


a) Pooled pension 
funds of trust 
companies 


@ Equity fund (stock fund) .......... 
@ Fixed income fund (bond fund) ...... 
CHS MESO Winteh A ks AA Abe 
e'Mortgageiflindrmernnr 4. 6G. eee oe 
e Real estate fund 

(including energy funds) .......... 
@ ROLEIGM MUNG Aye acc. sna custsrare is: & haa 
e@ Other 

(specify) 
b) Pooled funds of investment counsellors ................ 
e)" Mutual’andiinvestmentifunds: 02.2... 2 oe ee oe 
di"Ventite: Capital era crc a5 ete einen Hrd eee os 


e) Segregated funds of insurance companies .............. 


f) Deposit administration funds of insurance companies ...... 

g) Bonds @ of, or guaranteed by, government of Canada 

© of, or guaranteed by, provincial government 

@ Canadian municipal governments, 
Schooliboakds).CtC-eiama nis. einem dis create 

exOther Canadiany (races. cing «sae oe eee 


@Non=Canacianinn sence orto oer ne eee: 


h) Stocks CHEAECIEMMCOUINTe Fates evn ea ced ob on ae 


ek@anadian preferred) a....-00. - see eee eee 


@ Foreign common and preferred ............ 


|) Mortgages @ Residential tale eae eee See ee 


@xNon-residentialie ar nccts wean a eee Cat 


}) Real estate and lease backs (including petroleum and natural gas 
properties) e'Directinvestmentsemsn.).ces aces cee eee ee 


e Investments through pension corporations 


k) Miscellaneous @ Cash on hand and in chartered banks. 
including)termiGepositS) 2 eae tees tes 


@ Deposits in trust and mortgage loan 
companies, including GICs ............... 


® Other short term investments 
(specify) 


e Accrued interest and dividends receivable™ 


e@rAccouints receivable > ... =e... ane ee 


e Other assets 
(specify) 


TOtaltassets eeeeerrres Ni. sh ctolehs tar iotren amare as a RI No 
Debts and amounts payable (specify) 


Net assets): ceccn cert cee Pewee iepcnn J eee hac: oem 


| 


AS OF DECEMBER 31, 1989 
(or nearest fiscal year end) 


Book Market 
Value Value 


$ (omit cents 


400 
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“Direct and indirect venture investments, including qualified investments permitting expansion of foreign security holdings. 
“Include only interest, dividends and other income receivable to the extent included in Receipts, under item 1. 


Telephone Number 


8-5600-52 1 


Stausucs 
Canaca 


Stausvave 
Canada 


iel 


Section des pensions 

Omision du travail 

Teme etage. Edifice Jean Talon 
Ottawa, Ontario K1A OT6 
613-951-4037 


Enquéte sur les caisses de retraite 


en fiducie 1989 


(Veuillez corriger l'adresse si nécessaire) 
Caisse de retraite en fiducie 


Dans le present rapport. une caisse de retraite 
en fiducie designe une caisse ou les cotisations 
qui constituent la source des prestations sont 
confiees a un fiduciaire charge de leur garde. de 
leur versement et de leur placement. II s'agit 
d'une relation fiduciaire en vertu de laquelle des 
particuliers (au moins trois), une societe de fiducie 
Ou une societe de caisse de retraite detiennent. 
pour le compte des membres du regime. |'actif de 
la caisse conformement a un contrat ecrit en 
fiducie. Les caisses en fiducie etablies a |'intention 
des actionnaires principaux doivent egalement etre 
incluses dans cette enquete. Les caisses qui sont 
deposees en entier aupres de compagnies 
d’assurance aux termes d'un contrat avec une 
compagnie d’assurance sont specifiquement 
exclues de la presente etude. 


CONFIDENTIEL UNE FOIS REMPLIE 


Deciaration exigee en vertu de la Loi sur la 
statistique, chapitre S19, Statuts revises du 
Canada de 1985. 


Confidentialite - Les donnees deciarees sur ce 
questionnaire sont protegees en vertu de la Lor 
sur la Statistique du Canada et demeureront 
Strictement confidentielles. Elles ne seront 
utilisees qu’a des fins statistiques et publiees de 
facon agregee seulement 


Les dispositions de la Loi sur la statistique qui 
traitent de la confidentialite ne sont modifiees 
d’aucune ftacon par ia Loi sur l'acces a 
lintormation. 


Retournez dans l'enveloppe affranchie ci-jointe 
a Statistique Canada 


iF YOU PREFER THIS QUESTIONNAIRE 
IN ENGLISH. PLEASE CHECK (J 


Plus d'une caisse de retraite: 


Si votre entreprise compte plus d'une caisse de retraite en fiducie, 
priere de remplir un rapport distinct pour chacune. Cependant. les 
caisses en fiducie consolidees ou globales sont traitees comme des 
caisses simples dans cette etude. Une caisse globale est une 
caisse de retraite consolidee etablie par une grande entreprise avec 
des regimes de retraite differents pour diverses branches d activite de 
l'entreprise. Les cotisations de ces regimes sont versees dans ce 
fond et l'actif de chaque regime est sous forme d'unites dans cette 
caisse 


Regimes termines - Fonds inactifs: 


Les fonds inactifs, c est-a-dire les valeurs residuelles qui restent 
dans une caisse en fiducie apres la cessation d'un regime auxquels if 
n'y a plus a verser d'autres cotisations, doivent étre declares dans le 
cadre de la presente enquéte jusqu’a ce que toutes les valeurs soent 
liquidees, reparties et que le fond soit entierement epuise 


1, Est-ce que cette organisation gere ou contribue a une caisse de retraite en fiducie? 


O oui- 
© Non- 


Veuillez elaborer 


Veuillez repondre au reste de ce questionnaire et le retourner a Statistique Canada. 
(.) Caisse abolie 


() Caisse confiee en entier a une compagnie d’assurance 
conformement a un contrat d'une compagnie d’assurance 


(_] Autre, veuillez specifier 
Veuillez signer le questionnaire a la page 4 et le retourner a Statistique Canada. 


2. Si votre regime de retraite participe a une caisse en 


fiducie globale, indiquez le nom de cette fiducie globale: 
Veuillez indiquer le nombre de participants, les recettes et les depenses de votre regime (postes Ad, B1 et 


B2 des pages 2 et 3 et retourner ce questionnaire a Statistique Canada. 


3. S'il est nécessaire d’obtenir les données financieres de votre regime de retraite d'un fiduciaire de !exterieur de votre 
compagnie, veuillez completer la formule d’autorisation suivante et la retourner a Statistique Canada Sinon. passez a la 


page 2. 


FORMULE D'AUTORISATION (a compileter seulement si (3) ci-haut s'applique) 


Combien d'employés participaient a ce regime au 31 decembre, 1989 
(y compris les employes temporairement mis a pred) 

Cotisations pour une période d’un an close le 31 decembre 1989: 

Cotisations des employes 


Cotisations de |’employeur 


LA PRESENTE AUTORISE 
Nom du fiduciaire de la caisse en fiducie 


a fournir a Statistique Canada les renseignements requis dans la Section B du questionnaire “Enquéte sur les 
retraite en fiducie, 1989". Ces renseignements demeureront stnctement confidentiels et ne seront utilises 
agregees. 


8-5600-52 2 28-11-89 SOC TRV - 065 - 6038! 


SECTION A: Donnees administratives 


1. ANNEE D’ENTREE EN VIGUEUR DE CETTE CAISSE 


RESERVE 
AU 
BUREAU 


2. GENRE DE FIDUCIE (cocher une case ou plus) oo | | 
\ 


a) Sociéte de fiducie | 
Nom de la societe de fiducie 


1. Caisse placee dans un fonds commun de la societe de fiducie ........... @) 
2. La caisse est un portefeuille en gestion distincte de la societe de fiducie .... O 


3. Caisse partiellement placeée dans un compte en gestion 
distincte ou de depot d’une compagnie d'assurance ................-. Oo 


4. Autre (préeciser) oO 


b) Fiduciaires individuels 


1. Caisse entierement administree par les fiduciaires ................-... Oo 
2. Caisse partiellement placée par la société de fiducie .................. © 

3. Caisse partiellement placee dans un compte en gestion 
distincte ou de depot d'une compagnie d’assurance  .................. Oo 
4. La societe de fiducie agit comme depositaire de l’actif seulement ......... Oo 
5. Autre (préciser) ©) 
C)aiSocieteide caisses deiretraitemeas sae ae eee ee ee eee O 
d) Autre (préciser) 1e) 
3. DECISIONS DE PLACEMENTS 003 
a) Caisse placée par les fiduciaires a leur discrétion ...............-.0-. 11@) 
b) Caisse placee sur l’ordre de l’/employeur .................0-00-0 es 20 
c) Caisse placee sur |’ordre d'un conseiller en placements de l'extérieur ..... 30 


4. a) Nombre de participants actifs au regime au 31 décembre 1989 004 hs rari abr aemgae 
(y compris les employes temporairement mis a pied) 


b) S'il s’agit d'un fonds inactif (voir definition a la page 1 de ce questionnaire), 


indiquez le nombre d’employes qui possédaient des parts dans la caisse 005 ences ae St 
au 31 décembre 1989 


5. Les membres sont-ils tenus de contribuer a la caisse de retraite? ....... Oui 1O 


RESERVE AU BUREAU 
Q-STAT AC 
LA 


8-5600-52 2 


SECTION B: Donnees financieres | 


Nota: Au leu de remplir cette partie du questionnaire. vous pouvez nous envoyer une copie de tout etat 
financier presentant les revenus, depenses et portefeuille de ! actif au 31 decembre 1989 ou de [a fin 


de l'annee fiscale la plus recente Concernant les caisses globales (voir definition a la page 1). le 
portfeuille detaille de l'actif est essentiel 


POUR UNE PERIODE D'UN AN SE 
TERMINANT LE 31 DECEMBRE 1989 
(ou a la fin de l'annee financiere 

la plus rapprochee) 


S$ (omettre les cents) 
1. RECETTES ET GAINS 


a) Cotisations - employes .......... na Pe ee 


-employeurs ......... ek. Ups Eee 


Cotisations totales ....... Pai ae 


b) Revenu de placements (interéts, dividendes. etc.) Seeger. 


c) Bénefices nets realises sur la vente de titres ee Je 04 | 
, , 105 
d) Transferts d'autres regimes de retraite (preciser) 
e) Autres (preciser) osf 
P 107 
T Gtal) (eCceine GhiGANS CoG 006. oR wpe eee a n+ eek ® oe an 
$3 


2. DEPENSES ET PERTES 


a) Pensions versees sur la caisse, y compris reglements en une seule somme au lieu d'une of 
pension lors de la retraite ee piers 


b) Cout des pensions achetees d'une compagnie d’assurance , 201 | 


c) Retraits en especes pour cause de: Deces -.... 6. eee eee ee SM > Ges eee e 2 
Gessation GEM... oe ce en so dpe meltgn mes 
Abolition de la caisse ; Sey ; 
205 
Changement de caisse ....... , 
d) Frais d'administration (s'ils sont imputes sur la caisse) ..-.--.--- 6s er ; 
e) Perte nette subie sur la vente de titres .... A. Sy ODN “aR a: 


fy Autres (orecreer) eee 


Total, dépenses et pertes .... 0. ee ene eee ee eter e en enees oo] 


oa ot AU 31 DECEMBRE 1989 
(ou a la fin de l'annee financiere 


Nota: Li'actif des caisses communes de retraite d'une societe de la plus rapprochée) 


fiducie, des caisses communes des conseillers en 
placements, des caisses mutuelles ou des caisses 
separees des compagnies d’assurance doit etre indique aux 
sous-sections a), b), c) ou e). N'INDIQUEZ PAS la repartition 
detaillee de ces caisses en obligations. actions Ou $ (omettre les cents) 
hypotheques, etc. 


Valeur Valeur 
comptable marchande 


a) Caisses communes @ Avoir (capital-actions) ............ 


societe de fiducie e Fonds de revenu fixe (obligations) ... 


@LFONASGIVEISINCS) <n eee sie eyearrs proe ane ace 

4 
e Fonds hypothécaires ............. eS sea 
@ Biens-fonds (ci-inclus les 304 1 46a 


caisses du secteur de l’energie) ..... 


: 305 405 
@ Valeurs:etrangeres, bo msmsie sc poe ea 
@ Autres 
(preciser) 306 ne 


b) Caisses communes des conseillers en placements ........ 


c) Caisses mutuelles et de placements ................... 


cd)“ Capital=risq etme te 5 crn ene reread ra ep oe gees 


w 
ie) 
(oo) 


wo [o> 
oO io) 
hb 

) (oxa) 


e) Caisses separees des compagnies d’assurance .......... 


f) Administration des dépdts des compagnies d’assurance .... 330 ae ea 


$5 
g) Obligations @ du gouvernement du Canada ou garanties par lui ae 
SCOIAINCS (OIC a tein ace Secured aoe ea eee Sats oe 
: 44 
e d'autres organismes canadiens ............. so ae cee 2 —— 
@ d’organismes non canadiens .............. ae Se en a8 
h) Actions ® Ordinaires de sociétes canadiennes ......... So ie caer oy Sf marie att 
@ Privilegiees de societes canadiennes  ........ 391 ei Melon kaa Wines 05a 
@ Ordinaires et privilegiees de societes etrangeres cee cae ae peta ll 
Ke Hyporhbavenionsteaiseniol gy masa Saxe Oeee 200, ois ee aa eT 
@."Non-residenticl is, . <a. casio mee eae ee 3G a6 
$6 
j) Biens-fonds et tenures a bail, (y compris biens-fonds petroliferes | 379 470 
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Appendix C 
Technical Notes 


Data collection 


The questionnaires are mailed, within three to six 
weeks following the end of the reference year, to all 
employers in Canada sponsoring pension plans 
operating under a trust agreement. In some cases, the 
questionnaire is mailed to a trust company or fund 
manager who is better able to provide the required 
information. When the completed questionnaire is 
received, an initial manual verification of the data takes 
place prior to data capture. 


Coding 


Trusteed pension funds are classified by type of trust 
arrangement, investment decision-maker, type of 
organization of the employer, public vs. private sector, 
type of retirement benefit provided (i.e. defined benefit 
vs. defined contribution). 


The employers or fund managers classify the fund by 
type of trust arrangement and investment decision- 
maker. This information is verified by Statistics Canada 
staff, who correct any inconsistencies and compare the 
information with that contained in a _ database 
developed from a survey of all employer-sponsored 
pension plans in Canada. (Data from this survey are 
published in Pension Plans in Canada, catalogue 
74-401.) The classification by type of retirement benefit 
and by sector is taken from this database. If more than 
one pension plan participates in a pension fund, the 
classification is based on the plan covering the majority 
of members. 


Data verification and correction 


Data are verified manually and by computer. Statistics 
Canada staff verify, manually, the coding (as described 
above) and also the reasonableness of the data 
provided by each fund relative to that reported in 
previous years. If there are large differences which 
cannot be explained by the current economic situation 
or by an examination of the historical data, a follow- up 
call will be made to the respondent. Once this 
verification process is complete, the data are entered 
onto computer. The data capture and processing 
system is designed to minimize data capture and 
coding errors and to verify that totals provided are 
correct. A further check against the prior year’s data Is 
done by the computer, and any errors corrected before 
the data are tabulated. 


Appendice C 
Notes techniques 


Collecte de donnees 


Dans les trois a six semaines suivant la fin de l'annee de 
référence, les questionnaires sont postes a tous les 
employeurs qui offrent un régime de retraite finance au moyen 
d'un contrat fiduciaire. Dans certains cas, le questionnaire est 
envoyé a la sociéte de fiducie ou au gestionnaire de la Caisse 
de retraite qui est en meilleure position pour fournir les renset- 
gnements demandes. Lorsque le questionnaire complete nous 
est retourné, une premiere verification manuelle des donnees 
est effectueée avant que les donnees soient entrees sur 
ordinateur. 


Codage 


Les caisses de retraite en fiducie sont classifiees selon le 
genre de fiducie, selon le decideur de placements, selon le 
genre d’organisme de |'employeur, selon le secteur (prive 
public), selon le type de regime de retraite (c’est-a-dire, 
prestations détermineées ou cotisations determinees). 


Les employeurs ou les gestionnaires des caisses de retraite 
classifient la caisse selon le genre de fiducie et le decideur de 
placements. Ces renseignements sont verifies par le per- 
sonnel de Statistique Canada qui repere et corrige les 
inconsistances et qui compare l'information declarée a celle 
contenue dans la base des données développee a partir de 
l'enquéte sur tous les regimes de retraite au Canada. (Les 
resultats de cette enquéte se retrouvent dans la publication 
intitulee Regimes de pensions au Canada, no. 74-401 au 
catalogue.) Les donnees de cette enquéte ont aussi permis les 
classifications selon le type du regime et selon le secteur Si 
plus d'un regime de retraite participe a la meme caisse, la 
classification de cette caisse est basee sur le regime Couvrant 
la plus grande partie des participants a la caisse 


Verification des données et correction 


Les procedés de verification se font manuellement et par ordi- 
nateur. Le personnel de Statistique Canada verifie manuel- 
lement le codage (mentionneé ci-haut) et s'assure que les 
valeurs deéclarées pour chaque caisse sont raisonnables 
lorsque comparees a celles de |'annee precedente. Lorsque 
des variations tres fortes ne peuvent étre expliquees par la 
situation @conomique Courante Ou par un examen de donnees 
historiques, un suivi telephonique est effectué. Une fois que 
les procédés de vérification et de correction sont termines, les 
données sont entrées sur ordinateur. Les programmes infor- 
matisés ont été construits de facon a minimiser les erreurs 
d’entrées de données et les incoherences de codage, et 4 
verifier que les totalisations rapportees sont correctes. Une 
deuxiéme comparaison avec les donnees de l'annee prece- 
dente est effectuée, cette fois-ci, par l’ordinateur, et les 
erreurs sont corrigées avant que les donnees soient mises en 
tableaux. 


Imputation/Estimation 


Data for non-respondents is estimated using the 
information for the same fund from the previous year. 
The income and expenditure data (excluding profit and 
loss figures) are repeated and a new asset total (at 
book value) is calculated by adding the new net 
income figure to the asset total from the previous year. 
The assets are then distributed across the various 
investment categories using the same distribution as 
reported the previous year. This estimation process is 
fully automated. For information concerning the 
imputation of market value, when it is not reported, see 
Scope and Method of Survey. 
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Imputation/estimation 


L’imputation de données pour les unites non répondantes y 
consiste a répéter les valeurs de l'année precedente en ce qui 
concerne les revenus et les dépenses (excluant les profits et 
les pertes sur la vente de titres); on calcule alors le revenu net 
qui, ajouté a l’actif total de l’année précédente, donne le 
niveau actuel de la valeur comptable de |’actif. L’actif total est 
ensuite divisé en ses divers éléments selon la distribution 
rapportée dans la derniere déclaration remplie. Ce procédé 
d’imputation est compléetement informatisé. Pour des infor- 
mations concernant l’estimation de la valeur marchande de 
l’actif, lorsque cette derniére n’est pas déclarée, se réeférer a la 
section Champ et méthode d’enquéte. 


Selected Labour Division Publications 


Catalogue 
Employment and Earnings 


72-002 Employment, Earnings and Hours. 
Bil./Monthly 
Canada: $38.50'/$385.002 
United States: US$46.20'/US$462.002 
Other Countries: US$53.901/US$539.002 


72-005 Estimates of Labour Income. 
Bil./Quarterly 
Canada: $22.50'/$90.002 
United States: US$27.00'/US$108.002 
Other Countries: US$31.50'/US$126.002 


Work Injuries 


72-208 Work Injuries. 
Bil./Annual 
Canada: $25.00 
United States: US$30.00 
Other Countries: US$35.00 


Unemployment Insurance 


73-001 Unemployment Insurance Statistics. 
Bil./Monthly 
Canada: $14.70'/$147.002 
United States: US$17.60'/US$176.002 
Other Countries: US$20.60'/US$206.002 


73-202s Unemployment Statistics Annual Supplement to 
Bil.(included with 73-001) 
Canada: $38.00! 
United States: US$46.00! 
Other Countries: US$53.00! 


Pension Plans 


74-001 Quarterly Estimates of Trusteed Pension Funds. 
Bil./Quarterly 
Canada: $11.00'/$44.002 
United States: US$13.25'/US$53.002 
Other Countries: US$15.50'/US$62.002 


74-201 Trusteed Pension Funds: Financial Statistics. 
Bil./Annual 
Canada: $39.00! 
United States: US$47.00! 
Other Countries: US$55.00! 


74-401 Pension Plans in Canada 
Bil./Biennial 
Canada: $35.00! 
United States: US$42.00' 
Other Countnes: US$42.00! 


1 Single copy 
2 Annual subscription 


In addition to the selected publications listed above, 
Statistics Canada publishes a wide range of statistical reports on 
Canadian economic and social affairs. A comprehensive 
catalogue of all current publications is available from Statistics 
Canada, Ottawa (Canada), K1A OTE6. 


Catalogue 11-204E, price Canada: $11.00, United States: 
US$13.00, and Other Countries: US$15.00. 


Choix de publications de la Division du 
travail 


Catalogue 
Emploi et remuneration 


72-002 Emploi, gains et duree du travail. 
Bil./mensuel 
Canada : 38,50' $/3852 $ 
Etats-Unis : 46,20' $ US/4622 $ US 
Autres pays : 53,90' $ US/5392 $ US 


72-005 Estimations du revenu du travail. 
Bil./trmestriel 
Canada : 22,50' $/902 $ 
Etats-Unis : 27! $ US/1082 $ US 
Autres pays : 31,50' $ US/1262 $ US 


Accidents du travail 


72-208 Accidents du travail. 
Bil./annuel 
Canada : 25 $ 
Etats-Unis : 30 $ US 
Autres pays : 35 $ US 


Assurance-chomage 


73-001 Statistiques sur |'assurance-chomage. 
Bil./mensuel 
Canada : 14,70' $/1472 $ 
Etats-Unis : 17,60' $ US/1762 $ US 
Autres pays : 20,60' $ US/2062 $ US 


73-202S Statistiques sur l’'assurance-choOmage - supplement 
annuel au mensuel n° 73-001. 
Bil.(inclus avec 73-001) 
Canada : 38! $ 
Etats-Unis : 461 $ US 
Autres pays : 53! $ US 


Regimes de pensions 


74-001 Estimations tnmestnelles relatives aux caisses de retraite 
en fiducie. 
Bil./triimestnel 
Canada : 11' $/442$ 
Etats-Unis : 13,25! $ US/53* $ US 
Autres pays : 15,50’ $ US/622 $ US 


74-201 Caisses de retraite en fiducie: statistiques financieres 
Bil/annuel 
Canada : 39'$ 
Etats-Unis : 471 $ US 
Autres pays : 55' $ US 


74-401 Régimes de pensions au Canada 
Bil./biennal 
Canada : 35! $ 
Etats-Unis : 42' $ US 
Autres pays : 42' $ US 


' Par copie 
2 Abonnement Annuel 


Outre les publications enumérées ci-dessus, Statistique Canada 
publie une grande vanete de bulletins statistiques sur la situation 
economique et sociale du Canada. On peut se procurer un catalogue 
complet des publications courantes en s’adressant a Statstque Canada, 
Ottawa (Canada), K1A OT6. 


N° 11-204F au catalogue , prix Canada : 11 $, Etats-Unis : 13 $ US, et 
autre pays : 15 $ US. 


INACQUIRING 
A CANADIAN 
ORIGINAL? 


Then Canadian Social Trends is the acquisition for you. A first 
on the Canadian scene, this journal is claiming international 
attention from the people who need to know more about the 
social issues and trends of this country. 

Drawing on a wealth of statistics culled from hundreds 
of documents, Canadian Social Trends |ooks at Canadian 
population dynamics, crime, education, social security, 
health, housing, and more. 

For social policy analysts, for trendwatchers on the gov- 
ernment or business scene, for educators and students, 
Canadian Social Trends provides the information for an 
improved discussion and analysis of Canadian social issues. 

Published four times a year, Canadian Social Trends also 
features the latest social indicators, as well as information 
about new products and services availiable from Statistics 
Canada. 


CANADIAN SOCIAL TRENDS 


(Catalogue No. 11-008E) is $34 annually in Canada, US$40 
in the United States and US$48 in other countries. 


To order, write to Publication Sales, Statistics Canada, 
Ottawa, Ontario, K1A OT6 or contact the nearest Statistics 


Canada Regional Reference Centre listed in this publication. 


For faster service, fax your order to 1-613-951-1584. Or call 
toll free 1-800-267-6677 and use your VISA or MasterCard. 


OUS' DESIREZ 
FAIKE LACQUISTIION 
DUNE OLUVRE 
ORIGINMALE: ? 


Alors Tendances sociales canadiennes est la publication qu’il 
vous faut. Premiere en son genre sur la scene canadienne, cette 
revue retient l’attention des gens d'ici et d’ailleurs qui désirent en 
savoir plus sur les questions sociales de |’heure au pays. 

A \'aide d’abondantes statistiques extraites de nombreux 
documents, Tendances sociales canadiennes brosse le tableau 
de la dynamique de la population canadienne, de la criminalité, 
de |’éducation, de la sécurité sociale, de la santé, de |’habitation 
et de plusieurs autres sujets. 

Que ce soit pour les analystes de la politique sociale, les 
analystes des tendances oeuvrant au sein des administrations 
publiques et du monde des affaires, les enseignants ou encore 
les étudiants, Tendances sociales canadiennes dégage |'informa- 
tion nécessaire a des discussions et des analyses approfondies 
relativement aux questions sociales. 

Tendances sociales canadiennes présente également les plus 
recents indicateurs sociaux de méme que des renseignements 
relatifs aux produits et services qu’ offre Statistique Canada. 


TENDANCES SOCIALES CANADIENNES 


Ce trimestriel (No 11-008F au catalogue) se vend 34 $ 
l'abonnement annuel au Canada, 40 $ US aux Etats-Unis et 
48 $ US dans les autres pays. 


Pour commander, veuillez écrire a Vente des publications, 
Statistique Canada, Ottawa (Ontario), K1A 016 ou commu- 
niquer avec le Centre régional de consultation de Statistique 
Canada le plus pres (voir la liste figurant dans la présente 
publication). 


Pour un service plus rapide, commandez par télecopieur au 
1-613-951-1584. Ou composez sans frais le 1-800-267-6677 
et utilisez votre carte VISA ou MasterCard. 
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Introducing 


Perspectives on Labour and Income 


Nouveau ! 


Lemploi et le revenu en perspective 


Canada’s essential employment and income 
information - now in one quarterly journal 


If you’re responsible for developing 
employment strategies, negotiating labour 
contracts, forecasting economic trends, or 
administering social programs, you'll find 
Perspectives on Labour and Income 
indispensable. 
It will Keep you up-to-date on the latest 
Canadian trends in employment... 
unemployment insurance, pensions, and 
industry changes... and income... earning 
gaps between men and women, family 
income and spending habits, and more. 
Every issue of this quarterly journal contains: 
© Feature Articles... in-depth information 
on vital topics 
¢ Forum... an arena for discussion among 
researchers and readers 
© Sources... a compendium of new 
information sources, news and updates on 
current research 
¢ Key Labour and Income Facts... over 60 
indicators let you monitor the trends on a 
national and provincial level. 


Don’t miss a single issue. Order your 
subscription today! 

Perspectives on Labour and Income 
(Catalogue No. 75-001E) is $53 annually 

(4 issues) in Canada, US$64 in the United 
States and US$74 in other countries. 

To order, write: Publication Sales, Statistics 
Canada, Ottawa, Ontario, K1A 016, or contact 
your nearest Statistics Canada Regional 
Reference Centre, listed 

in this publication. 


Toute l'information essentielle sur l'emploi et le 
revenu au Canada dans une nouvelle revue 
trimestrielle 
Si vous avez la responsabilité d’élaborer des 
strategies d'emploi, de négocier des contrats de 
travail, de prévoir les nouvelles tendances du 
marché ou d’administrer des programmes 
sociaux, VOUS Ne pouvez pas vous passer de 
Lemploi et le revenu en perspective.. 
Cette revue vous renseigne sur tout ce qui se 
passe dans le domaine de l'emploi... /es 
employés a temps partiel, les pensions, les 
changements de Iindustrie... et des revenus... 
les disparités salariales entre hommes et 
femmes, le revenu familial et les habitudes de 
consommation et plus encore. Chaque numéro de 
cette revue trimestrielle comprend : 
© Des articles de fond... des analyses détaillées 
sur des Sujets de I’heure 
¢ Un forum... une tribune pour échanger vos 
idées et connaitre l'opinion des autres 
chercheurs et lecteurs 
© Des sources... un condensé de nouvelles 
sources d'information, de renseignements et 
une mise a jour sur les recherches en cours 
* Des indicateurs clés de l'emploi et du revenu... 
plus de 60 indicateurs vous permettant 
d'analyser les tendances du marché provincial 
et national. 


Ne ratez pas un seul numéro. Abonnez-vous des 
aujourd’hui ! 

Un abonnement a Lemploi et le revenu en 
perspective (n° 75-001F au catalogue) cote 

53 $ pour quatre numéros par an au Canada, 

64 $ US aux Etats-Unis et 74 $ US dans les 
autres pays. 

Pour commander, veuillez écrire a Vente des 
publications, Statistique Canada, Ottawa (Ontario), 
K1A OT6 ou communiquer avec le Centre regional 
de consultation de Statistique Canada le plus 
prés (voir la liste dans la présente publication). 


For faster service, call toll Pour obtenir votre revue 
free and use your VISA or plus rapidement, composez 
MasterCard le numéro suivant sans 


frais et portez la 
commande a votre compte 
VISA ou MasterCard 


1-800-267-6677 


Do you really have 
time to monitor 


over 200 Trusteed 
Pension Funds? 


ou do - if you subscribe to Quarterly Estimates of 
Trusteed Pension Funds. 


The only periodical of its kind in Canada, Quarterly 
Estimates surveys the 200 largest trusteed pension funds, 
which hold 85% of the assets of all trusteed funds. The 
result is detailed, aggregate estimates of the income, 
expenditure and assets of approximately 3,800 funds 
operating in Canada. 


Each issue gives you: 

e current financial data for employee and employer 
contributions to the fund: 

© investment income, profits and losses on sales of 
securities; 

® pension payments and annuity purchases. 


Distribution of investment portfolios among such vehicles 
as stocks, bonds, pooled funds and short term holdings is 
also highlighted. The accompanying analysis examines 
trends, growth and performance over time. 


Get the numbers. 


Subscribe to Quarterly Estimates of Trusteed Pension 
Funds, (Catalogue No. 74-001) for the regular update you 
need. A subscription to this quarterly is $44 annually in 
Canada, US$53 in the United States and US$62 in other 
countries. 


To order, write Publication Sales, Statistics Canada, 
Ottawa, Ontario, K1A OT6, or contact the nearest Statistics 
Canada Regional Reference Centre listed in this publication. 


For faster service, using 
VISA or MasterCard, call 
toll-free, 


1-800-267-6677 


Vous avez le temps de 
vous renseigner sur 
plus de 200 caisses 
de retraite en fiducie ? 


ui — Si vouS vous abonnez a Estimations trimestriel- 
les relatives aux caisses de retraite en fiducie. 


Ce périodique, unique en son genre au Canada, passe en 
revue la situation des 200 plus importantes caisses de 
retraite en fiducie, qui représentent 85 % de l’actif de 
l'ensemble des caisses de retraite. Le résultat prend la 
forme d’estimations détaillees et globales des recettes, 
des dépenses et de l’actif d’environ 3 800 caisses de 
retraite au Canada. 


Chaque numéro vous présente : 

e des données financiéres courantes relativement aux coti- 
sations de l'employé et de l'employeur a la caisse de 
retraite; 

e les revenus de placements ainsi que les profits et pertes 
sur les ventes de titres; 

e les paiements des pensions et les achats de rentes. 


Vous y trouverez également des renseignements sur la 
répartition des portefeuilles de placement entre les 
actions, les obligations, les fonds communs et les place- 
ments a court terme ainsi qu’une analyse des tendances, 
de la croissance et du rendement dans le temps. 


Abonnez-vous ! 


La publication Estimations trimestrielles relatives aux 
caisses de retraite en fiducie (n° 74-001 au catalogue) 
vous permet d’obtenir réguliérement les données a jour 
dont vous avez besoin. L’abonnement a cette publica- 
tion trimestrielle codte 44 $ par année au Canada, 

53 $ US aux Etats-Unis et 62 $ US dans les autres pays. 


Pour commander, veuillez écrire a Vente des publica- 
tions, Statistique Canada, Ottawa (Ontario), K1A OT6 ou 
communiquer avec le Centre régional de consultation de 
Statistique Canada le plus prés (voir la liste figurant dans 
la présente publication). 


Pour un service plus rapide, utilisez 
votre carte VISA ou MasterCard et 
composez sans frais le 
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Data in Many Forms... 


Statistics Canada disseminates data in a variety of forms. In 
addition to publications, both standard and special tabulations 
are offered on computer print-outs, microfiche and microfilm, and 
magnetic tapes. Maps and other geographic reference materials 
are available for some types of data. Direct access to 
aggregated information is possible through CANSIM, Statistics 
Canada’s machine-readable data base and retrieval system. 


How to Obtain More Information 


Inquiries about this publication and related statistics or services 
should be directed to: 


Johanne Pincau (613) 951-4034 

Pensions Section, 

Labour Division, 

Statistics Canada, Ottawa, K1A OT6 or to the Statistics Canada 
reference centre in: 


St. John’s (772-4073) Winnipeg (983-4020) 
Halifax (426-5331) Regina (780-5405) 
Montreal (283-5725) Edmonton (495-3027) 
Ottawa (951-8116) Calgary (292-6717) 
Toronto (973-6586) Vancouver (666-3691) 


Toll-free access is provided in all provinces and territories, for 
users who reside outside the local dialing area of any of 
the regional reference centres. 


Newfoundland and Labrador 1-800-563-4255 
Nova Scotia, New Brunswick 


and Prince Edward Island 1-800-565-7192 


Quebec 1-800-361-2831 
Ontario 1-800-263-1136 
Manitoba 1-800-542-3404 
Saskatchewan 1-800-667-7164 
Alberta 1-800-282-3907 


1-800-472-9708 
1-800-663-1551 


Southern Alberta 
British Columbia (South and Central) 
Yukon and Northern B.C. (area served 
by NorthwesTel Inc.) 
Northwest Territories 
(area served by 


NorthwesTel Inc.) Call collect 403-495-3028 


How to Order Publications 

This and other Statistics Canada publications may be purchased 
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Symbols 


The following standard symbols are used in 
Statistics Canada publications: 


figures not available. 
figures not appropriate or not applicable. 
— nil or zero. 
-- amount too small to be expressed. 
P preliminary figures. 
' revised figures. 


x confidential to meet secrecy requirements of the 
Statistics Act. 


Note to users 


As a result of budget cuts for federal government 
departments, the production activities of the Pensions 
Section were suspended for the fiscal year 1991-92. 
This has delayed the release of the 1990 issue of this 
publication by about eight months. Also, as the 
resources were not available to conduct the 1991 
survey, there will be no 1991 issue of this report. The 
next issue available will cover the 1992 reference year 
and will be available early in 1994. 


For those interested in keeping historical series 
without any major breaks, we suggest that you use 
data from our quarterly survey; those data are 
published in Quarterly Estimates of Trusteed 
Pension Funds, catalogue no. 74-001. The quality of 
estimates produced by the quarterly survey of 
trusteed pension funds is very high -— a comparison 
with the results from the annual census survey reveals 
a difference in total assets of only about 1%. 


The paper used in this publication meets the 
minimum requirements of American National Standard 
for Information Sciences — Permanence of Paper for 
Printed Library Materials, ANSI Z39.48 - 1984. 
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Signes conventionnels 


Les signes conventionnels suivants sont employés 
uniformément dans les publications de Statistique Canada: 


nombres indisponibles. 
n’ayant pas lieu de figurer. 
— néant ou Zéro. 
-- nombres infimes. 
P nombres provisoires. 
‘ nombres rectifiés. 


x confidentiel en vertu des dispositions de la Loi sur la 
statistique relatives au secret. 


Note aux utilisateurs 


En raison des coupures budgétaires dans les ministéres 
de l’administration fédérale, les activités de production de la 
section des pensions avaient été suspendues pour l’année 
fiscale 1991-1992. Cela a eu pour effet de retarder d’environ 
huit mois ce numéro portant sur les données de 1990. Aussi, 
étant donné qu’il n’y avait pas de ressources disponibles 
pour mener l’enquéte de 1991, il n’y aura pas de publication 
portant sur les données de 1991. Le prochain numéro 
portera sur les données de 1992 et paraitra au début de 
1994. 


Pour ceux et celles intéressé(e)s a maintenir des séries 
chronologiques sans bris majeurs, nous vous suggérons 
d’utiliser les données produites a partir de notre enquéte 
trimestrielle; ces données sont publiées dans Estimations 
trimestrielles relatives aux caisses de retraite en 
fiducie, n°.74-001 au catalogue. Les estimations produites 
a partir de l’enquéte trimestrielle relative aux caisses de 
retraite en fiducie sont de trés haute qualité -— une 
comparaison avec les résultats de l’enquéte annuelle 
(recensement) révéle une différence d’a peine 1% au niveau 
de l’actif. 


Le papier utilisé dans la présente publication répond aux 
exigences minimales de I|’"American National Standard for 


Information Sciences" -— "Permanence of Paper for Printed 
Library Materials", ANSI 239.48 -— 1984. 
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Highlights 


Assets 


The assets held by trusteed pension funds 
constitute over four-fifths (86% in 1990) of all 
assets invested in the capital and_ financial 
markets by employer-sponsored pension plans in 
Canada’. 


At December 31, 1990, the book value of the 
assets held by trusteed funds was estimated at 
$199.8 billion?, an increase of 12.8% from the 
previous year. Nearly 35% of this growth was 
attributable to the inclusion of the fund for the 
Ontario public service in the trusteed pension 
fund universe. Prior to January 1, 1990, the 
assets of this fund were held in the Consolidated 
Revenue Fund of the Province of Ontario. 
Excluding the monies held in this fund, the book 
value of total assets grew by 8.3%, the lowest 
increase of the past decade. 


Bonds, stocks and short-term holdings (including 
cash) continued to be the major forms of 
investment, accounting for 46%, 29% and 11% of 
the assets respectively (at book value). The 
remaining assets were divided among real estate, 
mortgages and pooled, mutual and segregated 
funds. 


Despite the book value increase of 12.8%, the 
market value of assets was up just 5.2% (1.2% 
excluding the monies in the Ontario public service 
fund). The weakness in the market value growth 
is primarily attributable to stocks, whose market 
value declined by 6% between 1989 and 1990 
(reflecting the drop in the TSE 300 index); their 
book value, on the other hand, actually grew by 
13.5%, the single largest increase of the three 
major forms of investment. 


The assets were held on behalf of approximately 
3.7 million active pension plan members, plus an 
undetermined number of persons who had retired 
or left their employment. Assets per active mem- 
ber (at book value) increased from approximately 
$17,000 in 1980 to $53,500 in 1990 ($27,500 to 
$53,500 in constant 1990 dollars). 


Income and expenditures 


1 


The estimated income of trusteed pension funds 
dropped to $27.3 billion in 1990, down 0.4% from 
the previous year. This decline, only the second 


Not considered for purposes of this calculation is the 


amount held in consolidated revenue arrangements for 
certain public sector pension plans. These monies are 
not invested in the same way. 

Includes an estimated $924.3 million in the form of 
short-term debts and other payables. 
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Faits saillants 


Actif 


@ Les caisses de retraite en fiducie détenaient plus des 
quatre cinquiémes (86% en 1990) de |’actif investi sur les 
marchés financiers et des capitaux, par les régimes de 
retraite offerts par |’employeur'. 


e Au 31 décembre 1990, la valeur comptable de |'actif 
détenu par ces caisses s’élevait a $199.8 milliards2, soit 
une augmentation de 12.8% en regard de 1989. Pres de 
35% de cette croissance était attribuable a |’inclusion du 
régime de retraite des fonctionnaires du gouvernement 
de l'Ontario, dans l'univers des caisses de retraite en 
fiducie; les fonds de ce régime, qui faisaient l'objet d'une 
écriture comptable dans les comptes de |’administration 
publique de cette province, sont détenus en fiducie 
depuis le 1e janvier 1990. En excluant l’apport de fonds 
par cette nouvelle caisse, le taux d’augmentation de 
l'actif total se situait a2 8.3%, le plus faible a étre 
enregistré au cours de la derniére décennie. 


e@ Les obligations, les actions et les placements a court 
terme (incluant |’encaisse) demeuraient les principaux 
véhicules d'investissement, représentant respectivement 
46%, 29% et 11% de la valeur comptable de |'actif total. 
La balance de |'actif se partageait entre les placements 
hypothécaires, les biens-fonds et des parts dans les 
caisses communes, mutuelles et séparées. 


@ Malgré la croissance de 12.8% en valeur comptable, la 
valeur marchande de I'actif n’augmentait que de 5.2% 
(1.2% si on ne tient pas compte de la caisse des 
fonctionnaires de |’'Ontario). La faiblesse de la croissance 
de la valeur marchande est en grande partie attribuable 
aux actions, dont la valeur marchande baissait de 6% 
entre 1989 et 1990 (refiétant le recul de I'indice TSE 
300); leur valeur comptable, par contre, augmentait de 
13.5%, la plus forte croissance des trois principaux 
véhicules d’investissement. 


e Les réserves étaient détenues pour le compte de 3.7 
millions de participants actifs et d’un nombre indé- 
terminé d'adhérents ayant quitté leur emploi ou 6tant a la 
retraite. Quant aux réserves par participant actif, elles 
sont passées de $17,000 en 1980 a $53,500 en 1990 
($27,500 a $53,500 en dollars constants de 1990). 


Revenu et dépenses 


@ En 1990, le revenu total des caisses de retraite en fiducie 
a 6té estimé a $27.3 milliards, soit 0.4% de moins qu'un 
an auparavant. Cette baisse, la deuxiéme seulement a 


1 Ce calcul exciut le montant détenu dans les comptes de 
revenus consolidés des administrations publiques, qui n'est pas 
investi ainsi. 


2 Ce montant comprenait $924.3 millions sous forme de dettes a 
court terme, de découverts bancaires et de comptes a payer. 
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since the survey began, was due to a substantial 
drop in profits generated from the sale of 
securities. (Excluding the income of the Ontario 
public service fund, the decrease in revenue 
amounted to 5.6%.) 


The 81% drop in the profits generated from the 
sale of securities was the largest in the survey’s 
history. These profits ($664 million) constituted 
only 2% of total income in 1990, compared with 
13% the previous year and a high of 22% in 
1986. Profits from the sale of securities have 
generally moved in the same direction as the TSE 
300 index. 


Profits on the sale of securities as well as 
investment income (i.e. interest and dividends 
received) accounted for 61% of the total revenue 
in 1990; contributions made by employers and 
employees constituted 38%. By comparison, in 
1980, these two sources each accounted for 
approximately half of total revenue. As profits 
and investment income have become increasingly 
important for trusteed pension funds, the potential 
impact of changes in the capital and financial 
markets has been heightened. 


Expenditures in 1990 rose 26% to $12.2 billion. 
Over 75% of this amount went toward pension 
payments and to purchase annuities. Another 
13% was withdrawn from the funds for reasons 
such as termination of employment, discontinua- 
tion of the pension plan or change of funding 
agency. 


In 1990, losses on the sale of securities 
amounted to $826 million, up from $12 million a 
year earlier. 


Funds and members 


The number of active members of trusteed 
pension plans reached 3.7 million, up 4.3% over 
1989 and 96% since 1971. The growth in 
membership has not been uniform over this 
period. From 1971 to 1980, the number of 
members climbed 60%; between 1981 and 1990, 
the increase was only 20%. 


After increasing each year from 1980 to 1986, the 
number of trusteed pension funds has recorded 
four successive decreases. In 1990, the number 
of funds was 3,389, down 4% from 1989. Smaller 
funds, i.e. those with fewer than fifty active 
members, were responsible for over 92% of this 
decline and hence total membership was 
relatively unaffected. 


Public sector funds within the trusteed pension 
fund universe, while accounting for only a small 
proportion of the total number of funds (211 of the 
3,389 in 1990), held over one-half (56%) of the 
assets and covered more than 46% of all active 
plan members. 
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étre observée depuis le début de cette enquéte, est 
attribuable a une diminution substantielle des bénéfices 
provenant de la vente de titres. (Si on exclut le montant 
provenant de la caisse de retraite des fonctionnaires du 
gouvernement de |’Ontario, la baisse du revenu total se 
chiffrait a 5.6%.) 


La diminution de 81% des bénéfices réalisés sur la vente 
de titres est la plus forte de I’histoire de cette enquéte. 
Ces bénéfices ($664 millions) constituaient seulement 
2% du revenu total en 1990, comparativement a 13% 
l'année précédente et au sommet de 22% enregistré en 
1986. Les bénéfices sur la vente de titres vont 
généralement dans la méme direction que l’indice TSE 
300. 


Les bénéfices provenant de la vente de titres ainsi que le 
revenu généré par les investissements (c’est-a-dire les 
intéréts et dividendes recus) constituaient 61% du revenu 
total en 1990, alors que les cotisations patronales et 
salariales combinées comptaient pour 38%. A titre de 
comparaison, en 1980, chacune de ces deux sources 
représentait environ la moitié du revenu total. Etant 
donné que les bénéfices et le revenu d’investissement 
constituent une part grandissante du revenu total des 
caisses de retraite en fiducie, l’impact possible que 
peuvent avoir des changements dans les marchés des 
capitaux et financiers revét donc une importance cruciale. 


En 1990, les dépenses totales se sont élevées a $12.2 
milliards, en hausse de 26% par rapport a 1989. La plus 
grande partie des dépenses (soit plus de 75%) a été 
engagée dans le paiement des prestations et dans |’achat 
de rentes. Les retraits en espéces pour cause de 
cessation d’emploi, d’abolition de régime de retraite ou 
de changement d’organisme de _ financement ont 
constitué 13% des dépenses totales. 


En 1990, les pertes subies sur la vente de titres 
s’élevaient a $826 millions, comparativement a $12 
millions un an plus tdt. 


Caisses et participants 


Le nombre de participants actifs aux régimes de retraite 
en fiducie atteignait 3.7 millions en 1990 , soit 4.3% de 
plus qu’en 1989 et 96% de plus qu’en 1971. Cependant 
le rythme de croissance n’a pas été uniforme au cours de 
cette période; de 1971 a 1980, le nombre de participants 
avait augmenté de 60% alors qu’entre 1981 et 1990, 
l’'augmentation se chiffrait a 20%. 


Le nombre total de caisses de retraite en fiducie, qui 
avait sans cesse augmenté entre 1980 et 1986, affichait 
par la suite quatre baisses consécutives. En 1990, le 
nombre total de caisses s’établissait a 3,389, soit 4% de 
moins qu’en 1989. Les caisses de petite taille, comptant 
moins de cinquante participants, ont été responsables de 
plus de 92% de cette baisse; c’est ainsi que le nombre 
total de participants a été relativement non affecté. 


Quoiqu’elles ne représentent qu’une faible proportion du 
total des caisses (211 des 3,389 caisses en 1990), les 
caisses de retraite en fiducie du secteur public détenaient 
plus de la moitié du total de l’actif (56%) et couvraient 
plus de 46% de tous les participants actifs. 
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Introduction 


This publication provides data on the financial 
aspects of trusteed pension funds for 1990. It is a 
continuation of a series of reports produced since 
1957 and presents statistics on receipts, disburse- 
ments and assets of Canadian trusteed pension funds. 
These data are based on a survey of all trusteed 
pension funds in Canada. The response from the 
employers, trustees and fund managers of these 
funds contacted in the survey was excellent and this 
co-operation is gratefully acknowledged. 


Other publications produced by the Pensions 
Section, which can be used to complement the 
information provided here, are Quarterly Estimates 
of Trusteed Pension Funds (Catalogue 74-001, 
Quarterly) and Pension Plans in Canada (Catalogue 
74-401, Biennial). Only a certain number of key 
elements of the asset accumulations of pension funds 
are included in this report. A significant number of 
additional tabulations are available on request. 


Scope and Method of Survey 


According to the provisions of the Income Tax 
Act!, an employer-sponsored pension plan must be 
funded according to the terms of a trust agreement, 
an insurance company contract or an arrangement 
administered by the federal or a provincial govern- 
ment. (Some of the latter are referred to as 
consolidated revenue arrangements.2) This survey 
focuses on pension funds established by plans in both 
the public and private sectors and operating on a 
trusteed basis. 


A trust is a fiduciary relationship in which 
individuals (at least three), a trust company or an 
incorporated pension fund society hold title to the 
assets of the fund in accordance with the trust 
agreement, for the benefit of the plan members. In 
many cases the individual fund may be split amongst 
different investment managers through contractual 
arrangements with any number of trust companies, 
insurance companies or investment counsellors. 


’ For a detailed description of the funding media 
permitted under Revenue Canada regulations, consult 
the Revenue Canada, Taxation Information Circular 
72-13R8. 

2 The plans of some provincial governments operate as 
consolidated revenue arrangements, others operate 
much like a trusteed fund and are included in this 
survey. 


La présente publication porte sur les aspects financiers 
des caisses de retraite en fiducie en vigueur en 1990. Elle 
est la suite d’une série de bulletins publiés depuis 1957 et 
renferme des statistiques sur les encaissements, les 
décaissements et l’actif des caisses de retraite en fiducie au 
Canada. Ces données sont établies a partir des résultats 
d'une enquéte menée auprés de toutes les caisses de retraite 
en fiducie au Canada. Nous remercions sincérement les 
employeurs, les fiduciaires et les gestionnaires de ces 
caisses qui nous ont accordé leur entiére collaboration dans 
le cadre de |’enquéte. 


La section des pensions produit également d'autres 
publications qui peuvent 6étre utilisées comme source 
d'information complémentaire a celle qui est fournie ici. Ce 
sont la publication trimestrielle intitulée Estimations trimes- 
trielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
(n° 74-001 au catalogue) et la publication biennale intitulée 
Régimes de pensions au Canada (n° 74-401 au catalogue). 
Seulement certains aspects particuliers de l'accumulation de 
l’'actif des caisses de retraite sont inclus dans ce bulletin. Un 
grand nombre dée_ totalisations supplémentaires sont 
disponibles sur demande. 


Champ et méthode d’enquéte 


Pour 6tre agréé aux termes de la Loi de |’impét sur le 
revenu', un régime de retraite offert par l’employeur doit étre 
financé soit au moyen d'un accord fiduciaire, soit au moyen 
d’un contrat d’assurance, soit au moyen d’un arrangement 
administré par le gouvernement fédéral ou un gouvernement 
provincial. (Certains régimes financés au moyen d’un 
arrangement administré par un gouvernement sont aussi 
appelés régimes financés a méme les fonds de revenus 
consolidés de |'Etat.2) Les caisses de retraite telles que 
définies dans cette enquéte, comprennent toutes les caisses 
générées par les régimes de retraite é6tablis par les 
employeurs des secteurs privé et public, et ayant un contrat 
de fiducie pour moyen de financement. 


L'accord fiduciaire est une relation en vertu de laquelle 
un groupe d’au moins trois particuliers, une société de fiducie 
ou une société de gestion de retraite détiennent, pour le 
compte des participants a un régime, l’actif de la caisse, 
conformément aux dispositions du contrat de fiducie. Dans 
bien des cas, la caisse est répartie parmi plusieurs gestion- 
naires de placements grace a des ententes contractuelles 
conclues avec un certain nombre de sociétés de fiducie, de 
sociétés d’assurance ou de conseillers en placements. 


1 Pour une description détaillée des modes de capitalisation 
autorisés aux termes des Réglements de |'impét sur le revenu, il 
suffit de consulter le Circulaire d'information no 72-13R8 de 
Revenu Canada, Impot. 

2 Les régimes de retraite de certains gouvernements provinciaux 
sont financés a méme les fonds de revenus consolidés tandis 
que certains autres opérent plut6t comme un régime en fiducie; 
ces derniers sont alors compris dans cette enquéte. 


i 
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Pension funds that are deposited in total with an 
insurance company are not considered for purposes 
of this study. However, if a portion of the assets of a 
trusteed pension fund is deposited by the fund 
manager with an insurance company under 
segregated fund or deposit administration contracts, 
this amount is included in this survey. At the end of 
1990, the $199.8 billion in trusteed pension fund 
assets included $1.7 billion deposited under such 
contracts; this amount represents less than 6% of the 
total reserves held by insurance companies in Canada 
for pension plans. 


Employer pension plans funded through the 
consolidated revenue arrangements of the federal and 
provincial governments are also excluded from this 
study. Monies contributed to these plans are not 
invested in the capital and financial markets; rather 
they are consolidated with other revenue items of the 
government and payments are likewise made out of 
such revenue. Consequently, the pension arrange- 
ments for the federal public service, the Armed 
Forces, the R.C.M.P. and the public service for some 
provinces are excluded. However, this survey includes 
public sector pension plans which are funded 
according to a trust agreement. 


Only part of the Caisse de dépdt et placement du 
Québec is included in this study, that part ($12.9 
billion at the end of 1990) relating to employer- 
sponsored (trusteed) pension plans. The book value of 
total assets under management of the Caisse at the 
end of 1990 amounted to $36.0 billion, 40% of which 
consisted of accumulated reserves of the Quebec 
Pension Plan. 


This financial survey is not a survey of plans, but 
a survey of funds. Many large firms have separate 
pension plans for various parts of their operations, 
such as different geographic units, subsidiary or 
affiliated companies or different classes of employees. 
In many cases the contributions generated by these 
separate plans are consolidated in one_ fund. 
Consequently, there is a considerable difference in 
the number of reporting units in this survey and the 
number of trusteed pension plans active in Canada. It 
is estimated that, in 1990, the number of trusteed 
pension plans exceeded the number of trusteed funds 
by approximately 1,800. 


Dormant funds, i.e. residual assets remaining in 
the fund after a pension plan has been terminated, are 
included in this survey. In 1990 there were 68 
dormant funds and they held $336.4 million in assets 
at book value. 


Data on trusteed pension funds have been 
collected annually since 1957; a questionnaire (see 
Appendix B) is mailed to all employers in Canada 
sponsoring trusteed pension plans. The reference 
period covered by this publication is the financial year 
of the pension fund ending anywhere from July 1, 
1990 to June 30, 1991, although the vast majority 
(83%) of plans had a December 31, 1990 year end. 
The trusteed pension fund universe is established 
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Les caisses de retraite qui sont déposées en entier 
auprés de compagnies d’assurance ne sont pas prises en 
considération dans cette enquéte. Cependant, lorsque 
l’administrateur d’une caisse de retraite en fiducie confie une 
partie de l’actif a une caisse séparée d’une compagnie 
d’assurance ou la dépose aux termes d’un_ contrat 
d’administration des dépdts, cette portion de |’actif est incluse 
dans cette enquéte. A la fin de 1990, l’actif de $199.8 
milliards des caisses de retraite en fiducie comprenait $1.7 
milliard déposé aux termes de tels contrats; ce montant 
constituait moins de 6% du total des réserves détenues par 
les compagnies d’assurance au Canada au titre des régimes 
de retraite. 


Les régimes de retraite financés a méme les fonds de 
revenus consolidés des différentes administrations publiques 
sont également exclus de la présente étude. Les argents 
provenant des cotisations a ces régimes ne sont pas investis 
dans les marchés financiers et des capitaux; les cotisations 
sont plut6t regroupées avec les autres sources de revenu et 
les prestations sont versées a méme ces revenus. Sont donc 
exclus les régimes de retraite de la Fonction publique 
fédérale, des Forces armées, de la Gendarmerie royale du 
Canada et de la Fonction publique de quelques provinces. 
Par contre, cette enquéte comprend les régimes de retraite 
du secteur public qui sont financés au moyen d’un accord 
fiduciaire. 


Une partie seulement de la Caisse de dépét et placement 
du Québec est prise en compte dans la présente étude, c’est- 
a-dire la partie de la Caisse qui est détenue au titre des 
régimes de retraite (en fiducie) offerts par l’employeur et dont 
actif atteignait $12.9 milliards a la fin de 1990. La valeur 
comptable de |’actif global géré par la Caisse s’élevait a $36.0 
milliards et les réserves accumulées au titre du Régime de 
rentes du Québec y comptaient pour 40%. 


Cette enquéte financiére ne porte pas sur les régimes de 
retraite mais sur les caisses de retraite. Plusieurs grandes 
entreprises établissent des régimes de retraite différents 
selon les diverses catégories d’opérations, par exemple, les 
régions géographiques, les filiales ou les différentes caté- 
gories de salariés visés. Et souvent, les cotisations générées 
par ces régimes distincts sont combinées en une seule 
caisse. En conséquence, il y a une différence considérable 
entre le nombre d’unités déclarantes dans cette enquéte et 
celui des régimes de retraite en fiducie en vigueur au Canada. 
On a estimé qu’en 1990, le nombre de régimes de retraite en 
fiducie dépassait d’environ 1,800 le nombre de caisses. 


Les caisses inactives, c.-a.-d.celles dont l’actif n’est pas 
tout a fait nul malgré que le régime soit terminé, sont incluses 
dans cette enquéte. En 1990, on comptait 68 caisses 
inactives et elles détenaient un actif de $336.4 millions (valeur 
comptable). 


Les données relatives aux caisses de retraite en fiducie 
sont recueillies tous les ans depuis 1957; un questionnaire 
(voir appendice B) est envoyé par la poste a tous les 
employeurs au Canada qui offrent un régime de retraite en 
fiducie. L’année financiére des caisses de retraite en fiducie 
se terminant entre le 1¢& juillet 1990 et le 30 juin 1991 a été 
retenue comme période de référence bien que l'année 
financiére de la grande majorité (83%) des régimes ait pris fin 
le 31 décembre 1990. L’univers des caisses de retraite en 
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Caisses de retraite en fiducie, 1990 


from information received from Revenue Canada, 
federal and provincial government pension authorities 
and from employers. 


This publication is based on data compiled from 
completed returns representing 74% of the known 
universe of trusteed pension funds, accounting for 
97% of total assets. Where previous data were 
available, information for the non-respondents was 
estimated. 


Respondents were asked to provide both book 
and market values of their holdings. The method of 
measurement of the assets at book and market values 
is determined by the trustees; consequently it may 
vary from one fund to another. It has been argued that 
the book value should be the purchase price of the 
investments. However, for practical reasons, fund 
administrators may adjust the book values periodically 
to reflect unrealized gains or losses in the invest- 
ments. Market values may be even more difficult to 
determine. Ideally, a market value can be determined 
only after the investment has been sold. Therefore, 
the market value assigned to an investment by the 
fund administrator is based on the assumption that 
this current value could be realized. 


Virtually all completed returns in the 1990 survey 
showed the book value of the assets. The cor- 
responding market values were reported for 96% of 
these completed returns. In the case of funds for 
which no market values were reported, these values 
were estimated by assuming that the ratio between 
market and book value was the same for the 
incomplete returns as for the completed returns. 


Relative Importance of Trusteed 
Pension Funds 


The focus of this publication, as noted in the 
Introduction, is on the receipts, disbursements and 
asset portfolios of trusteed pension funds. A brief 
review of the total retirement income support system 
in Canada and of the asset accumulations of pension 
plans using funding instruments other than the 
trusteed arrangement will serve to place these funds 
in their proper context and underline their importance. 


Income support for the elderly in Canada is 
essentially based on a three-tiered system. The first 
tier is made up of the Old Age Security/Guaranteed 
Income Supplement program (OAS/GIS) providing 
flat-rate, universal benefits unrelated to work history. 
The second tier consists of the contributory Canada 
and Quebec Pension Plans (C/QPP) which are 
earnings-related and comprehensive in their coverage 
of all workers in Canada. Employer-sponsored 
pension plans, registered retirement savings plans 
(RRSPs) and other informal personal savings are 
generally regarded as the third tier. 
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fiducie est établi selon des renseignements provenant de 
Revenu Canada, des organismes fédéral et provinciaux de 
contréle des régimes de retraite, et des employeurs. 


Les données publiées dans ce rapport sont tirées des 
questionnaires remplis par 74% de I'univers connu des 
caisses de retraite en fiducie, ce qui représente 97% de |'actif 
total. Chaque fois que c’était possible, on a é6tabli des chiffres 
estimatifs pour les non-répondants a partir de données 
antérieures Connues. 


Les répondants devaient déclarer a la fois la valeur 
comptable et la valeur marchande de leurs avoirs. La 
méthode utilisée pour calculer les valeurs comptable et 
marchande de I'actif est déterminée par les fiduciaires; elle 
peut donc varier d'une caisse a |'autre. Certains sont d’avis 
que la valeur comptable devrait correspondre au prix d’achat 
des titres de placement. Toutefois, pour des raisons d’ordre 
pratique, la valeur comptable de I'actif est parfois rajustée 
périodiquement de facon a prendre en compte les pertes ou 
les gains non réalisés au titre de leurs placements. La valeur 
marchande est parfois encore plus difficile a fixer; idéalement, 
elle ne peut é6tre déterminée qu’aprés la vente des titres de 
placement. La valeur marchande d'un placement est donc 
établie en supposant que cette valeur serait obtenue si la 
vente avait lieu. 


Dans presque tous les questionnaires complétés de 
l'enquéte de 1990, les répondants ont déclaré la valeur 
comptable de l’actif. Les valeurs marchandes correspon- 
dantes ont été déclarées dans le cas de 96% de ces 
questionnaires complétés. Dans le cas des caisses pour 
lesquelles les valeurs marchandes n’étaient pas spécifiées, on 
a estimé les valeurs marchandes en supposant que le rapport 
entre les valeurs marchande et comptable était le méme pour 
les questionnaires partiellement remplis que pour les 
questionnaires entiérement remplis. 


Importance relative des caisses de retraite 
en fiducie 


Comme on |’a mentionné dans |'introduction, la présente 
publication porte essentiellement sur les encaissements, les 
décaissements et |’actif des caisses de retraite en fiducie. Un 
survol du systéme canadien de revenu de retraite dans son 
ensemble et de |'actif accumulé dans les régimes de retraite 
offerts par l'employeur permettra de mettre en relief 
l'importance relative des caisses de retraite en fiducie. 


Le soutien des personnes agées au Canada repose 
essentiellement sur un systéme a trois paliers. Le premier 
palier est constitué du régime de la sécurité de la vieillesse et 
du programme de supplément de revenu garanti (SV/SRG) 
qui assurent des prestations uniformes et universelles non 
liées aux antécédents de travail. Le deuxiéme palier 
comprend les régimes contributifs de pensions du Canada et 
de rentes du Québec (RPC/RRQ), qui sont liés au revenu 
d'emploi et qui couvrent l'ensemble des travailleurs au 
Canada. Les régimes de retraite offerts par |’employeur, les 
régimes enregistrés d’épargne-retraite (REER) et les autres 
moyens d'’épargne personnelle sont généralement considérés 
comme constituant le troisiéme palier. 
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Informal personal savings of individual Canadians 
for purposes of retirement income security are 
extremely difficult to measure. Such savings may be 
in the form of equity in homes, bank savings or other 
personal investments. Some employee _ benefit 
programs, such as deferred profit sharing plans and 
thrift or savings plans sponsored by employers, 
though not intended specifically as an opportunity for 
retirement savings, do in fact serve that purpose to a 
large extent. Data on the aggregate assets in these 
programs are not currently available. 


Text Table A demonstrates the extent to which 
assets have been accumulated in Canada in certain 
retirement income programs. Assets to provide 
retirement income to members of employer- 
sponsored pension plans have grown 201% between 
1981 and 1990. This compares with an increase of 
94% for the Canada/Quebec Pension Plans and 400% 
for Registered Retirement Savings Plans. 


Caisses de retraite en fiducie, 1990 


ll est extrémement difficile de mesurer |’épargne 
personnelle des Canadiens aux fins de la sécurité du revenu 
de retraite. Cette 6épargne peut prendre plusieurs formes. II 
peut s’agir de maisons, de comptes bancaires ou de 
placements personnels. Certains régimes d’avantages 
sociaux pour les employés, comme les régimes de partici- 
pation différée aux bénéfices et les programmes d’épargne 
parrainés par les employeurs, servent dans une large mesure 
a garantir un revenu de retraite méme si tel n’est par leur but 
premier. Aucune donnée n’existe actuellement sur |’actif 
accumulé dans ces régimes. 


Le tableau explicatif A illustre limportance de l’actif 
accumulé au titre de certaines composantes du systéme 
canadien de revenu de retraite. L’actif destiné a assurer une 
rente aux adhérents des régimes de retraite offerts par les 
employeurs s’est accru de 201% entre 1981 et 1990, 
comparativement a 94% pour les régimes de pensions du 
Canada et de rentes du Québec et a 400% pour les régimes 
enregistrés d’épargne-retraite. 


Text Table A. Accumulated Assets, Selected Components of the Canadian Retirement Income 


System, 1981-1990 


1981 1982 1983 1984 1985 
($'000,000) 

Public plans 

Canada Pension Plan! 20,812 23,663 26,049 28,811 31,130 

Quebec Pension Plan? 7,554 8,427 9,205 9,856 10,384 
Total public plans 28,366 32,090 35,254 38,667 41,514 
Employer-sponsored pension plans 
Trusteed3 

Private sector 29,427 33,571 41,489 46,673 52,659 

Public sector4 31,060 36,970 41,766 47,971 55,807 
Total Trusteed 60,487 70,541 83,255 94,644 108,466 
Government Consolidated Revenue Funds 

Federal® 25,689 29,957 33,293 37,033 41,264 

Provincial§ 6,823 9,096 11,232 13,391 15,747 
Total Government Consolidated Revenue Funds 32,512 39,053 44,525 50,424 57,012 
Insurance companies’ 12,953 14,960 17,270 19,090 22,557 
Government of Canada annuities® 747 733 720 702 687 
Total employer-sponsored pension plans 106,699 125,287 145,770 164,860 188,722 
Registered retirement savings plans (RRSP’S): 

Trust companies® 7,028" 8,939" 10,544" 12,417" 14,559° 

Credit unions® 3,251° 3,773" 4,848° 5,644" 6,430° 

Chartered banks® 5,036° 6,940° 8,769" 10,676° 13,704 

Other deposit-taking intermediaries® 46° 56 ° 50° 78° 93" 

Investment (mutual) funds® 2,007 2,100 2,707 3,204 4,356 

Insurance companies’ 4,600 5,100 5,700 6,300 7,810 
Total RRSP’S8 21,968 26,908 32,618 38,319 46,952 


Nn 


Q 


_ 


Source: Canada Pension Plan Account Monthly Reports, Income Security Programs, Health and Welfare Canada. 

Source: Financial statements, Régie des rentes du Québec. 

Deducted from gross assets is the insurance company portion of trusteed pension funds that have part of their portfolio in deposit administration 
andlor segregated funds of insurance companies. 

Includes the following types of organizations: municipalities and municipal enterprises, provincial and federal Crown corporations and government 
agencies, and, before 1983, all educational and health institutions and organizations. Private sector educational and health institutions were 
excluded in 1983 and subsequent years. 

Source: Quarterly Financial Statistics Section, Industrial Organization and Finance Division, Statistics Canada. 

Sources: Various provincial governments financial reports. 

Sources: For reference years 1986 to 1990: Canadian Life and Health Insurance Association Inc (CLHIA), Survey of Annuity Business in Canada. 
Companies participating in the 1990 survey represented approximately 99% of assets for the group annuity industry; the survey also represents 
approximately 99% of the individual RRSP’s issued by life insurance companies. For reference years 1981 to 1985: the series on insurance 
company assets for employer-sponsored pension plans was linked-back using an old series (different methodology); estimates for reserves in 
RRSP’s were provided to us by CLHIA. 


Reserves in self-administered RRSP’s are not included. 
revised figures. 
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Caisses de retraite en fiducie, 1990 


Text Table A also shows the important role of 
trusteed pension funds in the formal retirement 
income savings structure in Canada. At the end of 
1990, the assets to meet future pension benefit 
payments under employer-sponsored pension plans 
in Canada, which numbered 19,956 as of January 1, 
1990, amounted to $321.7 billion. The largest share of 
these assets ($198.0 billion) was held in trusteed 
funds. This amount constitutes over four-fifths (86% in 
1990) of all assets invested on the capital and 
financial markets by employer-sponsored pension 
plans. (This excludes the amount held in consolidated 
revenue arrangements, which is not invested in the 
same way.) To avoid double-counting, the assets for 
trusteed pension plans in this table exclude the 
amounts deposited by trusteed fund managers with 
insurance companies under deposit administration 
and segregated funds contracts ($1.7 billion in 1990). 
This amount is included in the insurance company 
assets. 


Le tableau explicatif A fait également ressortir la place 
importante qu’occupent les caisses de retraite en fiducie dans 
la structure officielle de I’6pargne de retraite au Canada. A la 
fin de 1990, l’actif destiné a assurer les futures prestations en 
vertu des 19,956 (estimation au 1° janvier 1990) régimes de 
retraite offerts par l'employeur au Canada s'est 6levé a 
$321.7 milliards. La plus grande partie, $198.0 milliards, était 
détenue dans des caisses en fiducie. Ce montant constitue 
plus des quatre cinquiémes (86% en 1990) de |’actif investi 
sur les marchés financiers et des capitaux, par les régimes de 
retraite offerts par |l’employeur. (Ceci exclut le montant détenu 
dans les comptes de revenus consolidés des administrations 
publiques, qui n’est pas investi ainsi.) Afin d’éviter les doubles 
comptes, |’actif des régimes de retraite en fiducie présenté 
dans ce tableau exclut les sommes que les gestionnaires de 
caisses de retraite ont déposées auprés de compagnies 
d’assurance dans les caisses séparées ou aux termes d'un 
contrat d’administation des dépdts ($1.7 milliard en 1990). Ce 
montant est compris dans  l’actif des compagnies 
d’assurance. 


Tableau explicatif A. Actif accumulé au titre de certaines composantes du systeme canadien de 
revenu de retraite, 1981-1990 


1986 1987 1988 1989 1990 
($'000,000) ; 
Régimes publics 
33,743 35,660 37,387 38,852 40,689 Régime de pensions du Canada! 
11,943 12,635 13,298 13,939 14,295 Régime des rentes du Qué 
45,686 48,295 50,685 52,791 54,984 Régimes publics, total 
Régimes de retraite offerts par |'employeur 
En fiducie? 
60,980 68,495 73,764 81,361 86,598 Secteur privé 
64,812 73,614 82,382 94,057 111,452 Secteur public 
125,792 142,110 156,146 175,418 198,050 En fiducie, total 
Fonds de revenus consolidés des gouvernements 
46,304 51,473 67,127 63,536 70,705 Fedéral® 
18,699 21,749 24,694 27,911 21,394 Provincial6 
65,004 73,222 81,820 91,447 92,099 Fonds de revenus consolidés des gouvernements, total 
25,018 25,509 27,762 30,074 30,968 Compagnies d’assurance’ 
668 645 621 594 568 Rentes du gouvernement du Canada® 
216,482 241,485 266,349 297,533 321,685 Régimes de retraite offerts par |'employeur, total 
Régimes enregistrés d'épargne-retraite (REER): 
16,623° 18,740' 20,848 ' 24,454° 27,523 Sociétés de fiducie> 
7,891° 8,204° 9,212° 11,194" 13,094 Caisses de crédit5 
16,176 20,119 23,829' 28,204° 35,136 Banques a charte® 
133° 208° 306° 394° 619 Autres intermédiaries acceptant des dépdts5 
7,234 9,528 9,810° 10,674° 10,522 Fonds de placement (mutuels)® 
10,099 13,947 16,731 20,313 23,055 Compagnies d’assurance” 
58,156 70,746 80,736 95,233 109,949 REER, total® 


Source: Rapports mensuels du Compte de pension du Canada, Programmes de /a sécurité du revenu, Santé et Bien-étre social Canada 


7 
: Source: Etats financiers, La Régie des rentes du Québec. 


On a exclu du total de |'actif brut la portion des caisses de retraite en fiducie gérée par les sociétés d’assurance lorsqu'il s'agit de caisses dont 
une partie seulement du portefeuille a été versée dans des caisses séparées et/ou des administrations de dépdts des sociétés d’assurance 

4+ Comprend les genres d’organismes suivants: municipalités et entreprises municipales, sociétés fédérales et provinciales de la Couronne, 
organismes fédéraux et provinciaux, et avant 1983, tous les établissements et organismes d'enseignement et de santé. Les établissements 
d'enseignement et de santé du secteur privé ont été excius a partir de 1983. 


NO 


Source: Section des statistiques financiéres, Division de |'organisation et des finances de |'industrie, Statistique Canada. 
Sources: Divers rapports financiers des administrations publiques provinciales. 


Sources: Pour les années de référence 1986 a 1990: Association canadienne des compagnies d'assurances de personnes inc. (ACCAP), Sondage 
sur les souscriptions de rentes au Canada; les sociétés ayant pris part au sondage de 1990 représentaient environ 99% des éléments d'actif du 
marché des rentes collectives; le sondage englobait aussi prés de 99% des REER individuels souscrits par les sociétés d'assurance-vie. Pour les 
années de référence 1981 & 1985: /a série de données relatives a |'actif détenu au titre des régimes de retraite offerts par |'‘employeur a 6té 
projetée sur la base d'une ancienne série (méthodologie différente); les estimations relatives a l’actif détenu au ttre des REER proviennent de 
'ACCAP. 

8 Les réserves dans les REER autogérés ne sont pas incluses. 

nombres rectifiés. 


~ 
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Employer pension plans funded through the 
consolidated revenue arrangements of the federal and 
provincial governments do not have a fund of invested 
assets to which contributions are credited and against 
which pension payments and other withdrawals are 
charged. Some of these plans operate on a pay-as- 
you-go basis, whereby the employee contributions are 
used to meet expenditures and, only if these 
contributions are insufficient to meet the payments, 
employer contributions are made. For most of these 
plans, however, separate accounts are maintained 
within the governments’ consolidated funds; 
contributions and interest are added to the accounts 
and pension payments and cash withdrawals are 
deducted from them. The accumulated account 
balances thus generated are reported in Text Table A. 


Assets to provide retirement income to members 
of employer-sponsored pension plans have tripled 
between 1981 and 1990. The assets held by 
insurance companies for these plans increased 139%, 
the government consolidated revenue account 
balances 183% and assets in trusteed funds 227%. 
Trusteed pension funds, therefore, are not only by far 
the most prominent in terms of total assets, but are 
also growing at a more rapid rate than reserves held 
under other funding arrangements. 


Over 72% of the 19,956 employer-sponsored 
pension plans in Canada in 1990 were funded through 
an insurance company contract, as is shown in Text 
Table B. Most of these plans were small in terms of 
membership, however, and only 14% of the total 
members belonged to plans funded through insurance 
company contracts. Plans funded on a trusteed basis, 
on the other hand, though only 26% of all plans, 
covered more than two-thirds of the members, 
indicating that large employers generally preferred the 
trusteed arrangement as a means of funding their 
pension plans. A total of 24 plans for government 
employees were funded through the consolidated 
revenue accounts of the government of Canada and 
those of some of the provinces; these 24 plans 
covered 14% of all members. 


Funds and members 


The number of active members of trusteed 
pension plans, 3.7 million, was up 4.3% over 1989. As 
can be seen in Text Table C, this number has almost 
doubled since 1971. The growth in membership, 
however, has not been uniform over this period. From 
1971 to 1980, the number of members climbed 60%; 
between 1981 and 1990, a 20% increase was 
recorded. 


The number of trusteed pension funds, which had 
decreased during the 1970s (from 3,946 in 1971 to 
3,245 in 1979), increased each year from 1979 to 
3,833 in 1986. Since then, the number of trusteed 
pension funds has recorded four successive 
decreases. In 1990, the number of funds was 3,389, 
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Les régimes de retraite financés au moyen d’un 
arrangement administré par le gouvernement fédéral ou un 
gouvernement provincial ne détiennent pas un _ fonds 
d’éléments_ di’actif investis auquel les cotisations sont 
créditées et les prestations de retraite et autres retraits 
débités. Certains de ces régimes de retraite sont financés par 
répartition; dans ces cas, les cotisations salariales servent a 
défrayer les dépenses et, seulement si ces cotisations sont 
insuffisantes pour régler les paiements, il y a cotisation de 
l’employeur. Pour la plupart de ces régimes, cependant, il y a 
des comptes séparés dans les fonds consolidés des 
administrations publiques; les cotisations et les intéréts sont 
ajoutés aux comptes, et les prestations et retraits en espéces 
en sont déduits. Les soldes accumulés des comptes ainsi 
générés figurent au tableau explicatif A. 


L’actif destiné a assurer une rente aux adhérents des 
régimes de retraite offerts par l’employeur a triplé entre 1981 
et 1990. L’actif détenu par les compagnies d’assurance au 
titre de ces régimes a augmenté de 139%, les soldes des 
comptes de revenus consolidés des administrations 
publiques, de 183%, et l’actif des caisses en fiducie, de 
227%. Les caisses de retraite en fiducie, qui sont de loin les 
plus importantes sur le plan de |’actif total, affichent donc en 
plus, un taux de croissance de leur actif supérieur a celui 
détenu en vertu d’autres conventions de gestion financiére. 


Plus de 72% des 19,956 régimes de retraite offerts par 
des employeurs au Canada en 1990, étaient pourvus aux 
termes d’un contrat avec une compagnie d’assurance, 
comme le montre le tableau explicatif B. Toutefois, la plupart 
de ces régimes comptaient peu d’adhérents de sorte que 
seulement 14% de l’ensemble des participants adhéraient a 
ce genre de régimes. Par contre, plus des deux tiers des 
adhérents participaient a des régimes en fiducie méme si les 
régimes de ce type ne représentaient que 26% de 
l'ensemble, ce qui prouve que les employeurs importants 
préférent généralement assurer la capitalisation de leurs 
régimes de retraite par voie de fiducie. Un total de 24 régimes 
réservés aux employés de |’Etat étaient pourvus par le biais 
des fonds de revenus consolidés du gouvernement du 
Canada et de certaines provinces; ces 24 régimes couvraient 
14% de l’ensemble des adhérents. 


Caisses et participants 


Le nombre de participants actifs aux régimes de retraite 
en fiducie s’accroissait de 4.3% par rapport a 1989, atteignant 
3.7 millions en 1990. Comme on peut le voir au tableau 
explicatif C, ce chiffre représente prés du double du nombre 
de participants en 1971. Cependant le rythme de croissance 
au niveau de la participation n’a pas été uniforme au cours de 
cette période; de 1971 a 1980, le nombre de participants avait 
augmenté de 60% alors qu’entre 1981 et 1990, l’augmen- 
tation se chiffrait a 20%. 


Le nombre de caisses de retraite, qui a diminué dans les 
années 1970 en passant de 3,946 en 1971 a 3,245 en 1979, 
n’a cessé d’augmenter par la suite et atteignait 3,833 en 
1986. Le nombre total de caisses de retraite en fiducie 
affichait par la suite quatre baisses successives. En 1990, le 
nombre total de caisses s’établissait a 3,389, soit 4% de 
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Text Table B. Employer-Sponsored Plans and Members, by Funding Agency, January 1, 1990 


Tableau explicatif B. Nombre de régimes offerts par |’employeur et participants selon l’organisme de 
financement, 1° janvier 1990 


Funding agency Plans Members 
Organisme de financement Régimes Participants 
No % No % 
nbre nbre 

Insurance companies - Sociétés d'assurance 14,442 72.4 727,726 14.2 
Trusteed - Fiducie 5,220 26.2 3,431,880 67.2 
Combination of above — Combinaison des précédents 262 1.3 241,667 47 
Government consolidated revenue funds - Fonds de 

revenu consolidés des administrations publiques 24 0.1 707,755 13.9 
Other - Autre 8 - 135 - 
Total 19,956 100.0 5,109,363 100.0 


Source: Pension Plans in Canada data base. 
Source: Base de données de |'enquéte sur les régimes de pensions au Canada. 


Text Table C. Number of Trusteed Pension Funds, Employees Covered and Book and Market Value 
of Assets, 1971-1990 


Tableau explicatif C. Nombre de caisses de retraite en fiducie, participants et valeurs comptable et 
marchande de I’actif, 1971-1990 


Funds Employees Book value of gross assets Market value of Ratio market/ 
covered gross assets book value of 
Year gross assets 
Année Caisses Participants Valeur comptable de I'actif brut Valeur marchande Rapport de 
de l'actif brut la valeur 
marchande 
de l'actif brut 
a sa valeur 
comptable 
no. in thousands current yearly constant yearly current yearly 
$'000,000 change 1990 change $'000,000 change 
$'000,000 
% % % % 
nbre en milliers en millions variation en millions variation en millions variation 
de dollars annuelle de dollars annuelle de dollars annuelle 
courants constants courants 
de 1990 
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4% lower than in 1989. Smaller funds, i.e. those with 
fewer than fifty active members, were responsible for 
over 92% of this decline and hence total membership 
was relatively unaffected. 


Between 1989 and 1990, a total of 320 trusteed 
funds were terminated. These funds covered approxi- 
mately 37,000 members. Over 90% of these 
members were relatively unaffected as many of these 
funds were merged with another or converted to a 
non-trusteed funding arrangement. For only about 
3,000 members the fund was either replaced by 
RRSPs or terminated for an unknown reason. 


Assets 


The assets held by trusteed pension funds 
constitute over four-fifths (86% in 1990) of all assets 
invested in the capital and financial markets by 
employer-sponsored pension plans in Canadas. At 
December 31, 1990, the book value of the assets held 
by these funds was estimated at $199.8 billion4, an 
increase of 12.8% from the previous year. Nearly 
35% of this growth was attributable to the inclusion of 
the fund for the Ontario public service in the trusteed 
pension fund universe. Prior to January 1, 1990, the 
assets of this fund were held in the Consolidated 
Revenue Fund of the Province of Ontario. Excluding 
the monies held in this fund, the growth rate of total 
assets was 8.3%, the weakest to be recorded during 
the past decade. 


Figure | shows the annual percentage change in 
assets of trusteed pension funds since 1971. As we 
can see it is during the years 1976 to 1983 that the 
annual increase in assets was the largest. In fact the 
average growth rate was then 19% compared to an 
average of 14% between 1971 and 1975 and of 13% 
for the years 1984 to 1990. 


Text Table C and Figure Il show the growth of the 
assets of these funds in both current and constant 
dollars from 1971 to 1990. Over this period, the 
average annual rate of growth in assets was 16%, at 
book value, in current dollars and 8% in constant 
dollars. As Text Table C shows, the $199.8 billion in 
assets at book value was held for 3.7 million active 
pension plan members plus an undetermined number 
of persons who had retired or left their employment. 
Assets per active member increased from $6,600 in 
1971 to $53,500 in 1990 ($22,900 to $53,500 in 
constant 1990 dollars). 


3 Not considered for purposes of this calculation is the 
amount in consolidated revenue arrangements for 
certain public sector pension plans. These monies are 
not invested in the same way. 

4 Includes an amount of $924 million in short-term debts, 
overdrafts and other payables. 
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moins qu’en 1989; les caisses de petite taille, comptant moins 
de cinquante participants, ont été responsables de plus de 
92% de cette baisse; c’est ainsi que le nombre total de 
participants a été relativement non affecté. 


Entre 1989 et 1990, un total de 320 caisses de retraite en 
fiducie ont été abolies; ces caisses couvraient environ 37,000 
participants. Plus de 90% de ces participants ont été 
relativement peu affectés étant donné qu’il s’agissait d’une 
fusion avec une autre caisse en fiducie ou d’un changement 
d’organisme de financement. Environ 3,000 participants 
appartenaient a un régime en fiducie qui a été remplacé par 
un REER ou qui a été aboli pour une raison inconnue. 


Actif 


Les caisses de retraite en fiducie détenaient plus des 
quatre cinquigémes (86% en 1990) de l’actif investi sur les 
marchés financiers et des capitaux, par les régimes de 
retraite offerts par l’employeurs. Au 31 décembre 1990, la 
valeur comptable de l’actif détenu par ces caisses s’élevait a 
$199.8 milliards4, soit une augmentation de 12.8% en regard 
de 1989. Prés de 35% de cette croissance était attribuable a 
inclusion du régime de retraite des fonctionnaires du 
gouvernement de |’Ontario, dans l’univers des caisses de 
retraite en fiducie; les fonds de ce régime, qui faisaient |’objet 
d’une écriture comptable dans les comptes de |’administration 
publique de cette province, sont détenus en fiducie depuis le 
1er janvier 1990. En excluant l’apport de fonds par cette 
nouvelle caisse, le taux d’augmentation de |’actif total se 
situait a 8.3%, le plus faible a 6tre enregistré au cours de la 
derniére décennie. 


Le graphique | illustre les taux de variation annuelle de 
l’actif des caisses de retraite en fiducie depuis 1971. Comme 
on peut le remarquer, c’est entre 1976 et 1983 que 
l’'accroissement annuel de |’actif a été le plus élevé. En effet, 
la moyenne des taux de croissance se chiffrait alors a 19%, 
comparativement a une croissance moyenne de 14% entre 
1971 et 1975, et de 13% pour les années allant de 1984 a 
1990. 


Le tableau explicatif C et le graphique Il montrent la 
croissance de l’actif de ces caisses, en dollars courants et en 
dollars constants, pour les années 1971-1990. Au cours de 
cette période, le taux annuel moyen de croissance de la 
valeur comptable de l’actif atteignait 16% en dollars courants 
et 8% en dollars constants. Comme le démontre le tableau 
explicatif C, les réserves de $199.8 milliards (valeur 
comptable) étaient détenues pour le compte de 3.7 millions 
de participants actifs et d’un nombre indéterminé d’adhérents 
ayant quitté leur emploi ou étant a la retraite. Quant aux 
réserves par participant actif, elles sont passées de $6,600 en 
1971 a $53,500 en 1990 ($22,900 a $53,500 en dollars 
constants de 1990). 


3 Ce calcul exclut le montant détenu dans les comptes de 
revenus consolidés des administrations publiques et qui n’est 
pas investi ainsi. 


4 Ce montant comprend $924 millions sous forme de dettes a 
court terme, de découverts bancaires et de comptes a payer. 
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Graphique | 


Annual Percentage Change in Assets of 


Trusteed Pension Funds, 1971-1990 


Figure | 
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Text Table C also demonstrates that since 1971 
the market values of the assets have exceeded the 
book values for 15 of the last 20 years. The market 
value of the assets amounted to $204.0 billion in 
1990. Despite the book value increase of 12.8%, the 
market value of assets was up just 5.2% (1.2% 
excluding the monies in the Ontario public service 
fund). The weakness in the market value growth is 
primarily attributable to stocks, whose market value 
declined by 6% between 1989 and 1990 (reflecting 
the drop in the TSE 300 index); their book value, on 
the other hand, actually grew by 13.5%, the single 
largest increase of the three major forms of 
investment. 


In Figure Ill, the market value of the stocks and of 
the assets is shown as a percentage of their book 
value. As this Figure illustrates, the ratio of market to 
book value for stocks appears to have a significant 
influence on the corresponding ratio for the total 
assets. The percentage distribution of assets in 1990, 
at book and market values, can be seen in Figure IV. 


Text Table D shows the distribution of assets 
among the various investment vehicles from 1981 to 
1990. The proportion of the assets at book value 
invested in stocks has generally increased from the 
record low of 18.6%5 in 1979. In 1990, this type of 
investment accounted for 28.5%5 of the total assets. 


Figure Ill 


Market Value of Stocks and of Total Assets 
of Trusteed Pension Funds as a Percent of 
their Book Value, 1971-1990 
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5 These percentages include both stocks and venture 
capital. 
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Le tableau explicatif C révéle également que depuis 
1971, la valeur marchande a dépassé la valeur comptable de 
actif 15 fois au cours des derniéres 20 années. La valeur 
marchande de l’actif s’élevait a $204.0 milliards en 1990. 
Malgré la croissance de 12.8% en valeur comptable, la valeur 
marchande de |’actif n’augmentait que de 5.2% (1.2% si on 
ne tient pas compte de la caisse des fonctionnaires de 
Ontario). La faiblesse de la croissance de la valeur 
marchande est en grande partie attribuable aux actions, dont 
la valeur marchande baissait de 6% entre 1989 et 1990 
(reflétant le recul de l’indice TSE 300); leur valeur comptable, 
par contre, augmentait de 13.5%, la plus forte croissance des 
trois principaux véhicules d’investissement. 


Le graphique Ill présente les valeurs marchandes des 
actions et de l’actif en proportion de leurs valeurs comptables. 
Comme on peut le voir, le ratio valeur marchande/valeur 
comptable des actions semble avoir une_ influence 
considérable sur le ratio correspondant pour |’actif total. La 
répartition procentuelle de l’actif en valeurs comptable et 
marchande pour |l’année 1990 est présentée au graphique IV. 


Le tableau explicatif D indique la répartition de |’actif 
parmi les différents véhicules d’investissement pour les 
années 1981 a 1990. La proportion de |’actif total (valeur 
comptable) détenu sous forme d’actions s’est accrue de 
fagon générale depuis le creux de 18.6%5 enregistré en 1979. 
En 1990, ce type de placement représentait 28.5%5 de |’actif 
total. 


Graphique III 


Valeur marchande des actions et de Il’actif total des 
caisses de retraite en fiducie en proportion de leur 
valeur comptable, 1971-1990 
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5 Ces proportions tiennent compte a la fois des actions et du 
capital-risque. 
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Figure IV 


Percentage Distribution of Assets in 
Trusteed Pension Funds, Book and Market 
Values, 1990 
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The year-to-year fluctuations in the proportions 
held in stocks were greater at market than at book 
value; this is largely due to changing conditions in the 
stock market. In 1990, stocks represented 29.1% of 
the assets, at market value. This was the lowest to be 
recorded since the 1987 stock market adjustment. 


Bonds continued to constitute the major form of 
investment for trusteed pension funds. These holdings 
remain relatively high because of the lower level of 
risk associated with this type of investment. The 
proportion of the assets held in this vehicle has 
remained relatively stable over the past ten years 
(around 46%). 


Investments in foreign securities amounted to 
$11.9 billion and represented 6.0% of the total assets 
of trusteed pension funds in 1990. This proportion has 
remained relatively stable in recent years. In Text 
Table D, foreign investments consist of the following: 
a portion ($429 million) of the amount held in units of 
pooled funds of trust companies, $708 million in non- 
Canadian bonds plus $10,756 million in non-Canadian 
common and preferred stock§. As can be seen, by far 
the largest proportion of the foreign investments are 
held in the form of non-Canadian stocks, which 
represented more than 90% of the $11.9 billion. 


6 A small but undetermined amount of foreign investment 
may also be found in segregated and mutual funds, 
pooled funds of investment counsellors, short-term 
investments and venture capital investments. 
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Répartition procentuelle de |’actif des caisses 
de retraite en fiducie, valeurs comptable 
et marchande, 1990 
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Les proportions de l'actif sous forme d'actions subissent 
des fluctuations, d'une année a l'autre, plus fortes en valeur 
marchande qu’en valeur comptable; cela est en grande partie 
attribuable aux conditions changeantes observées sur le 
marché des actions. En 1990, les actions constituaient 29.1% 
de la valeur marchande de Il’actif, la plus faible a étre 
enregistrée depuis |’ajustement boursier de 1987. 


Les obligations constituaient encore le principal investis- 
sement des caisses de retraite, le pourcentage de |'actif 
détenu sous cette forme ayant demeuré relativement stable 
au cours des dix derniéres années (environ 46%). Cette 
proportion demeure relativement élevée a cause d'un moindre 
niveau de risque associé a ce type de placement. 


Les fonds investis a I'étranger s'élevaient a $11.9 
milliards et représentaient 6.0% de |'actif total des caisses de 
retraite en fiducie en 1990. Cette proportion est demeurée 
relativement stable au cours des derniéres années. Ces 
placements se retrouvent au tableau explicatif D sous forme 
d'investissement dans les caisses communes des sociétés de 
fiducie ($429 millions), d’obligations de sociétés étrangeres 
($708 millions) et d’actions ordinaires et privilégiées de 
sociétés étrangéres ($10,756 millions)§. Comme on peut le 
voir, les actions des sociétés étrangéres représentaient de 
loin la plus grande proportion de placements étrangers, soit 
plus de 90% du total de $11.9 milliards. Historiquement, les 


6 Un faible montant indéterminé de placements étrangers est 
également détenu sous forme de parts dans les cCaisses 
communes des conseillers en placements, les caisses 
séparées et mutuelles, dans les placements en capital-risque 
de méme que sous forme de placements a court terme. 
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Text Table D. Book and Market Value of Assets of Trusteed Pension Funds, 1981-1990 


No. Assets 1981 1982 1983 1984 1985 
' Book value - Valeur comptable 


$'000,000 % $000,000 %  $'000,000 %  $'000,000 %  $'000,000 % 


1 Pooled funds! 2,423 3.9 2,591 3.6 2,762 3 2,730 2.9 2,886 2.6 
2 Mutual and investment funds 508 0.8 696 1.0 837 1.0 1,154 lee: 1,508 1.4 
3 Venture capital 
4 Segregated and deposit administration 1,027 eve 1,384 1.9 1,546 1.8 1,666 17 1,915 ee 
funds of insurance companies 
Bonds: 
5 Government of Canada 6,433 10.5 7,942 11.0 10,475 12.4 13,648 14.2 17,552 15.9 
6 Provincial government 13,852 22.5 16,198 22.5 18,720 22.1 20,331 21.1 23,595" 21.3 
7 Municipal, school boards, etc. 1,776 2.9 1,929 2.7 2,178 2.6 2,291 2.4 2,255 2.0 
8 Other Canadian 6,499 10.5 7,115 9.9 7,440 8.8 7,369 7.6 8,176 7.4 
9 Non-Canadian 38 0.1 82 0.1 160 0.2 aha 0.1 162 0.1 
10 =‘ Total 28,598 46.5 33,266 46.2 38,974 46.0 43,756 45.4 51,700 46.8 
Stocks:2 
11 Canadian, common 10,371 16.9 12,\238 17.0 16,960 20.0 19,855 20.6 Doderteet.e 
12 Canadian, preferred 397 0.7 537 0.7 695 0.8 560 0.6 485 0.4 
13. Non-Canadian, common and preferred 2,616 4.2 Ser 4.4 4,087 4.8 4,736 4.9 5,463 4.9 
14 =‘ Total? 13,384 21.8 15,902 22.1 21,742 25.6 25,151 26.1 29,369 26.6 
15 Mortgages 6,204 10.1 6,476 9.0 6,639 7.8 6,439 6.7 6,386 5.8 
16 Real estate and lease-backs 815 ies} 1,216 Ur W773 2.1 2,307 2.4 aks) 2.8 
17 Cash and short term investments teyastey, —“Unlete 8,739 12.1 8,373 9.9 10,995 11.4 10,991 10.0 
18 Miscellaneous? 1,320 2.1 1,655 23) 2,155 2.5 2,111 2.2 2,511 2.3 
19 Gross assets 61,514 100.0 71,925 100.0 84,801 100.0 96,311 100.0 110,381 100.0 
20 Debts and amounts payable4 i we 191 0.2 217 0.2 424 0.4 
21 + Net assets 61,514 100.0 71,925 100.0 84,610 99.8 96,094 99.8 109,957 99.6 
Market value - Valeur marchande 
22 Pooled funds! 2,466 4.2 2,807 SEE 3,159 3.4 3,047 3.0 3,481 2.8 
23 Mutual and investment funds 536 0.9 806 ea! 1,044 el 1,330 1.3 1,957 1.6 
24 Venture capital 
25 Segregated and deposit administration 1,013 1.8 1,511 2.0 1,734 1.9 1,797 lee, 2,200 1.8 
funds of insurance companies 
Bonds: 
26 Government of Canada 5,686 9.7 8,426 11.2 10,604 11.5 14,156 13.8 19,099 15.2 
27 Provincial government® 12,349 21.0 16,283 21.5 18,638 20.2 20,564 20.0 24,770 19.8 
28 Municipal, school boards, etc. 1,358 2.3 1,833 2.4 2,099 2.3 2,217 21 2,387 1.9 
29 Other Canadian 5,309 9.0 6,959 9.2 7,298 7.9 7,255 That 8,745 7.0 
30 Non-Canadian 37 - 88 0.1 163 0.2 124 0.2 173 0.1 
31. = Total5 24,739 42.0 33,589 44.4 38,801 42.0 44,315 43.1 55,175 44.0 
Stocks:2 
32 Canadian, common T1770) 20:0 14,453 19.1 22,441 24.3 24,008 23.3 30,532 24.4 
33 Canadian, preferred 393 0.7 553 0.7 808 0.9 604 0.6 570 0.5 
34 Non-Canadian, common and preferred 2,860 4.8 3,831 5.1 5,167 5.6 5,631 Loyiey 7,845 6.2 
35 ~—- Total2 15,023 25.5 18,837 24.9 28,417 30.8 30,243 29.4 38,946 31.1 
36 Mortgages 5,618 9.5 6,277 8.3 6,646 (hei 6,430 6.3 6,619 5.3 
37 Real estate and lease-backs 936 1.6 1,376 1.8 1,911 2.1 2,448 2.4 3,396 2.7 
38 Cash and short term investments (200 teed 8,767 11.6 8,468 9.2 11;012 10:7, 11,020 8.8 
39 Miscellaneous? 1,320 2.2 1,655 2.2 2,155 2.3 2,110 an 2,512 2.0 
40 Gross assets® 58,889 100.0 75,625 100.0 92,336 100.0 102,732 100.0 125,306 100.0 
41 Debts and amounts payable ie a6 _ . 191 0.2 Ae TO 424 0.3 
42 Net assets® 58,889 100.0 75,625 100.0 92,144 99.8 102,516 99.8 124,882 99.7 


~~ 


Prior to 1986, this included only pooled funds of trust companies. Beginning in 1986, pooled funds of investment counsellors were added to this 
category. 

Includes venture capital investments until 1986. 

Includes accrued interest and dividends receivable, accounts receivable and other assets. 

Previous to 1983 the accounts receivable were adjusted where possible to reflect debts and amounts payable. 

Includes non-marketable provincial bonds at book value. 
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Trusteed Pension Funds, 1990 Caisses de retraite en fiducie, 1990 


Tableau explicatif D. Valeur comptable et marchande de I’actif des caisses de retraite en fiducie, 
1981-1990 


1986 1987 1988 1989 1990 Elements d'actif No 


Book value - Valeur comptable 
$'000,000 % $000,000 % $'000,000 %  $'000,000 %  $'000,000 % 


3,448 eT 3,882 Ai 4,613 2.9 4,963 2.8 6,032 3.0 Caisses communes! 1 
1,567 1.2 1,706 1.2 2,015 1.3 2,631 1.5 2,679 lie Caisses mutuelles et de placement 2 
361 0.3 481 0.3 555 0.4 663 0.4 577 0.3 Capital-risque 3 
1,543 she’ 1,453 1.0 1,621 1.0 1,722 1.0 1,733 0.9 Caisses séparées et administrations des 4 
dépéts des sociétés d’assurance 
Obligations: 
21,077 16.6 23,216 16.2 24,807 15.7 28,883 16.3 37,690 189 Gouvernement du Canada 5 
26,229 20.6 29,715 20.7 32,102 203 35,981 20.3 36,416 18.2 Administrations provinciales 6 
2,372 1.9 2,426 Weg 2,335 1.5 2,763 1.6 2,843 1.4 Administrations municipales, commissions 7 
scolaires, etc. 
10,255 8.1 10,910 7.6 11,790 7.5 13,570 tok 14,507 73 Obligations d'autres organismes canadiens 8 
250 0.2 624 0.4 567 0.4 735 0.4 708 0.4 Obligations d'organismes étrangers 9 
60,184 47.3 66,891 46.6 71,601 45.4 81,933 46.3 92,164 46.1 Total 10 
Actions:2 
27,376 21.5 31,500 21.9 34,609 21.9 40,210 227 45,299 227 Ordinaires, de sociétés canadiennes 1 
497 0.4 631 0.4 456 0.3 475 0.3 401 0.2 Privilegiées, de sociétés canadiennes 12 
6,439 5.1 6,775 47 7,665 4.9 8,906 5.0 10,756 5.4 Ordinaires et privilégiées de sociétés 13 
étrangéres 
34,312 26.9 38,907 27.1 42,730 27.1 49,591 28.0 56,456 28.3 Total? 14 
6,624 5.2 6,994 4.9 7,546 4.8 7,798 4.4 7,964 4.0 Hypothéques 15 
3,459 Sy f 3,509 2.4 3,889 2.5 4,945 28 5,979 3.0 Biens-fonds et tenures a bail 16 
12,938 10.2 16,752 11.7 19,648 12.5 18,857 10.6 20,991 10.5 Encaisse et placements a court terme 17 
2,899 2.3 2,988 2:1 3,549 ae 4,037 2.3 5,209 2.6 Divers? 18 
127,336 100.0 143,562 100.0 157,767 100.0 177,140 100.0 199,783 100.0 Actif brut 19 
529 0.4 469 03 619 0.4 637 0.4 924 05 Dettes et montants a payer4 20 


126,807 99.6 143,093 99.7 157,148 99.6 176,503 99.6 198,859 99.5 Actif net 21 


Market value - Valeur marchande 


4,199 2.9 4,382 3.0 5,160 3.1 5,951 3.1 6,428 3.2 Caisses communes! 22 
2,161 1.5 2,093 1.4 2,384 1.4 3,268 ae 2,912 1.4 Caisses mutuelles et de placement 23 
362 0.3 491 0.3 528 0.3 687 0.4 535 0.3 Capital-risque 24 
1,736 1.2 1,556 1.0 1,771 1.1 1,963 1.0 1,890 1.0 Caisses séparées et administrations des 25 
dépéts des sociétés d’assurance 
Obligations: 
22,610 15.8 23,427 15.6 24,781 148 29,295 15.1 37,895 186 Gouvernement du Canada 26 
27,202 19.0 29,516 19.7 31,657 19.0 35,997 186 36,575 179 Administrations provinciales® 27 
2,469 a 3 2,392 1.6 2,275 1.4 2,772 1.4 2,766 1.4 Administrations municipales, commissions 28 
scolaires, etc. 
10,934 7.7 10,972 7.3 11,684 7.0 13,725 71 14,354 7.0 Obligations d'autres organismes canadiens 29 
253 0.2 627 0.4 559 0.3 741 0.4 712 0.3 Obligations d’organismes étrangers 30 
63,468 44.4 66,934 44.7 70,956 42.5 82,530 42.6 $2,301 45.2 Total5 31 
Actions:? 
35,199 246 35,649 23.8 41,755 25.0 50,768 26.2 46,867 23.0 Ordinaires, de sociétés canadiennes 32 
556 0.4 641 0.4 498 0.3 524 0.3 380 0.2 Privilegiées, de societés canadiennes 33 
8,525 6.0 7,363 4.9 8,461 5.1 11,025 5.7 11,657 57 Ordinaires et privilegiées de sociétés 34 
étrangeres 
44,280 31.0 43,653 29.1 50,713 30.4 62,317 32.2 58,904 28.9 Total? 35 
6,886 48 7,054 47 7,567 45 7,837 4.0 7,931 3.9 Hypotheques 36 
3,896 2.7 3,906 2.6 4,632 28 6,261 a2 6,936 3.4 Biens-fonds et tenures a bail 37 
12,962 94 16,803 11.2 19.651 118 18,972 98 20,942 103 Encaisse et placements a court terme 38 
2,900 20 2,988 2.0 3,549 2.1 4,037 2.1 5,215 26 Divers? 39 
142,850 100.0 149,860 100.0 166,912 100.0 193,823 100.0 203,996 100.0 Actif brut 40 
529 0.4 469 0.3 619 04 637 0.3 924 05 Dettes et montants a payer4 41 
142,322 99.6 149,390 99.7 166,293 99.6 193,186 99.7 203,072 99.5 Actif netS 42 


~ 


Au cours des années antérieures a 1986, cette catégorie ne comprenait que les caisses communes des sociétés de fiducie. Depuis 1986, les 
caisses communes des conseillers en placements ont été ajoutées. 

Y compris le capital-risque jusqu’en 1986. 

Ci-inclus les intéréts courus et dividendes a recevoir, les comptes a recevoir de méme que d'autres éléments de !'actif. 

Avant 1983, jes comptes & recevoir étaient ajustés lorsque c'était possible, de fagon a refiéter les dettes et montants a payer. 

Ci-inclus des obligations provinciales non négociables selon leur valeur comptable. 
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Historically, investments in foreign securities have 
represented a relatively small proportion of total 
assets because, under the Income Tax Act, a pension 
fund was penalized for holding more than 10% of its 
assets in foreign investments’. As can be seen in 
Figure V, for those funds with assets of less than $500 
million, the proportion invested in foreign securities 
increases in relation to the size of the fund, although, 
at its highest, the percentage does not exceed 6.5%. 
Funds with assets of $500 million or more, by 
contrast, have a lower proportion of their assets in 
foreign investments. This is primarily because many 
of these large funds are public sector funds which 
have had more restrictive investment policies or 
practices. 


Figure V 


Percentage of Trusteed Pension Fund 
Assets Invested in Foreign Securities, 
by Asset Size Group, 1990 


% 


Caisses de retraite en fiducie, 1990 


placements étrangers ont toujours représenté une proportion 
assez faible de l’actif total puisqu’en vertu de la loi sur 
limpét, une pénalité était imposée aux régimes détenant plus 
de 10% de la valeur marchande de leur actif en placements 
étrangets.7 Comme en témoigne le graphique V, les caisses 
dont l’actif est inférieur a $500 millions, ont tendance a 
investir davantage a l’étranger a mesure que leur actif 
s’accroit; toutefois leur proportion de placements étrangers 
demeure inférieure a 6.5%. Les caisses dont l’actif est de 
$500 millions ou plus, quant a elles, détiennent des propor- 
tions relativement plus faibles; ces caisses appartiennent pour 
la plupart au secteur public et elles possédaient dans le 
passé des politiques de placement plus restrictives. 


Graphique V 


Placements étrangers des caisses de retraite 
en fiducie en proportion de I’actif total selon 
la taille de l’actif, 1990 


A 


Less than 100,000- 1,000,000- 5,000,000- 25,000,000-  100,000,000-  500,000,000- —_1,000,000,000 
100,000 999,999 4,999,999 24,999,999 99,999,999 499,999,999 999,999,999 and more 
Moins de 1,000,000,000 
100,000 Asset Size Groups (in dollars) et plus 


Groupes de taille de l’actif (en dollars) 


The proportion of assets held in mortgages 
continued to decline from the 13.5% high of 1978 to 
the current low of 4.0%. 


For a second consecutive year, the amount 
invested in real estate recorded the most notable 
growth (21%) of any of the assets components in 
1990, following more modest increases (between 1% 
and 11%) from 1986 to 1988. This type of investment 
now represents 3% of the assets of trusteed pension 
funds. 


7 This limit will rise to 20% by 1994. For more details, see 
the article entitled Foreign Investment by Trusteed 
Pension Funds, in publication no. 74-001 Quarterly 
Estimates of Trusteed Pension Funds, Vo/. 20, No. 1, 
August 1992. 
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La proportion de l’actif détenu sous forme de placements 
hypothécaires n’a cesssé de décroitre depuis le sommet de 
13.5% atteint en 1978 jusqu’au creux actuel de 4.0%. 


Pour une deuxiéme année consécutive, les biens-fonds et 
tenures a bail (y compris les biens-fonds pétroliféres et 
gaziers) ont connu la croissance la plus remarquable parmi 
les principales composantes de |’actif, augmentant alors de 
21% en regard de 1989. Cela faisait suite a des taux annuels 
de croissance de 1% et de 11% en 1986 et en 1988. Ce type 
d’investissement représente 3% de |’actif total des caisses de 
retraite en fiducie. 


7 Cette limite augmentera a 20% d'ici 1994. Pour plus de détails, 
consulter l'article intitulé Placements 6trangers par les caisses 
de_retraite en _fiducie, dans la publication n° 74-001, 
Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en 
fiducie, Vo/. 20, N° 1, Aodt 1992. 
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Caisses de retraite en fiducie, 1990 


Cash, bank deposits, guaranteed investment 
certificates and other short term holdings represented 
10.5% of total assets at book value in 1990 relative to 
the high of 12.5% recorded in 1988. Between 1970 
and 1978, short-term holdings represented, on 
average, 6% of the total assets. Since that time, that 
average has increased to 11%. This increase 
coincides with the rise in interest rates in 1979 and 
the early 1980s. 


Income and Expenditures 


Most trusteed pension funds in Canada continue 
to have a positive cash flow. As can be seen in Text 
Table E and Figure VI, the total income of these 
funds, at $27.3 billion, was 0.4% lower than in 1989. 
At the same time, expenditures rose 26%, to $12.2 
billion. The net income or new money entering the 
funds (calculated by deducting expenditures from 
income) declined by 15%, to $15.1 billion. 


Text Table E. 


L’encaisse, les dépéts bancaires, les certificats de 
placements garantis et les autres avoirs a court terme 
représentaient 10.5% de |’actif total en 1990 comparativement 
a la proportion record de 12.5% enregistrée en 1988. Entre 
1970 et 1978, les placements a court terme représentaient en 
moyenne 6% de Il’actif total contre 11% au cours de la 
période 1979-1990. Cette augmentation coincidait avec la 
hausse des taux d’intérét survenue en 1979 et au début des 
années 1980. 


Revenu et dépenses 


La plupart des caisses de retraite en fiducie au Canada 
continuent d’afficher des rentrées de fonds supérieures aux 
sorties. Comme l'illustrent le tableau explicatif E et le 
graphique VI, a $27.3 milliards, le revenu total de l'ensemble 
des caisses en 1990 diminuait de 0.4% par rapport a 1989. 
Au cours de la méme période, les dépenses augmentaient de 
26%, se chiffrant a $12.2 milliards. Les rentrées nettes, qui 
sont la différence entre le revenu et les dépenses, se 
chiffraient a $15.1 milliards. Cela représente une baisse de 
15% en regard de 1989. 


Income and Expenditures, Trusteed Pension Funds, 1981-1990 


Tableau explicatif E. Revenu et dépenses des caisses de retraite en fiducie, 1981-1990 


Income and expenditures 


1981 1982 1983 

Revenu et dépenses 
Income - Revenu: 
Contributions - Cotisations: 
Employee contributions - Cotisations 

salariales 2,106 2,331 2,492 
Employer contributions - Cotisations 

patronales 3,915 4,368 4,123 
Total 6,021 6,699 6,615 
Other income - Autres revenus: 
Investment income -— Revenu de 

placements 5,491 6,636 7,425 
Realized profit on sale of securi- 

ties - Bénéfices réalisés sur la 

vente de titres 784 264 1,615 
Miscellaneous - Divers 62 102 188 
Total 6,337 7,002 9,228 
Income - Total - Revenu 12,358 13,701 15,842 
Expenditures - Dépenses: 
Pension payments out of funds - Ver- 

sements de rentes puisees dans la 

caisse 2,212 2,576 3,052 
Cost of pensions purchased - Coit 

des rentes achetées 99g 246 119 
Cash withdrawals - Retraits en espéces 446 494 685 
Administration costs - Frais d’admi- 

nistration 87 109 133 
Realized loss on sale of 

securities -— Perte subie sur la 

vente de titres 116 297 30 
Other expenditures - Autres dépenses 12 56 23 
Expenditures - Total - Dépenses 2,972 3,778 4,043 


1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 
million of dollars -— millions de dollars 
2,651 2,669 2,828 2,921 3,270 3,516 4,341 
4,147 4,408 3,963 4,301 4,876 4,938 5,952 
6,798 7,077 6,791 7,222 8,147 8,454 10,294 
8,215 9,488 10,367 10,949 12,258 13,562 15,908 
922 2,957 4,998 5,046 1,609 3,532 664 
95 87 196 231 191 1,855! 417 
9,232 12,532 15,561 16,226 14,059 18,949 16,989 
16,030 19,609 22,352 23,447 22,206 27,403 27,283 
3,756 4,300 5,109 5,950 6,978 7,588 8,979 
375 288 188 324 386 317 229 
753 942 972 1,062 1,198 1,272 1,634 
153 182 224 306 338 393 481 
76 5 6 17 207 12 826 
58 328 190 123 78 106 80 
5,171 6,045 6,689 7,782 9,186 9,688 12,229 


1 This amount includes a transfer of $1.6 billion into the trusteed fund for the Ontario Teachers Pension Plan from the consolidated revenue account 


for the Province of Ontario. 


1 Ce montant inclut un transfert de $1.6 milliard du compte de revenu consolidé du gouvernement de /|Ontario a la caisse en fiducie du régime de 


retraite des enseignants de |'Ontario. 
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Figure VI 


Income and Expenditures of Trusteed 
Pension Funds, 1971-1990 
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The decline in total income in 1990, only the 
second since the survey began, was due to a 
substantial drop in profits generated from the sale of 
securities. (Excluding the income of the Ontario public 
service fund, the decrease in revenue amounted to 
5.6%.) The 81% drop in the profits generated from 
the sale of securities was the largest in the survey’s 
history. These profits ($664 million) constituted only 
2% of total income in 1990, compared with 13% the 
previous year and a high of 22% in 1986. Profits from 
the sale of securities have generally moved in the 
same direction as the TSE 300 index. The relationship 
between the TSE 300 and the profits realized by 
trusteed pension funds can be seen in Figure VII. 


Profits on the sale of securities as well as 
investment income (i.e. interest and dividends 
received) accounted for 61% of the total revenue in 
1990; contributions made by employers and 
employees constituted 38%. By comparison, in 1980, 
these two sources each accounted for approximately 
half of total revenue. As _ profits and investment 
income have become increasingly important for 
trusteed pension funds, the potential impact of 
changes in the capital and financial markets has been 
heightened. 
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Graphique VI 


Revenu et dépenses des caisses de retraite 
en fiducie, 1971-1990 
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La baisse du revenu total en 1990, la deuxiéme 


seulement a étre observée depuis le début de cette enquéte, 
est attribuable a une diminution substantielle des bénéfices 
provenant de la vente de titres. (Si on exclut le revenu 
généré par la caisse de retraite des fonctionnaires du 
gouvernement de |’Ontario, la baisse du revenu total se 
chiffrait a 5.6%.) La diminution de 81% des bénéfices réalisés 
sur la vente de titres est la plus forte de I’histoire de cette 
enquéte. Ces bénéfices ($664 millions) constituaient 
seulement 2% du revenu total en 1990, comparativement a 
13% l’année précédente et au sommet de 22% enregistré en 
1986. Les bénéfices sur la vente de titres vont généralement 
dans la méme direction que |l’indice TSE 300. Le graphique 
VII illustre la relation existant entre le TSE 300 et les 
bénéfices réalisés par les caisses de retraite en fiducie. 


Les bénéfices provenant de la vente de titres ainsi que le 
revenu généré par les investissements (c’est-a-dire les 
intéréts et dividendes recus) constituaient 61% du revenu 
total en 1990, alors que les cotisations patronales et salariales 
combinées comptaient pour 38%. A titre de comparaison, en 
1980, chacune de ces deux sources représentait environ la 
moitié du revenu total. Etant donné que les bénéfices et le 
revenu d’investissement constituent une part grandissante du 
revenu total des caisses de retraite en fiducie, l’impact 
possible que peuvent avoir des changements dans les 
marchés des capitaux et financiers revét donc une importance 
cruciale. 
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Figure Vil Graphique VII 
Net Profit from Sale of Securities, 1971-1990 Bénéfices nets sur la vente de titres, 1971-1990 
$ Billions $ Milliards 
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Each year from 1976 to 1982, investment income 
has recorded annual increases of between 21% and 
31%. As a proportion of total income, it grew from 
32% to 48% during that same period and in 1980 
replaced employer contributions as the largest source 
of income. However, since 1983, the increase in 
investment income has been more moderate, 
declining from a high of 16% in 1985 to a low of 6% 
in 1987; in 1990, it was up 11%. (For calculating the 
1990 growth rate, the Ontario public service fund was 
excluded.) 


The year-to-year increase in the contributions 
made by employers and employees has slowed 
somewhat in the 1980s, as has the growth in the 
number of active plan members. From 1970 to 1979, 
the average annual increase in employer contributions 
was 20%, compared with an average of 5% between 
1980 and 1990. Employee contributions have also 
been growing at a slower rate in recent years: the 
average rate of increase between 1980 and 1990 was 
10% compared with 17% the preceding decade. 


Changes in the composition of the income of 
trusteed pension funds over the twenty-year period 
1971 to 1990 are illustrated in Figure VIII. 


Figure VIII 


Sources of Income as a Percentage of Total 
Income, 1971-19901 
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Caisses de retraite en fiducie, 1990 


De 1976 a 1982, le revenu d’investissement a cri a des 
taux annuels variant entre 21% et 31%; conséquemment, leur 
proportion du revenu total est passée de 32% a 48% au cours 
de cette période et en 1980, ils remplacaient les cotisations 
patronales en tant que source majeure de revenu. Toutefois, 
depuis 1983, le taux de croissance du _ revenu 
d’investissement s’est fait plus modéré, atteignant un plafond 
de 16% en 1985 et un creux de 6% en 1987; en 1990, le taux 
d’augmentation était de 11%. (Pour calculer la croissance de 
1990, on n’a pas tenu compte de la caisse de retraite des 
fonctionnaires de |’Ontario.) 


L’augmentation annuelle des cotisations salariales-patro- 
nales a remarquablement ralenti au cours des années 1980; 
ce ralentissement s’observe également dans le nombre de 
participants actifs aux régimes de retraite. Les cotisations 
patronales augmentaient en moyenne de 20% annuellement 
de 1970 a 1979 alors que par la suite, soit de 1980 a 1990, la 
moyenne des taux annuels de croissance se situait a 5%. Les 
cotisations salariales affichaient également des taux de 
croissance annuels plus faibles: un taux moyen de 10% entre 
1980 et 1990 comparativement a 17% la décennie précé- 
dente. 


Les variations au niveau de la composition du revenu des 
caisses de retraite en fiducie au cours des années 1971-1990 
sont présentées au graphique VIII. 

Graphique VIII 
Sources de revenu en proportion du revenu total, 
1971-19901 
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7 1989 proportions were calculated after excluding the $1.6 billion transfer from the total income figure. 
1 Les proportions pour l’année 1989 ont été calculées en retranchant du revenu total le transfert de $1.6 milliard. 
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Caisses de retraite en fiducie, 1990 


Of the $12.2 billion in expenditures in 1990, 
pension payments out of the fund, at $9.0 billion, 
constituted 73% of the total. In lieu of paying pension 
benefits directly out of the funds, some _ fund 
managers purchase annuities from insurance 
companies for terminated and retired members. 
These expenditures are reported in Text Table E as 
"Cost of pensions purchased" and in 1990 they 
amounted to $229 million, 2% of the total 
expenditures. 


Cash withdrawals amounted to $1,634 million in 
1990, of which $1,383 million was paid out to workers 
whose employment had been terminated; $118 million 
was transferred out of trusteed funds to other funding 
agencies; $51 million was paid to members on 
termination of some plans; and $83 million was paid 
out in death claims. 


In 1990, losses on the sale of securities 
amounted to $826 million, up from $12 million a year 
earlier; as a result, losses accounted for 6.8% of total 
expenditures in 1990 in comparison to 0.1% a year 
earlier. 


Administration costs incurred in managing these 
funds amounted to $481 million in 1990, less than half 
a percent of the assets held. 


Finally, the $80 million identified in Text Table E 
as other expenditures was down considerably from 
the high of $328 million recorded in 1985. Refunds of 
surpluses to some employers are included in this 
category; in 1990, a moratorium on such refunds 
existed in many jurisdictions. 


Public and Private Sector Funds 


Trusteed pension funds are not a homogeneous 
group in terms of investment policies, and variations 
in asset portfolios are particularly significant between 
public and private sector funds. Public sector funds 
are those established by the federal, provincial and 
municipal governments (including Crown Corpora- 
tions, agencies and certain educational and health 
institutions) for the purposes of accumulating a 
portfolio of investments to pay future benefits to 
participating employees. For the purposes of this 
publication, public sector funds do not include the 
consolidated revenue arrangements referred to under 
"Scope and Method of Survey’. 


Of the 3,389 trusteed funds in 1990, only 211 
were in the public sector. However, many of these 
funds were large in terms of both membership and 
assets. Text Table F provides data on the principal 
characteristics of public and private sector funds. As 
this table illustrates, while representing 6% of all 
funds in 1990, the public sector funds covered 46% of 
all members and held 56% of the total assets. 
Furthermore, of the $15.1 billion net cash flow of 
trusteed pension funds in 1990, $11.1 billion or 74% 
was applicable to public sector funds. 


Des $12.2 milliards de dépenses en 1990, le versement 
des rentes puisées dans la caisse, qui atteignait $9.0 
milliards, constituait 73% du total. Au lieu de puiser les 
prestations de retraite directement dans la caisse, certains 
gestionnaires de caisses achétent des rentes auprés de 
compagnies d’assurance pour les participants qui ont quitté 
leur emploi ou qui sont a leur retraite. Ces dépenses, qui 
apparaissent au tableau explicatif E a la rubrique "Coit des 
rentes achetées", ont atteint $229 millions en 1990, soit 2% 
des dépenses. 


Les retraits en espéces se sont chiffrés a $1,634 millions 
en 1990. De ce montant, $1,383 millions ont été versés a des 
travailleurs dont l’emploi avait pris fin, $118 millions ont été 
transférés des sociétés de fiducie a d'autres gestionnaires de 
caisses de retraite, $51 millions ont été versés aux 
participants des régimes de retraite abolis et $83 millions ont 
été versés comme prestations de décés. 


Les pertes subies sur la vente de titres s’élevaient a $826 
millions, comparativement a $12 millions un an plus tét. Leur 
proportion passait alors de 0.1% a 6.8% des dépenses 
totales. 


Les frais d'administration engagés pour la gestion de ces 
caisses se chiffraient a $481 millions, ce qui représente moins 
d’un demi pourcent de |'actif détenu. 


Enfin, les $80 millions déclarés comme autres dépenses 
au tableau explicatif E, sont considérablement plus faibles 
qu’en 1985 alors qu’elles atteignaient un sommet de $328 
millions. Cette catégorie comprend des remboursements 
d’excédents a certains employeurs; en 1990, plusieurs 
juridictions imposaient un moratorium sur ces rembourse- 
ments. 


Caisses des secteurs public et prive 


La politique des caisses de retraite en fiducie en matiére 
de placements est loin d’étre uniforme; |’écart est particu- 
ligrement marqué entre les caisses du secteur public et celles 
du secteur privé. Les caisses du secteur public sont celles qui 
sont 6tablies par les administrations fédérale, provinciales et 
municipales (ce qui comprend les sociétés de la Couronne, 
les organismes gouvernementaux ainsi que certains établis- 
sements d'enseignement et de santé), dans le but de 
constituer un portefeuille de placements qui servira au 
versement de prestations aux participants. Dans ce rapport, 
on a exclu des caisses du secteur public, celles qui sont 
inscrites dans les comptes de revenus consolidés et 
auxquelles nous faisons référence dans la partie "Champ et 
méthode d’enquéte”. 


Méme si le secteur public ne comptait que 211 des 3,389 
caisses de retraite en fiducie en 1990, plusieurs de ces 
caisses étaient considérablement importantes, autant en 
termes du nombre de participants que de la taille de |'actif. Le 
tableau explicatif F présente les principales caractéristiques 
des caisses des secteurs public et privé. Comme on peut le 
voir, méme si les caisses du secteur public ne représentaient 
que 6% de l'ensemble des caisses en 1990, elles regrou- 
paient néanmoins 46% de tous les participants et détenaient 
56% du total de l'actif. De plus, des $15.1 milliards de 
rentrées nettes des caisses de retraite en fiducie en 1990, 
$11.1 milliards, ou 74%, provenaient des caisses du secteur 
public. 
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Caisses de retraite en fiducie, 1990 


Text Table F. 
Funds, by Sector, 1990 


Tableau explicatif F. 


Funds, Members, Income, Expenditures and Assets at Book Value of Trusteed Pension 


Caisses, participants, revenu, dépenses et valeur comptable de I’actif des 


caisses de retraite en fiducie par secteur, 1990 


Total 

No. — nbre 

Funds — Caisses 3,389 

Members — Participants 3,733,299 

Income — Revenu ($000,000) 27,282 

Expenditures — Dépenses ($'000,000) 12,229 
Net cash flow ($'000,000) - 

Rentrées nettes 15,053 

Gross assets ($'000,000) — Actif brut 199,783 


Public sector! Private sector 


Secteur public! Secteur privé 


% No. - nbre % No. -— nbre % 
100.0 211 6.2 3,178 93.8 
100.0 1,735,079 46.5 1,998,220 53.5 
100.0 16,808 61.6 10,474 38.4 
100.0 5,712 46.7 6,517 53.3 
100.0 11,096 73.7 3,957 26.3 
100.0 111,730 55.9 88,053 44.1 


1 Includes the following types of organizations: municipalities and municipal enterprises, provincial Crown corporations and government agencies, 
federal Crown corporations and government agencies, and public sector educational and health institutions and organizations. Private sector 


educational and health institutions are excluded. 


1 Comprend les genres d’organismes suivants: municipalités et entreprises municipales, sociétés fédérales et provinciales de la Couronne, 
organismes fédéraux et provinciaux, et les établissements et organismes d’enseignement et de santé du secteur public. Les établissements 


d’enseignement et de santé du secteur privé sont exclus. 


Of the 29 funds with assets in excess of $1 billion 
in 1990, 18 were in the public sector and 13 of the 19 
funds with 30,000 members and more were public 
sector funds. 


As can be seen in Text Table G, of the $10.3 
billion contributed to all trusteed pension funds in 
1990, $6.9 billion or 67% was deposited in funds for 
public sector employees. Unlike the private sector, 
where 31% of the $3.4 billion contributed consisted of 
employee contributions, in the public sector, 47% was 
contributed by the members themselves. The major 
reason for this greater proportion of employee 
contributions in the public sector is the fact that few 
public sector plans are non-contributory. 


It is noteworthy that total assets in the public 
sector have increased more rapidly than in the private 
sector; between 1983 and 1990, assets of public 
sector pension funds increased at an average rate of 
15% compared to 11% in the private sector. 


Over the past years, some large public sector 
funds have been subject to more restrictive invest- 
ment policies or practices than apply to other funds. 
Because of the size of the assets held by these funds, 
they have had a significant impact on the investment 
profile of public sector funds; this profile varies 
considerably from that of private sector funds. To 
bring these differences into focus and to provide 
some insight into the investment patterns of the two 
sectors, the asset distribution in the public and private 
sectors is shown separately in Text Table H and 
Figure IX. 
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Des 29 caisses dont l’actif atteignait au moins $1 milliard 
en 1990, 18 appartenaient au secteur public; également, 13 
des 19 caisses comptant au moins 30,000 participants 
appartenaient au secteur public. 


Comme on peut le voir au tableau explicatif G, sur les 
$10.3 milliards versés sous forme de cotisations dans toutes 
les caisses de retraite en fiducie en 1990, $6.9 milliards ou 
67% étaient déposés dans les caisses pour les employés du 
secteur public. Contrairement au secteur privé, ou 31% des 
$3.4 milliards de cotisations provenaient des employés, dans 
le secteur public, 47% ont été versés par les participants eux- 
mémes. La raison principale expliquant la proportion plus 
forte de cotisations salariales dans le secteur public, est le fait 
que peu de régimes de ce secteur sont non contributifs. 


Un fait intéressant a noter est que I’actif total des caisses 
du secteur public s’accroit plus rapidement que pour celles 
du secteur privé; entre 1983 et 1990, le taux moyen de 
croissance de l’actif des caisses du secteur public se situait 
a 15% comparativement a 11% pour le secteur privée. 


Dans les années passées, certaines grandes caisses du 
secteur public ont été soumises a des restrictions plus 
sévéres que les autres en matiére de placements. Etant 
donné la taille de |’actif qu’elles détenaient, elles ont eu un 
impact considérable sur le profil d’investissement de 
l'ensemble des caisses du secteur public, ce qui le rend trés 
différent du profil des caisses du secteur privé. Le tableau 
explicatif H et le graphique IX présentent la répartition de 
actif des caisses des secteurs public et privé, et font 
ressortir les differences dans les modes de placement des 
caisses de ces deux secteurs. 
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Text Table G. Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds in Public and Private Sectors, 1990 

Tableau explicatif G. Revenu et dépenses des caisses de retraite en fiducie dans les secteurs public et privé, 
1990 

Income and expenditures Public sector! Private sector 

Total 
Revenu et dépenses Secteur public! Secteur privé 
$'000 % $'000 % $'000 % 

Income - Revenu 

Employee contributions - Cotisations salariales 4,341,337 15.9 3,284,537 19.5 1,056,800 10.1 

Employer contributions -— Cotisations patronales 5,952,414 21.8 3,653,393 21.7 2,299,021 22.0 

Total 10,293,751 37.7 6,937,931 41.3 3,355,821 32.0 

Investment income - Revenu de placements 15,907,858 58.3 9,373,627 55.8 6,534,231 62.4 

Realized profit on sale of securities - 

Bénéfices réalisés sur la vente de titres 663,689 2.4 378,668 2.3 285,021 2.7 
Other receipts - Autres revenus 417,264 1.5 118,727 0.7 298,537 29 
Total 16,988,811 62.3 9,871,022 58.7 7,117,789 68.0 
Income - Total - Revenu 27,282,562 100.0 16,808,952 100.0 10,473,610 100.0 
Expenditures - Dépenses 
Pension payments out of funds - Pensions 

versées sur la caisse 8,979,169 73.4 4,784,540 83.8 4,194,629 64.4 
Cost of pensions purchased - Coit des 

rentes achetées 229,030 1.9 21,189 0.4 207,841 3.2 
Cash withdrawals -— Retraits en espéces 1,634,473 13.4 527,104 9.2 1,107,368 17.0 
Administration costs -— Frais d'administration 480,868 3.9 155,247 2.7 325,621 5.0 
Realized loss on sale of securities — Perte 

subie sur la vente de titres 825,555 6.8 214,708 3.8 610,847 9.4 
Other expenditures - Autres dépenses 79,891 0.7 9,567 0.2 70,324 1,1 
Expenditures - Total - Dépenses 12,228,985 100.0 5,712,355 100.0 6,516,630 100.0 


1 Includes the following types of organizations: municipalities and municipal enterprises, provincial Crown corporations and government agencies, 
federal Crown corporations and government agencies, and public sector educational and health institutions and organizations. Private sector 


educational and health institutions are excluded. 


1 Comprend les genres d’organismes suivants: municipalités et entreprises municipales, sociétés fédérales et provinciales de la Couronne, 
organismes fédéraux et provinciaux, et les établissements et organismes d'enseignement et de santé du secteur public. Les établissements 


d'enseignement et de santé du secteur privé sont exclus. 


Text Table H demonstrates that the major 
characteristic differentiating the public and private 
sector asset portfolios was the relatively high 
proportion of bonds that continued to be held by 
public sector funds. In 1990, 53% of the public sector 
assets were in bond holdings versus 37% in the 
private sector. Moreover, a closer examination of 
these bonds reveals that in the public sector bonds 
tended to be more frequently provincial government 
bonds. Of the $59.2 billion invested in bonds in 1990 
by public sector funds, 51% was held in bonds 
guaranteed by the provincial governments, 38% in 
bonds guaranteed by the federal or by municipal 
governments, while 11% was held in bonds of 
Canadian and foreign corporations. On the other hand, 
in the private sector, 19% of the $32.9 billion held in 
bonds was invested in provincial bonds, 55% in 
federal and municipal bonds and 26% in bonds of 
Canadian and foreign corporations. 


Another difference between the asset portfolio of 
public and private sector funds can be seen in the 
relatively high proportion of assets invested in stocks 
by private sector funds. In 1990, 34%8 of the total 


8 All references to stocks in the next few paragraphs 
include with stocks, venture capital investments. 


Le tableau explicatif H montre que la principale différence 
des portefeuilles des caisses des secteurs public et privé est 
la proportion relativement élevée d’obligations qui est toujours 
détenue par les caisses du secteur public. En 1990, 53% de 
l’actif du secteur public était sous la forme de placements 
obligataires, contre 37% pour le secteur privé. Un examen 
plus attentif de ces placements montre que dans le secteur 
public, les obligations ont tendance a étre plus fréquemment 
des obligations des administrations provinciales. Sur les $59.2 
milliards placés en obligations en 1990 par les caisses du 
secteur public, 51% sont des obligations garanties par les 
administrations provinciales alors que 38% le sont par les 
administrations fédérale et municipales et 11% par des 
sociétés canadiennes et étrangéres. D'autre part, au secteur 
privé, les obligations provinciales représentaient 19% du total 
des $32.9 milliards d'obligations contre 55% pour les 
obligations fédérales et municipales et 26% pour les sociétés 
canadiennes et étrangéres. 


Une autre distinction se rapportant aux portefeuilles des 
caisses des secteurs public et privé a trait a la proportion 
relativement élevée de |’actif des caisses du secteur privé 
détenu sous forme d’actions. En 1990, 34%8 de |'actif total 


8 Toute référence aux actions dans les prochains paragraphes 
tient compte également du capital-risque. 
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Text Table H. Book Value of Gross Assets of Trusteed Pension Funds in the Public and Private 


Sectors, 1981-1990 


Tableau explicatif H. Valeur comptable de l’actif brut des caisses de retraite en fiducie dans les 


secteurs public et privée, 1981-1990 


Bonds Stocks! Mortgages Pooled Other? 
funds2 
Total 
Obligations Actions! Hypothéques Caisses 
communes? Autres 
$'000,000 %  $'000,000 %  $'000,000 %  $'000,000 % $'000,000 % ‘000,000 % 

Public sector’ - 

Secteur public?: 
1981 31,184 100.0 18,341 58.8 5.0537 16:2 2,825 9.1 555 1.8 4,410 14.1 
1982 37,152 100.0 2h304 51-4 6,095 16.4 3,074 8.2 799 2.2 5,850) 1557 
1983 41,903 100.0 24,187 57.7 7,633 18.2 3,123 75 705 Lt 6,256 14.9 
1984 48,198 100.0 27,192 56.4 9,262 19.2 3,011 6.9 797 ale 7,637 15.8 
1985 56,068 100.0 31,919 56.9 10,866 19.4 3,553 6.3 1,099 2.0 8,631 15.4 
1986 65,065 100.0 36,574 56.2 13;726, etal 3,845 5.9 arava 1.8 9,742 15.0 
1987 73,854 100.0 40,930 55.4 15,0100 seo 4,292 5.8 1,279 Tey 11;735 15.9 
1988 82,629 100.0 43,776 53.0 18,410 22.3 4,677 5.7, 1,464 1.8 14,303 17.3 
1989 94,336 100.0 50,627 53.7 22,791 24.2 4,820 5.1 1,661 1.8 14,4375 "15:3 
1990 111,730 100.0 59,246 53.0 27,399 24.5 4,815 4.3 2,194 2.0 18,076 16.2 
Private sector - 

Secteur privée: 
1981 30,330 100.0 10,257 33.8 SS3ie 2r-5 3,079 “Want 3,403 11.2 4,960 16.4 
1982 34,773 100.0 11,932 34.3 9,807 28.2 3,402 9.8 Siov2e Atel 5,760 16.6 
1983 42,899 100.0 14,787 34.5 14,109 32.9 3,516 8.2 4,441 10.4 6,046 14.1 
1984 48,112 100.0 16,564 34.4 15,888 33.0 3,128 6.5 4,755 9.9 TAT ATITS aK oy¥2 
1985 54,313 100.0 19,782 36.4 18,503 34.1 2,833 5.2 5,209 9.6 7,985 14.7 
1986 62,272 100.0 20,0100 8 Oo 20,947 33.4 2,779 4.5 5,381 8.6 9,554 15.3 
1987 69,708 100.0 25,962.) 34.2 23,771 34.1 2,701 3.9 5,761 8.3 14 Sil et O35 
1988 75,138 100.0 27,826 37.0 24,875 33.1 2,869 3.8 6,785 9.0 12,784 17.0 
1989 82,804 100.0 31,306 37.8 27,463 33.2 2,978 3.6 7,656 9.2 13,402 16.2 
1990 88,053 100.0 32,919 37.4 29,633 33.7 3,149 3.6 8,250 9.4 14,102 16.0 
Both sectors - Les 

deux secteurs: 
1981 61,514 100.0 28,598 46.5 13,384 21.8 6,204 10.1 3,958 6.4 9,370 15.2 
1982 71,925 100.0 33,266 46.3 15;902 9°22: 6,476 9.0 4,671 6.5 11,6170. “16:2 
1983 84,801 100.0 38,974 46.0 21,742 25:6 6,639 7.8 5,146 6.1 12,302 14.5 
1984 96,311 100.0 43,756 45.4 25,151 26.1 6,439 6.7 5,551 5.8 15,413 16.0 
1985 110,381 100.0 51,700 46.8 29,369 266 6,386 5.8 6,309 5.7 16,617 15.1 
1986 127,336 100.0 60,184 47.3 34,673 27.2 6,624 5:2 6,558 52 19,296 15.2 
1987 143,562 100.0 66,891 46.6 39,388 27.4 6,994 4.9 7,040 4.9 23,249 16.2 
1988 157,767 100.0 71,601 45.4 43,284 27.4 7,546 4.8 8,249 52 27,086 17.2 
1989 177,140 100.0 81,933 46.3 50,254 28.4 7,789 4.4 9,317 5:3: 27,839 15.7 
1990 199,783 100.0 92,164 46.1 57,032 28.5 7,964 4.0 10,444 iz S2,lco. alOst 


1 
1 


Also includes venture capital. 

Comprend également les placements en capital-risque. 

Includes pooled funds of trust companies, segregated and deposit administration funds of insurance companies, and mutual and investment 
funds. Also includes, beginning in 1986, pooled funds of investment counsellors. 

Comprend les caisses communes des sociétés de fiducie, les caisses séparées et administrations des dépdts des compagnies d’assurance ainsi 
que les caisses mutuelles et de placements. Depuis 1986, cette catégorie comprend en plus, les caisses communes des conseillers en 
placements. 

Includes real estate and lease backs, cash on hand and in chartered banks, guaranteed investment certificates, other short term investments, 
accrued interest and dividends receivable, accounts receivable and other assets. 

Comprend les placements sous forme de biens-fonds et tenures a bail, l’encaisse, les dépdts dans les banques a charte, les certificats de 
placements garantis, les autres placements a court terme, les intéréts courus et dividendes a recevoir, les comptes a recevoir et les autres 
éléments de I’actif. 

Includes the following types of organizations: municipalities and municipal enterprises, provincial and federal Crown corporations and government 
agencies, and, before 1983, all educational and health institutions and organizations. Private sector educational and health institutions were 
excluded in 1983 and subsequent years. 

Comprend les genres d’organismes suivants: municipalités et entreprises municipales, sociétés fédérales et provinciales de la Couronne, 
organismes fédéraux et provinciaux, et avant 1983, tous les établissements et organismes d’enseignement et de santé. Les établissements 
d'enseignement et de santé du secteur privé ont 6té exclus a partir de 1983. 
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Figure IX Graphique IX 
Asset Distribution of Trusteed Pension Répartition de |’actif des caisses de retraite 
Funds in the Public and Private Sectors, en fiducie dans les secteurs public et prive, 
1971-1990 1971-1990 
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1 Includes the following types of organizations: municipalities and municipal enterprises, provincial and federal Crown corporations 
and government agencies, and, before 1983, all educational and health institutions and organizations. Private sector educational and 
health institutions were excluded in 1983 and subsequent years. 

1 Comprend les genres d'organismes suivants: municipalités et entreprises municipales, sociétés fédérales et provinciales de la 
Couronne, organismes fédéraux et provinciaux, et avant 1983, tous les établissements et organismes d’enseignement et de santé 
Les établissements d'enseignement et de santé du secteur privé ont été exclus a partir de 1983. 

2 Includes real estate and lease backs, cash on hand and in chartered banks, guaranteed investment certificates, other short term 
investments, accrued interest and dividends receivable, accounts receivable and other assets. 

2 Comprend les placements sous forme de biens-fonds et tenures a bail, l'encaisse, les dépots dans les banques a charte, les 
certificats de placements garantis, les autres placements a court terme, les intéréts courus et dividendes a recevoir, les comptes a 
recevoir et les autres éléments de | ‘actif. 

3 Includes pooled funds of trust companies, segregated and deposit administration funds of insurance Companies, and mutual and 
investment funds. Also includes, beginning in 1986, pooled funds of investment counsellors. 

3 Comprend les caisses communes des sociétés de fiducie, les caisses séparées et administrations des depots des compagnies 
d’assurance ainsi que les caisses mutuelles et de placements. Depuis 1986, cette catégorie comprend en plus, les caisses 
communes des conseillers en placements. 

4 Venture capital is also included. 

+ Comprend également les placements en capital risque. 
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assets of the private sector funds were held in this 
form of investment, whereas, for public sector funds, 
the proportion was 25%. It is interesting to note, 
however, that the book value of stocks in the public 
sector increased 20% in 1990, compared with an 8% 
growth for the private sector. The market-to-book 
value ratio for assets was generally lower in the public 
sector than in the private sector; the spread between 
those two ratios has narrowed, however, from 6.7 
percentage points in 1983 to 0.7 in 1990. This is 
partly due to the increasing proportion of assets held 
in stocks by the public sector funds, up from 18% in 
1983 to 25% in 1990, compared to a relatively stable 
average proportion of 33% for private sector funds. 


Text Table H also illustrates that public sector 
funds invest only a very small proportion of their 
assets (2% in 1990) in pooled vehicles’. Private 
sector funds, on the other hand, had 11% of their 
assets in this type of holding in 1981, although this 
proportion has since decreased to the current level of 
9%. Smaller funds tend to invest more frequently in 
pooled vehicles; in the private sector there is a larger 
proportion of small funds. 


In Text Table |, public sector funds are further 
subdivided into those funds established by: a) 
departments of the federal, provincial and municipal 
governments, which conduct primarily administrative 
and regulatory activities, and b) government enter- 
prises, which perform essentially commercial activities 
(e.g. C.B.C., C.N.R., Ontario Hydro, Saskatchewan 
Power Corp., etc.). The assets of funds created for 
employees of government enterprises had a book 
value of $24.9 billion, which constituted 22% of the 
assets of all public sector funds. As Text Table | 
illustrates, the asset portfolio of government enterprise 
funds differs considerably from that of the other public 
sector funds and very closely resembles the 
investment patterns of the private sector funds. It is 
also noteworthy that the proportion of total assets held 
in stocks by the government enterprises increased 
from 27% to 36% between 1983 and 1990 compared 
to a relatively stable average proportion of 33% for 
private sector funds. (The year 1983 constitutes the 
first year for which this type of data existed.) 


Statistical Tables 7 to 9 show the income, 
expenditures and assets by the type of organization 
for which the fund is established (e.g. government, 
business, etc.). These tables provide an interesting 
complement to the information presented in this 
section. In these tables, public sector funds are those 
associated with the three levels of governments (in 
columns 1 to 3) and with certain of the educational 
and _ health-related organizations. The remaining 
categories constitute the private sector funds. 


9 Includes pooled funds of trust companies and of 
investment counsellors, mutual and investment funds, as 
well as segregated and deposit administration funds of 
insurance companies. 
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des caisses du secteur privé était détenu sous forme 
d’actions, alors que les caisses du secteur public en 
détenaient 25%. Toutefois, il est intéressant de remarquer 
que la valeur comptable des actions du secteur public a 
augmenté de 20% en 1990 comparativement a 8% dans le 
secteur privé. Aussi, le rapport valeur marchande/valeur 
comptable de l’actif était généralement plus bas dans le 
secteur public que dans le secteur privé. Toutefois |’écart 
entre ces deux rapports n’a cessé de rétrécir; de 6.7 points 
qu'il était en 1983, il se chiffrait a 0.7 point en 1990. Cela est 
en partie attribuable a la proportion grandissante de |’actif 
détenu sous forme d’actions par les caisses du secteur 
public; entre 1983 et 1990, cette proportion passait de 18% a 
25% comparativement a une proportion moyenne relative- 
ment stable de 33% pour le secteur privé. 


Le tableau explicatif H fait également ressortir le fait que 
les caisses du secteur public n’investissent qu’une faible 
proportion de leur actif (2% en 1990) sous forme de divers 
placements en gestion commune. Quant aux caisses du 
secteur privé, en 1981, elles détenaient 11% de leur actif 
sous cette forme; cette proportion a toutefois diminué depuis 
lors et elle s’établissait a 9% en 1990. Les plus petites 
caisses ont tendance a détenir un plus grand pourcentage de 
leur actif sous forme de placements en gestion commune; la 
proportion des plus petites caisses est aussi plus élevée dans 
le secteur privé que dans le secteur public. 


Au tableau explicatif |, nous avons subdivisé les caisses 
du secteur public en deux catégories: a) celles des trois 
niveaux de gouvernement (fédéral, provincial et municipal) qui 
remplissent des fonctions principalement administratives et 
législatives et b) celles des entreprises gouvernementales qui 
se spécialisent dans des activités essentiellement com- 
merciales (par exemple: la Société Radio-Canada, le 
Canadien National, Hydro-Ontario, Saskatchewan Power 
Corporation, etc.). La valeur comptable de l’actif des caisses 
de cette deuxiéme catégorie a atteint $24.9 milliards en 1990, 
soit 22% de |’actif des caisses du secteur public. Comme en 
témoigne le tableau explicatif |, le portefeuille d’investis- 
sement des caisses des entreprises gouvernementales différe 
considérablement de celui des caisses du reste du secteur 
public, mais se rapproche beaucoup de celui des caisses du 
secteur privé. Il est aussi intéressant de noter que la 
proportion de l’actif détenu sous forme d’actions par les 
caisses des entreprises gouvernementales est passée de 
27% a 36% entre 1983 et 1990 comparativement a une 
proportion moyenne relativement stable de 33% pour les 
caisses du secteur privé. (L’année 1983 constitue la premiére 
année pour laquelle ce genre de données existe.) 


Les tableaux statistiques 7 a 9 reproduisent le revenu, les 
dépenses et l’actif des caisses selon le genre d’organisme 
pour lequel la caisse a été créée (gouvernements, entre- 
prises, etc.). Ils constituent un complément intéressant a la 
présente section. Le secteur public regroupe les trois 
premiéres colonnes de ces tableaux de méme qu’une 
certaine partie des organismes d’enseignement et de santé 
alors que le secteur privé est constitué du reste des 
organismes. 


9 C’est-a-dire, les caisses Communes des conseillers en place- 
ments et des sociétés de fiducie de méme que les caisses 
mutuelles et de placements, les caisses séparées et 
administrations des dépéts des compagnies d’assurance. 
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Text Table I. Book and Market Value of Assets of Government Administration! and Government 
Enterprise? Funds and of Private Sector Funds, 1990 


Tableau explicatif |. Valeurs comptable et marchande de I’actif des caisses des administrations 
gouvernementales! et des entreprises gouvernementales?2 et des caisses du 
secteur privée, 1990 


Public sector - Secteur public 


Assets Government Government Private sector 


administration enterprise 
Eléments d’actif Total 
Administrations Entreprises Secteur 
gouvernementales gouvernementales privé 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 


Book value - Valeur comptable 


Pooled and mutual funds - Caisses 

communes et mutuelles 8,710,827 4.3 1,494,524 1.7 421,638 yf 6,794,664 7.7 
Venture capital — Capital-risque 576,860 0.3 288,842 0.3 72,892 0.3 215,126 0.2 
Segregated and deposit administration 

funds -— Caisses séparées et 

administrations des dépdts 1,733,490 0.9 145,270 0.2 132,591 0.5 1,455,629 17 


Bonds - Obligations: 


Government of Canada - Gouvernement 


du Canada 37,690,035 18.9 15,798,234 18.2 4,864,380 19.5 17,027,421 19.3 
Provincial governments — Gouvernements 
provinciaux 36,415,833 18.2 27,275,927 31.4 2,867,695 11.6 6,272,211 71 


Municipal, school boards, etc. - 
Municipalités,commissions 


scolaires, etc. 2,843,290 1.4 1,365,740 1.6 551,055 2.2 926,495 1.1 
Other Canadian - Obligations d'autres 

organismes canadiens 14,507,366 7.3 3,864,019 45 2,167,261 8.7 8,476,085 9.6 
Non-Canadian - Obligations 

d'organismes étrangers 707,740 0.4 486,139 0.6 5,177 - 216,424 0.2 
Total 92,164,265 46.1 48,790,059 56.2 10,455,569 41.9 32,918,637 37.4 


Stocks - Actions: 


Canadian, common — Ordinaires de 


sociétés canadiennes 45,298,627 22.7 14,080,122 16.2 7,220,630 29.0 23,997,876 27.3 
Canadian, preferred - Privilegiées de 
societes canadiennes 401,291 0.2 53,163 0.1 96,240 0.4 251,888 0.3 


Non-Canadian, common and preferred - 
Ordinaires et privilegiées de sociétes 


étrangeres 10,755,643 5.4 3,970,720 46 1,616,607 65 5,168,316 5.9 
Total 56,455,561 28.3 18,104,005 20.9 8,933,477 35.8 29,418,080 33.4 
Mortgages — Hypotheques 7,963,976 4.0 3,678,396 4.2 1,136,716 46 3,148,864 3.6 
Real estate and lease-backs - 

Biens-fonds et tenure a bail 5,978,643 3.0 2,401,135 2.8 1,309,441 5.3 2,268,067 26 


Cash and short term investments - 
Encaisse et placements a 


court terme 20,990,734 10.5 8,473,247 9.8 2,017,544 8.1 10,499,942 11.9 
Miscellaneous — Divers 5,209,092 2.6 3,429,823 4.0 445,102 1.8 1,334,168 1 
Gross assets - Actif brut 199,783,450 100.0 86,805,301 100.0 24,924,971 100.0 88,053,178 100.0 
Debts and amounts payable - Dettes 

et montants a payer 924,345 0.5 436,871 05 198,119 08 289,355 0.3 
Net assets - Actif net 198,859,105 99.5 86,368,431 99.5 24,726,851 99.2 87,763,823 99.7 


See footnote(s) at end of Text Table |. 
Voir note(s) a /a fin du tableau explicatif |. 
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Text Table I. Book and Market Value of Assets of Government Administration! and Government 
Enterprise2 Funds and of Private Sector Funds, 1990 - Concluded 


Tableau explicatif 1. Valeurs comptable et marchande de I’actif des caisses des administrations 
gouvernementales! et des entreprises gouvernementales2 et des caisses du 
secteur prive, 1990 - fin 


Public sector — Secteur public 


Assets Government Government Private sector 
, administration enterprise 
Eléments d’actif Total 
Administrations Entreprises Secteur 
gouvernementales gouvernementales privé 
$'000 % $’000 % $'000 % $000 % 


Market value - Valeur marchande 


Pooled and mutual funds - Caisses 

communes et mutuelles 9,340,959 4.6 1,509,430 1.7 530,371 2.0 7,301,157 8.1 
Venture capital - Capital-risque 535,760 0.3 253,528 0.3 75,450 0.3 206,781 0.2 
Segregated and deposit administration 

funds - Caisses séparées et 

administrations des dépdts 1,890,053 1.0 146,076 0.2 132,548 0.5 1,611,431 1.8 


Bonds - Obligations: 
Government of Canada — Gouvernement 


du Canada 37,895,054 18.6 15,876,210 18.1 4,902,203 18.9 17,116,640 19.0 
Provincial governments — Gouvernements 
provinciaux 36,574,506 17.9 27,519,056 31.3 2,808,961 10.8 6,246,489 6.9 


Municipal, school boards, etc. - 
Municipalités, commissions scolaires, 


etc. 2,766,307 1.4 1,344,749 Heo} 539,419 2.1 882,139 1.0 
Other Canadian - Obligations d'autres 

organismes canadiens 14,353,633 7.0 3,803,399 4.3 2,132,971 8.2 8,417,263 9.3 
Non-Canadian - Obligations d’organismes 

étrangers 711,570 0.3 489,864 0.6 5,343 - 216,363 0.2 
Total 92,301,070 45.2 49,033,278 55.8 10,388,897 40.1 32,878,894 36.4 


Stocks - Actions: 
Canadian, common — Ordinaires de 


sociétés canadiennes 46,866,655 23.0 14,312,782 16.3 7,692,163 29.7 24,861,709 27.5 
Canadian, preferred — Privilégiées de 
societés canadiennes 380,422 0.2 51,969 0.1 86,526 0.3 241,927 0.3 


Non-Canadian, common and preferred — 
Ordinaires et privilegiges de sociétés 


étrangéres 11,657,285 Bit 4,302,875 4.9 1,642,120 6.3 5,712,290 6.3 
Total 58,904,362 28.9 18,667,626 21.3 9,402,809 36.4 30,815,927 34.1 
Mortgages — Hypothéques 7,930,524 3.9 3,703,157 4.2 1,110,144 4.3 Silalitg2e3 3.5 
Real estate and lease-backs — Biens- 

fonds et tenures a bail 6,936,323 3.4 2,602,295 3.0 1,778,756 6.9 2,555,272 2.8 
Cash and short term investments —- 

Encaisse et placements a court terme 20,942,124 10.3 8,441,091 9.6 2,022,540 7.8 10,478,493 11.6 
Miscellaneous — Divers 5,215,167 2.6 3,438,414 3.9 445,102 let 1,331,651 5 
Gross assets - Actif brut 203,996,342 100.0 87,794,896 100.0 25,904,618 100.0 90,296,829 100.0 
Debts and amounts payable — Dettes 

et montants a payer 924,345 0.5 436,871 0.5 198,119 0.8 289,355 0.3 
Net assets - Actif net 203,071,997 99.5 87,358,025 99.5 25,706,498 99.2 90,007,474 99.7 


1 Included are funds established by departments of the federal, provincial and municipal governments which conduct primarily administrative and 


regulatory activities. 

1 Ci-inclus les caisses des trois niveaux de gouvernement (fédéral, provincial et municipal) qui remplissent des fonctions essentiellement 
administratives et législatives. 

2 Included are funds established by government enterprises which perform essentially commercial activities (e.g. C.M.H.C., C.B.C., C.N.R., Ontario 
Hydro etc.). 

2 Ci-inclus les caisses des entreprises gouvernementales qui se spécialisent dans des activités commerciales (ex: SCHL, Radio-Canada, CN, Hydro- 
Ontario). 
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Contributory and Non-Contributory 
Funds 


As one can see in Text Table J, between 1981 
and 1987 the number of non-contributory funds (i.e. 
funds generated by non-contributory plans) increased 
each year, from 1,525 to 2,283, but has since declined 
by 11%, to 2,035 in 1990. As a percentage of the total 
number of trusteed pension funds, they accounted for 
45% in 1981 and 60% in 1990. The number of 
contributory funds, on the other hand, has fallen by 
26% during those ten years, from 1,839 to 1,354. The 
proportion of the total membership in each of these 
two categories of funds has, however, remained 
relatively stable; contributory funds have, during that 
same period, covered more than two thirds of the 
members of all trusteed funds, with the remaining 
third of the membership belonging to non-contributory 
funds. The reason that the change in the number of 
non-contributory funds has had little impact on the 
proportion of the membership covered by these funds 
is that almost 50% of the non-contributory funds have 
less than 5 members, compared with only 9% of the 
contributory funds. 


Four-fifths of the assets of trusteed pension funds 
were held by contributory funds. This, and the division 
between public and private sector funds, is illustrated 
in Figure X. As the figure shows, almost all of the 
assets of non-contributory funds are held by those in 
the private sector. For that reason, an analysis of the 
asset distribution for funds established by contributory 
and non-contributory plans is very similar to that done 
for public and private sector funds. 


For more information on the characteristics of 
contributory and non-contributory funds, see Statis- 
tical Tables 1, 2 and 3. 


Text Table J. 


Caisses des régimes de retraite 
contributifs et non contributifs 


Comme on peut le voir au tableau explicatif J, le nombre 
de caisses de retraite en fiducie provenant de régimes non 
contributifs a augmenté sans arrét entre 1981 et 1987 en 
passant de 1,525 a 2,283, mais a diminué de 11% depuis lors 
pour s’établir a 2,035 en 1990. Leur proportion du nombre 
total de caisses de retraite en fiducie passait tout de méme 
de 45% a 60% entre 1981 et 1990. Le nombre de caisses 
des régimes contributifs, d'autre part, a diminué de 26% au 
cours de ces dix années, en passant de 1,839 a 1,354. La 
proportion du nombre total de participants dans ces deux 
catégories de caisses est demeurée, quant a lle, 
relativement stable; les caisses des régimes contributifs ont, 
au cours de la méme période, couvert plus des deux tiers des 
participants, laissant le dernier tiers aux caisses des régimes 
non contributifs. La croissance du nombre de caisses des 
régimes non contributifs a eu peu d'impact sur le nombre 
total de participants étant donné que prés de la moitié des 
caisses des régimes non contributifs comptent moins de cing 
participants contre seulement 9% pour les caisses des 
régimes contributifs. 


Les quatre cinquiémes de I'actif des caisses de retraite 
en fiducie appartenait aux caisses contributives. Le graphique 
X présente cette répartition de méme que la subdivision de 
l’actif dans ces deux types de caisses entre les secteurs 
public et privé. L’analyse de la répartition de I'actif des 
caisses selon qu’elles proviennent de régimes contributifs ou 
non, permet de dégager des conclusions semblables a 
l'analyse des caisses des secteurs public et privé. Ceci parce 
que, comme le montre le graphique IX, la presque totalité de 
l'actif des caisses provenant de régimes non contributifs 
appartenait au secteur privé. 


Pour plus d'information concernant les principales 
caractéristiques de ces caisses, priére de consulter les 
tableaux statistiques 1, 2 et 3. 


Funds and Members for Contributory and Non-Contributory Funds, 1981-1990 


Tableau explicatif J. Nombre de caisses et de participants selon que la caisse est contributive ou 
non contributive, 1981-1990 


Contributory funds 


Caisses contributives 


Non-contributory funds 


Caisses non contributives 


Funds Members Funds Members 
Caisses Participants Caisses Participants 
No. - Nbre % ‘000 % No. - Nbre % ‘000 % 
1981 1,839 547 2,097 67.7 1,525 45.3 1,002 32.3 
1982 1,774 51.1 2,122 68.1 1,696 48.9 993 31.9 
1983 1,702 47.4 2,131 68.3 1,888 52.6 988 31.7 
1984 1,631 44.3 2,148 66.8 2,053 55.7 983 33.2 
1985 1,606 42.5 2,171 70.1 2.173 575 959 29.9 
1986 1,557 40.6 2,185 69.4 2.276 59.4 995 30.6 
1987 1,488 39.5 2,307 69.6 2,283 60.5 1,009 30.4 
1988 1,426 38.6 2,367 69.6 2,269 61.4 1,035 30.4 
1989 1,379 39.0 2,516 70.3 2,155 61.0 1,063 29.7 
1990 1,354 40.0 2,638 70.7 2,035 60.0 1,096 29.3 


Statistics Canada - Cat. No. 74-201 


Statistique Canada - n° 74-201 au cat 33 


Trusteed Pension Funds, 1990 


Figure X 

Proportion of Assets in the Public and 
Private Sectors for Contributory and 
Non-Contributory Funds, 1990 


Book value / Valeur comptable 


Non-contributory 0.3% 


- | 


20.0% 


Types of Trust Arrangements and 
Fund Management 


As was mentioned in the introductory portion of 
this report, the principal vehicle for the funding of 
pension plan benefits, whether measured in terms of 
the number of members covered or the value of 
assets held, is the trust arrangement. A variety of trust 
arrangements are permitted under Revenue Canada 
regulations. Essentially, trusteed pension plans are 
funded through trust agreements with corporate 
trustees (trust company), individual trustees or 
pension fund societies. Funds for employees in the 
public sector generally are administered by a 
committee or agency established by the government; 
for the purposes of this study, these funds are treated 
as having individual trustees. 


The trust company or the individual trustees in 
the past assumed all the fiduciary responsibilities, 
including the investment of the funds. In recent years 
these funding arrangements have undergone signifi- 
cant changes. Many employers, in order to receive 
the maximum return on investment and yet ensure the 
security of the funds, have diversified both the fund 
management and investment decision processes. 
Therefore, even though a pension plan is registered 
as having a trust arrangement with either an individual 
or corporate trustee, it could be an _ insurance 
company, trust company and/or investment counsellor 
that actually manages the fund. 
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Graphique X 


Répartition de l’actif entre les secteurs public 
et privé pour les caisses contributives et non 
contributives, 1990 


Public 


Uy) Private / Privé 


Contributory 
Contributive 
80.0% 


Genres de fiducie et de gestion des 
placements 


Comme on l’a mentionné dans l’introduction de la 
présente publication, le mode principal de financement des 
régimes de retraite, qu’il soit mesuré en fonction du nombre 
de participants ou du volume de l’actif, est l’accord fiduciaire. 
Les réglements de Revenu Canada autorisent l’adoption de 
divers régimes fiduciaires. Essentiellement, les régimes de 
retraite en fiducie sont financés au moyen d’un contrat 
fiduciaire avec des fiduciaires constitués (sociétés de fiducie), 
des fiduciaires particuliers ou des sociétés de caisse de 
retraite. Les caisses des employés du secteur public sont 
généralement administrées par un comité ou un organisme 
créé par l’administration publique et sont considérées aux fins 
de cette étude comme étant détenues par des fiduciaires 
particuliers. 


La société de fiducie ou les fiduciaires particuliers 
assumaient dans le passé toutes les responsabilités 
fiduciaires, y compris le placement de |’actif. Ces derniéres 
années, les modes de financement ont subi des changements 
significatifs. Afin de tirer le meilleur profit de leurs placements 
tout en garantissant la sécurité de l’actif, beaucoup d’em- 
ployeurs ont diversifié a la fois la gestion de la caisse et les 
processus de décision en matiére de placements. Le fait 
qu’un régime de retraite soit enregistré comme ayant un 
contrat de fiducie pour moyen de financement n’est plus 
pertinent lorsqu’il s’agit de la gestion de la caisse proprement 
dite. Les sociétés d’assurance, les sociétés de fiducie et les 
conseillers en placements peuvent gérer ces caisses. 
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In this report the funds are classified on the basis 
of the original trust agreement, i.e. whether the trustee 
is a group of individuals, a pension fund society or a 
trust company (corporate trustee). 


As Text Table K demonstrates, the proportion of 
the funds that had a corporate trustee arrangement, 
though still 64% of all funds in 1990, has been 
decreasing continuously since 1980, when more than 
78% of the funds had corporate trustees. In terms of 
assets these funds were generally small, accounting 
for only 21% of the total in 1990, a decrease as well 
from the 33% recorded in 1980. 


Dans cette publication, la classification des caisses 
repose sur le contrat fiduciaire original, que les fiduciaires 
soient des personnes, une société pour la gestion de pension 
ou une société de fiducie (personne morale). 


Comme le montre le tableau explicatif K, 64% de 
l'ensemble des caisses en 1990 étaient gérées par des 
sociétés de fiducie mais cette proportion est en baisse depuis 
1980, alors que plus de 78% des caisses étaient gérées ainsi. 
ll s'agit le plus souvent de petites caisses sur le plan de 
l'actif, puisqu’elles ne représentaient que 21% de I'actif total 
en 1990, en baisse également par rapport a la proportion de 
33% en 1980. 


Text Table K. Number of Funds and Book Value of Assets by Type of Trust Arrangement, 1980, 1985 


and 1990 
Tableau explicatif K. Nombre de caisses et valeur comptable de |l’actif selon le genre de fiducie, 1980, 
1985, et 1990 
Type of trust arrangement Funds - Caisses 
Genre de fiducie 1980 1985 1990 
No. - nbre % No. - nbre. % No. — nbre % 
(a) Corporate Trustee - Société 
de fiducie: 
Pooled Funds - Caisses communes 1,477 45.4 1,433 37.9 1,109 32.7 
Segregated Portfolio - Portefeuille 
en gestion distincte 639 19.6 836 22.1 810 23.9 
Combination — Combinaison 434 13.3 320 8.5 240 7.1 
Sub-total -— Total partiel 2,550 78.3 2,589 68.5 2,159 63.7 
(b) Individual Trustee - Fiduciaire 
particulier 654 20.1 1,172 31.0 1,216 35.9 
(c) Combination of (a) and (b) - 
Combinaison de (a) et (b) 38 1.2 8 0.2 5 0.1 
(d) Pension Fund Society - Societé 
de caisse de retraite 14 0.4 10 0.3 9 0.3 
Total 3,256 100.0 3,779 100.0 3,389 100.0 
Gross assets - Actif brut 
1980 1985 1990 
$'000,000 % $'000,000 % $'000,000 % 
(a) Corporate Trustee - Société 
de fiducie: 
Pooled Funds -— Caisses communes 1,134 22 1,369 1.2 1,429 0.7 
Segregated Portfolio - Portefeuille 
en gestion distincte 7,162 13.8 16,835 15.3 30,025 15.0 
Combination — Combinaison 8,787 17.0 12,671 11.5 10,408 5.2 
Sub-total - Total partiel 17,083 33.0 30,875 28.0 41,862 21.0 
(b) Individual Trustee - Fiduciaire 
particulier 31,261 60.5 75,408 68.3 152,054 76.1 
(c) Combination of (a) and (b) - 
Combinaison de (a) et (b) 1,401 27 633 0.6 695 03 
(d) Pension Fund Society - Societe 
de caisse de retraite 1,941 3.8 3,466 3.1 5.172 26 
Total 51,685 100.0 110,381 100.0 199,783 100.0 


ee 
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Funds having individual trustees, on the other 
hand, have been increasing both in actual numbers 
and as a percentage of the total number of funds. In 
1980, 20% of all funds had individual trustees, 
whereas by 1990 this percentage had increased to 
36%. The percentage of total assets held by funds 
with an individual trustee arrangement has also risen, 
from 61% in 1980 to 76% in 1990. 


Of the 1,216 funds identified as having individual 
trustees, 429 used trust company custodial services. 
These are services offered by a trust company for the 
safekeeping of the securities of a pension fund of 
which it is not the trustee. These 429 funds held 17% 
of the $152,054 million governed by individual trustee 
agreements. 


This classification of funds by the type of trust 
agreement provides little information on_ the 
investment decision process. Some employers give 
the trustees complete discretion in the investment of 
the fund, while others specify the classes of 
investments to be purchased and permit the trustees 
to select the specific assets to be bought and sold 
within the prescribed classes. In extreme cases the 
trust agreement may stipulate that the trustees shall 
buy and sell only those investments selected by the 
employer. Some employers’ retain investment 
managers on staff to direct the investment of the 
pension fund, while others use the services of outside 
investment counsellors. 


Since 1980, the questionnaire for the annual 
survey of trusteed pension funds has gathered 
information on the extent to which trustees were at 
liberty to invest the funds in their care at their own 
discretion or on the advice of either the employer or 
outside investment consultants. Those public sector 
funds whose investments were mandated by 
regulation or policy are treated as though investments 
were directed by the employer. 


Of the 3,389 funds in 1990, 61% permitted the 
trustees to select the investments at their own 
discretion; these trustees were responsible for 40% of 
total assets at book value. For 13% of the funds 
covering 32% of the assets, the investments were 
made at the direction of the employer and for 26%, 
covering 27% of the assets, the investments were 
made at the direction of outside investment counsel. It 
is interesting to note the extent to which these three 
categories of investment decision makers choose to 
invest in stocks. For those funds whose investment 
was directed by the trustee, stocks constituted 32% 10 
of the investment portfolio, compared with 18%10 
when the employer was responsible for this decision 
and 35%1° when an outside investment counsellor 
directed the investment. 


10 These proportions include both stocks and venture 
capital. 


Caisses de retraite en fiducie, 1990 


Les caisses gérées par des fiduciaires particuliers sont 
de plus en plus nombreuses, tant en termes de leur nombre 
que de leur proportion du nombre total de caisses. En 1980, 
20% de l’ensemble des caisses relevaient de fiduciaires 
particuliers; en 1990, cette proportion atteignait 36%. Ces 
caisses ont également accru le pourcentage de |’actif total 
qu’elles détenaient, celui-ci étant passé de 61% en 1980 a 
76% en 1990. 


Sur les 1,216 caisses identifiées comme étant gérées par 
des fiduciaires particuliers, 429 utilisaient les services de 
gardiennage des sociétés de fiducie. Par services de 
gardiennage, nous entendons les services fournis par une 
société de fiducie en vue de sauvegarder les titres et de tenir 
les registres d’une caisse de retraite dont elle n’est pas 
fiduciaire. Ces 429 caisses détenaient 17% du total de 
$152,054 millions géré par des contrats de fiducie individuels. 


Cette classification des caisses selon le genre de fiducie 
donne peu de renseignements sur le processus de décision 
de placement. Certains employeurs donnent aux fiduciaires 
une liberté de manoeuvre compléte pour les placements de la 
caisse, tandis que d’autres précisent les catégories de 
placements a acheter et permettent aux fiduciaires de choisir 
les éléments d’actif a acheter et a vendre dans les catégories 
prévues. Dans les cas extrémes, le contrat de fiducie peut 
stipuler que les fiduciaires achéteront et vendront uniquement 
les placements sélectionnés par l’employeur. Certains 
employeurs comptent parmi leurs effectifs, des gestionnaires 
chargés du placement de la caisse de retraite, alors que 
d’autres retiennent les services de conseillers en placements 
de |l’extérieur. 


Depuis 1980, le questionnaire de cette enquéte annuelle 
recueille des données permettant de déterminer dans quelle 
mesure les fiduciaires peuvent placer les fonds qui leur sont 
confiés comme bon leur semble ou s’ils doivent suivre les 
indications de l’employeur ou des conseillers en placements 
de l’extérieur. Dans le cas des caisses du secteur public que 
des réglements obligeaient a placer leur actif dans les 
obligations de |l’administration publique, on a considéré que 
ces placements étaient imposés par l’employeur. 


Des 3,389 caisses en 1990, 61% permettaient aux 
fiduciaires de sélectionner les placements librement; ces 
fiduciaires étaient responsables de 40% de l’actif total a la 
valeur comptable. Dans le cas de 13% des caisses, 
représentant 32% de l’actif, les placements étaient effectués 
selon les indications de l’employeur alors que pour 26% de 
l'ensemble des caisses et 27% de l’actif, les placements 
étaient faits suivant les instructions d’un conseiller en 
placements de l’extérieur. On peut aussi remarquer que 
lorqu’une caisse est placée a la discrétion des fiduciaires, la 
proportion de l’actif détenu sous forme d’actions s’élevait a 
32%19 en 1990; lorsque la caisse est placée selon les 
indications de l’employeur, cette proportion était de 18%10 
seulement alors que dans le cas d’une caisse placée selon 
les indications d’un conseiller en placement, elle atteignait 
35% 10. 


10 Ces proportions tiennent compte a la fois des actions et du 
Capital-risque. 
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Caisses de retraite en fiducie, 1990 


With total income of $27.3 billion and expen- 
ditures of $12.2 billion, trusteed pension funds had a 
net cash flow of $15.1 billion in 1990. Text Table L 
provides some indication as to how this new money 
was managed, from an investment decision point of 
view, between 1981 and 1990. 


An examination of Text Table L demonstrates 
that, for public sector funds, trustees directed the 
investment of the largest proportion of new money, 
48% in 1990. This proportion, although still high, was 
the lowest recorded in the ten years these data have 
been collected. In 1981, the trustee most commonly 
directed the investment of the new money of private 
sector funds, as well. Since then, however, the 
proportion of the net cash flow invested at the 
direction of trustees has decreased from 64% to 31%. 


Text Table L. 


Avec un revenu total de $27.3 milliards, et des dépenses 
de $12.2 milliards, les caisses de retraite en fiducie ont 
enregistré des rentrées nettes de $15.1 milliards en 1990. Le 
tableau explicatif L donne quelques indications sur la fagon 
dont ces rentrées de capitaux ont été gérées entre 1981 et 
1990, du point de vue de la décision de placement. 


Le tableau explicatif L nous fait observer qu’au secteur 
public, les fiduciaires étaient responsables de la plus grande 
proportion des nouvelles rentrées, soit 48% en 1990; cette 
proportion, quoique toujours élevée, était la plus faible 
enregistrée depuis 1981. Dans le secteur privé, on remarque 
qu’en 1981 les fiduciaires étaient également responsables de 
la plus grande partie (64%) des nouvelles rentrées; toutefois 
cette proportion a diminué par la suite et se chiffrait a 31% en 
1990. 


Net Cash Flow! of Trusteed Pension Funds by Investment Decision Responsibility, 


Public and Private Sectors, 1981 to 1990 


Tableau explicatif L. Rentrées nettes! des caisses de retraite en fiducie selon le décideur en matiére 
de placements dans les secteurs public et privée, 1981 a 1990 


Fund invested at direction of: 


Caisse placée selon les indications: 


Employer Investment counsel Trustee 
Total 
de Il'employeur d'un conseiller en placements d'un fiduciaire 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 

Public sector - 

Secteur public 
1981 1,594,525 31.1 663,309 12.9 2,869,504 56.0 5,127,338 100.0 
1982 2,091,509 35.6 755,230 12.8 3,035,469 51.6 5,882,208 100.0 
1983 2,362,599 37.0 415,306 6.5 3,602,390 56.5 6,380,294 100.0 
1984 2,413,963 37.8 251,190 3.9 3,723,339 58.3 6,388,492 100.0 
1985 2,748,772 36.3 531,169 7.0 4,292,867 56.7 7,572,808 100.0 
1986 3,011,580 34.7 897,951 10.4 4,759,760 54.9 8,669,291 100.0 
1987 2,982,509 33.1 854,903 95 5,172,352 57.4 9,009,255 100.0 
1988 3,346,910 39.2 747,658 8.7 4,451,846 52.1 8,546,413 100.0 
1989 4,737,506 41.6 1,026,599 9.0 5,622,293 49.4 11,386,398 100.0 
1990 5,016,106 45.2 757,730 68 5,322,761 48.0 11,096,597 100.0 
Private sector - 

Secteur privée 
1981 680,950 16.0 858,497 20.2 2,718,953 63.8 4,258,400 100.0 
1982 827,320 20.5 989,477 24.5 2,223,533 55.0 4,040,330 100.0 
1983 1,205,052 22.2 1,539,169 28.4 2,674,950 49.4 5,419,172 100.0 
1984 959,375 215 1,336,171 29.9 2,175,535 48.7 4,471,081 100.0 
1985 1,094,043 18.3 2,380,884 39.7 2,516,469 42.0 5,991,396 100.0 
1986 1,849,710 26.4 2,896,296 41.4 2,247,916 32.1 6,993,922 100.0 
1987 1,689,876 25.4 3,004,782 45.1 1,961,172 29.5 6,655,830 100.0 
1988 1,197,872 26.8 2,243,130 60.1 1,032,570 23.1 4,473,572 100.0 
1989 1,603,970 25.3 3,040,270 48.0 1,684,335 26.6 6,328,575 100.0 
1990 849,262 21.5 1,896,515 47.9 1,211,203 30.6 3,956,980 100.0 
Both sectors - 

Les deux secteurs 
1981 2,275,475 24.2 1,521,806 16.2 5,588,457 59.5 9,385,738 100.0 
1982 2,918,829 29.4 1,744,707 17.6 5,259,002 53.0 9,922,538 100.0 
1983 3,567,652 30.2 1,954,474 16.6 6,277,340 §3.2 11,799,466 100.0 
1984 3,373,338 31.1 1,587,361 14.6 5,898,873 543 10,859,572 100.0 
1985 3,842,815 28.3 2,912,053 21.5 6,809,336 50.2 13,564,204 100.0 
1986 4,861,290 31.0 3,794,247 24.2 7,007 677 44.7 15,663,213 100.0 
1987 4,672,385 29.8 3,859,176 24.6 7,133,524 45.5 15,665,085 100.0 
1988 4,544,782 34.9 2,990,787 23.0 5,484,415 42.1 13,019,985 100.0 
1989 6,341,476 35.8 4,066,869 23.0 7,306,629 41.2 17,714,973 100.0 
1990 5,865,368 39.0 2,654,245 17.6 6,533,964 43.4 15,053,577 100.0 


LS — 


The net cash flow is the net balance of total income less total expenditures 
1 Les rentrées nettes sont la différence entre le revenu total et les dépenses totales. 
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The use of outside investment counsel in 
determining how these funds were to be invested was 
most prevalent amongst private sector funds, 
especially over the past six years. In 1990, 48% of the 
new money entering private sector funds was invested 
at the direction of outside investment counsel, 
compared to just 7% for public sector funds. In the 
private sector, this percentage has more than doubled 
since 1981, whereas, in the public sector, the 
proportion is lower than the 13% recorded in that 
same year. 


In 1990, 45% of the new money of public sector 
funds was invested at the direction of the employer, 
compared with 21% for private sector funds. Although 
these proportions have fluctuated since 1981, the 
employer has always directed the investment of a 
larger proportion of the new money of public sector 
funds than private. This is partially explained by the 
fact that many of the large public sector funds, whose 
investment portfolio was governed to some extent by 
policy or regulation, were considered to be funds for 
which the employer made the investment decision. 


Funds by Size 


As Text Table M indicates, the number of funds in 
the various membership-size groups remained stable 
during the ten years shown, except for those funds 
covering fewer than five members. This group of 
funds, which had decreased from 1,473 in 1970 to 
456 in 1979, had climbed back to 1,272 by 1987, a 
reflection of changing policies regarding pension 
plans for "significant shareholders". The number of 
funds with less than five members declined for the 
third consecutive year in 1990, to 1,072. These funds 
represented almost one-third of all trusteed pension 
funds but accounted for less than 1% of the 
members, income, expenditures and assets. On the 
other hand, those funds with 1,000 members or more, 
while constituting only 13% of all funds, accounted for 
about 90% of the members, income, expenditures and 
assets. 


Text Table N groups the funds, their income, 
expenditures and the book value of their assets by 
different asset-size groups, from 1981 to 1990. The 
number of funds in the different asset-size groups 
fluctuated considerably over the years. Funds with 
less than $100,000 in assets decreased in number 
from a high of 2,123 in 1968 to 471 in 1980, but by 
1986 had increased again to 1,008. Since then, the 
number has declined somewhat, to 713 in 1990. This 
group included funds that were in the process of 
being terminated and had little or no assets remaining 
at the end of the year. The reason for the growth in 
the number of funds in this asset-size group from 
1981 to 1986 is also related to the changing policies 
for "significant shareholder" plans. 
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Ce sont les caisses du secteur privé qui recourraient le 
plus souvent aux services de conseillers en placements de 
l’extérieur, et cela a été encore plus évident au cours des six 
derniéres années. En 1990, 48% des nouvelles rentrées du 
secteur privé ont été placées suivant les instructions des 
conseillers en placements de |’extérieur contre 7% au secteur 
public. Depuis 1981, les conseillers en placements des 
caisses du secteur privé ont plus que doublé la proportion 
des nouvelles rentrées dont ils assumaient la décision de 
placement, alors qu’au secteur public, cette proportion a 
diminué par rapport a celle de 13% enregistrée cette année- 
la. 


En 1990, 45% des nouvelles rentrées du secteur public 
ont été placées suivant les instructions de l’employeur contre 
21% au secteur privé. Bien que ces proportions aient fluctué 
depuis 1981, au secteur public, l’employeur est toujours 
intervenu plus souvent en matiére d’investissement des 
nouvelles rentrées qu’au secteur privé. Ceci s’explique en 
partie par le fait qu’un certain nombre de grandes caisses du 
secteur public qui étaient soumises a des politiques et/ou a 
des réglements quant a l’investissement, sont considérées 
comme des caisses pour lesquelles l’employeur décide de la 
fagon dont les argents seront investis. 


Caisses selon leur taille 


Comme l’indique le tableau explicatif M, le nombre de 
caisses dans les différents groupes de taille d’effectifs est 
demeuré relativement stable au cours des dix années 
indiquées, sauf dans le cas des petites caisses. Le nombre de 
caisses dans ce groupe, qui était passé de 1,473 en 1970 a 
456 en 1979, atteignait 1,272 en 1987. Cette augmentation est 
imputable au changement de politiques a l’égard des régimes 
a l’intention des actionnaires principaux. En 1990, le nombre 
de caisses de moins de 5 participants diminuait pour la 
troisieme année consécutive et s’établissait a 1,072. Ces 
caisses représentaient prés du tiers du nombre total de 
caisses mais moins de 1% des participants, du revenu, des 
dépenses et de l’actif. D’autre part, méme si les caisses 
comptant au moins 1,000 participants ne représentaient que 
13% de l'ensemble des caisses, elles comptaient pour 
environ 90% des participants, du revenu, des dépenses et de 
l’actif. 


Le tableau explicatif N présente une répartition des 
caisses selon le nombre, le revenu, les dépenses et la valeur 
comptable de |’actif, par groupe de taille d’actif, de 1981 a 
1990. Le nombre de caisses dans les différents groupes de 
taille d’actif a considérablement fluctué au cours de cette 
période. Le nombre de caisses dont l’actif était inférieur a 
$100,000 est passé d’un sommet de 2,123 en 1968 a 471 en 
1980, pour remonter a 1,008 en 1986. Depuis lors, ce nombre 
avait diminué et atteignait 713 en 1990. Ce groupe comprend 
les caisses sur le point d’étre abolies et dont I’actif était nul 
ou presque a la fin de l’exercice. L’augmentation du nombre 
de caisses de cette catégorie au cours des années 1981-1986 
nest pas étrangére au changement de politique a l’égard des 
régimes pour les actionnaires principaux auquel nous faisions 
référence précédemment. 
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Caisses de retraite en fiducie, 1990 


The growth in the assets of trusteed pension 
funds is reflected in the increase in the number of 
funds with assets of $100 million and more. In 1981, 
there were 98 funds in this asset-size group; this 
number had reached 229 by 1990. These funds 
accounted for 72% of the total income and assets in 
1981, compared with 90% of total income and 88% of 
total assets in 1990. 


The asset portfolios of the large and small funds 
differ significantly. Statistical Table 11 shows that 
smaller funds tend to hold a high proportion of their 
assets in units of pooled funds of trust companies. 
Funds of less than $5 million held 40% of their total 
assets in this type of investment, while funds with 
assets of $100 million or greater, on the other hand, 
had less than 1% invested in these pooled funds. The 
larger funds invested greater proportions of their 
assets directly in bonds, stocks and mortgages than 
did the smaller funds. 


Funds by Type of Benefit 


There are essentially two methods used to 
calculate retirement benefits in employer-sponsored 
pension plans: defined contribution or defined benefit 
formulae. Defined contribution plans are money 
purchase (including profit sharing) plans that specify 
the contributions to be made but do not specify the 
amount of the pension to be received. Defined benefit 
plans, on the other hand, specify the method to be 
used to calculate the benefit. In this report, defined 
benefit plans will be designated as follows: 


a) final earnings (including final average earnings 
and average best earnings); 

b) career average earnings; 

c) flat benefit. 


A small number of plans have either a 
combination of these formulae or have different 
formulae for different classes of employees. For 
further information on these benefit formulae consult 
the Statistics Canada publication Pension Plans in 
Canada (Catalogue 74-401). 


As Text Table O shows, over 57% of all plans 
active in Canada in 1990 had a defined contribution 
formula, but these plans were nearly all small in terms 
of membership, covering 8% of the members in all 
plans. Only 10% of the defined contribution plans 
were funded under a trust arrangement. Defined 
benefit plans, on the other hand, accounted for 42% 
of all plans and covered 91% of total membership. As 
this table also shows, 48% of the defined benefit 
plans were funded under a trust arrangement. 
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La croissance de l'actif des caisses de retraite en fiducie 
se refléte dans |'augmentation du nombre de caisses dont 
l'actif est de $100 millions et plus. En 1981, cette catégorie 
comptait 98 caisses contre 229 en 1990. Ces caisses 
représentaient 72% du revenu total et de Il'actif en 1981 
comparativement a 90% du revenu total et 88% de |'actif total 
en 1990. 


Les portefeuilles des grandes caisses différent sensible- 
ment de ceux des petites. Le tableau statistique 11 montre 
que les petites caisses détiennent souvent un pourcentage 
élevé de leur actif dans les caisses communes des sociétes 
de fiducie. Les caisses dont |’actif était inférieur a $5 millions 
détenaient 40% de leur actif total dans ce type de placement, 
alors que les caisses dont l’actif étaient de $100 millions ou 
plus avaient placé moins de 1% de leurs avoirs dans ces 
caisses Communes. En comparaison des petites caisses, les 
grandes ont placé un pourcentage plus élevée de leur actif 
sous forme d’obligations, d'actions et d’hypotheques. 


Caisses classees selon le genre de 
prestation 


Les méthodes qui servent a calculer les prestations de 
retraite des régimes offerts par l'employeur se ramenent a 
essentiellement deux catégories: les régimes a cotisations 
déterminées et les régimes a prestations déterminées. Les 
régimes a cotisations déterminées déterminent les cotisations 
a effectuer mais non le montant de la prestation a recevoir; ils 
comprennent les régimes a cotisations fixées d'’avance et 
ceux de participation aux bénéfices. Quant aux régimes a 
prestations déterminées, ils spécifient la méthode selon 
laquelle les prestations sont calculées. Dans ce rapport, on 
désigne "régimes a prestations déterminées,” les régimes 
suivants: 


a) salaire final (y compris salaire moyen de fin de carriére et 
salaire maximal moyen); 

b) salaire moyen de la carriére; 

c) rentes forfaitaires. 


Un petit nombre de régimes utilisent une combinaison de 
ces formules ou des formules différentes pour différentes 
catégories d’employés. Pour plus de renseignements sur ces 
formules de prestations, priére de consulter la publication de 
Statistique Canada intitulée Regimes de pensions au 
Canada (n° 74-401 au catalogue). 


Comme en témoigne le tableau explicatif O, plus de 57% 
de l'ensemble des régimes en vigueur au Canada en 1990 
étaient a cotisations déterminées, mais presque tous ces 
régimes comptaient peu de participants (8% du total en 
1990). Seulement 10% des régimes a cotisations déterminées 
faisaient appel a un contrat fiduciaire. Par contre, les régimes 
a prestations déterminées regroupaient 42% de tous les 
régimes et 91% de tous les participants. De plus, 48% de ces 
régimes étaient financés au moyen d’un contrat de fiducie. 
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Text Table M. Number, Income, Expenditures and Assets of Trusteed Pension Funds by Membership 
Size Group, 1981-1990 


No. Membership size group 1981 1982 1983 1984 1985 


Number of pension funds - Nombre de caisses de retraite 


No. No. No. No. No. 
% % % % % 
nbre nbre nbre nbre nbre 
1 Under 5 608 18.1 721 20.8 852 23000 1,014 27.5 1,174 31.1 
2 5 - 9 239 7.1 241 6.9 241 6.7 234 6.4 239 6.3 
3 10- 49 774 23.0 764 22.0 769 21.4 732 19.9 714 18.9 
4 50- 99 381 11.3 380 11.0 376 10.5 387 10.5 353 9.3 
5 100 - 199 335 10.0 338 9.7 342 9.5 319 8.7 317 8.4 
6 200 - 499 421 25 423 12.2 402 a2 400 10.9 394 10.4 
v6 500 - 999 190 5.6 203 5.9 219 6.1 210 eld 205 5.4 
1,000 and over: 
8 1,000 - 9,999 “ Ms - ~ 332 9.3 332 9.0 324 8.6 
9 10,000 and over = , as - 56 1.5 56 1.5 59 1.6 
10 Sub-total 416 12.4 400 11.5 389 10.8 388 10.5 383 10.1 
11. ~—‘ Total 3,364 100.0 3,470 100.0 3,589 100.0 3,684 100.0 3,779 100.0 
Income - Revenu 
$000 So $’000 % $000 % $'000 % $000 % 
12 Under 5 30,713 0.2 31,633 0.2 36,671 0.2 38,646 0.2 45,358 0.2 
13 5 - 9 12,927 0.1 15,446 0.1 14,792 0.1 13,501 0.1 16,696 0.1 
14 10- 49 82,844 0.7 82,858 0.6 96,709 0.6 99,774 0.6 107,704 0.5 
15 50- 99 89,918 0.8 102,249 0.7 107,829 0.7 113,412 0.7 151,761 0.8 
16 100 - 199 162,313 a li} 170,773 1.3 202,806 1.3 183,163 et 186,766 1.0 
iit 200 - 499 433,098 3.5 481,357 3.5 532,108 3.4 495,993 3.1 589,768 3.0 
18 500 - 999 469,311 3.8 519,135 3.8 666,667 4.2 626,551 3.9 716,839 of 
1,000 and over: 
19 1,000 - 9,999 ee ne es = 5,004,986 31.6 4,812,384 30.0 5,973,313 30.5 
20 10,000 and over ss a = 9,179,684 57.9 9,646,701 60.2 11,821,198 60.3 
21 Sub-total 11,076,661 89.6 12,297,367 89.8 14,184,670 89.5 14,459,085 90.2 17,794,511 90.7 
22 ~=s Total 12,357,785 100.0 13,700,818 100.0 15,842,254 100.0 16,030,125 100.0 19,609,404 100.0 
Expenditures - Dépenses 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
23 Under 5 14,543 0.5 20,350 0.5 22,744 0.6 29,812 0.6 26,284 0.4 
24 5 - 9 6,805 0.2 10,995 0.3 8,577 0.2 9,386 0.2 10,102 0.2 
25 10- 49 39,912 1.4 39,472 Asa 46,608 a 56,672 let 51,559 0.9 
26 50- 99 37,638 1:3 52,854 1.4 48,362 ine 70,970 1.4 253,886 4.2 
27 100 - 199 45,244 is} 56,414 ics) 83,198 2.1 99,726 1.9 89,958 1.5 
28 200 - 499 108,231 3.6 168,166 4.4 162,229 4.0 211,539 4.1 208,306 3.4 
29 500 - 999 101,515 3.6 136,614 3.6 206,522 ore | 210,703 41 246,430 4.1 
1,000 and over: . 
30 1,000 - 9,999 y = + $3 1,256,237 Sied 1,670,065 32.3 1,960,182 32.4 
31 10,000 and over A es e s 2,208,311 54.5 2,811,680 54.4 3,198,492 52.9 
32 Sub-total 2,618,159 88.1 3,293,415 87.2 3,464,548 85.6 4,481,745 86.7 5,158,674 85.3 
33 ~—s- Total 2,972,047 100.0 3,778,280 100.0 4,042,787 100.0 5,170,553 100.0 6,045,200 100.0 
Gross assets (book value) - Actif brut (valeur comptable) 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
34 Under 5 124,909 0.2 144,873 0.2 184,862 0.2 222,508 0.2 260,758 0.2 
35 5 - 9 69,853 0.1 88,223 0.2 85,755 0.1 85,207 0.1 126,067 0.1 
36 10- 49 433,154 0.7 450,753 0.6 600,074 0.7 636,955 0.7 685,181 0.6 
37 50- 99 454,391 0.7 579,215 0.8 602,715 0.7 661,159 0.7 757,619 0.7 
38 100 - 199 831,453 1.4 944,638 1.3 1,127,494 ds 1,167,609 ee, Thko,Ore ‘Ala 
39 200 - 499 2,276,247 Safi 2,752,881 3.8 2,964,763 3.5 3,283,726 3.4 3,717,267 3.4 
40 500 - 999 2,549,757 4.2 3,024,770 4.2 3,891,172 4.6 4,217,671 4.4 4,568,449 4.1 
1,000 and over: 
41 1,000 - 9,999 3 wh sf ie 26,341,405 31.1 30,264,434 31.4 34,050,167 30.9 
42 10,000 and over es Re a es 49,003,147 57.8 55,771,363 57.9 65,040,110 58.9 
43 Sub-total 54,774,021 89.0 63,939,658 88.9 75,344,552 88.9 86,035,797 89.3. 99,090,277 89.8 
44 Total 61,513,785 100.0 71,925,011 100.0 84,801,389 100.0 96,310,631 100.0 110,381,239 100.0 
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Tableau explicatif M. Nombre, revenu, dépenses et actif des caisses de retraite en fiducie selon le 
nombre de participants par caisse, 1981-1990 


1986 1987 1988 1989 1990 Nombre de participants par caisse N° 
Number of pension funds - Nombre de caisses de retraite 


No No No. No No 
% % % % % 

nbre nbre nbre nbre nbre 
1,263 33.0 1,272 33.7 1,232 333 1,151 326 1,072 316 Moins de 5 1 
247 6.4 242 6.4 227 6.1 217 6.1 194 §.7 5 - eg 2 
700 «18.3 646 17.1 647 175 602 17.0 570 168 10 - 49 3 
337 8.8 354. 9.4 319 8.6 308) 8= 88.7 308 89.1 50 - 99 4 
310 8.1 286 7.6 298 = 8.1 292 8.3 291 8.6 100 - 199 5 
370 9.7 366 9.7 361 9.8 351 9.9 342 10.1 200 - 499 6 
215 6.6 202 «5.4 197 53 192 54 189 5.6 500 - 999 7 

1,000 et pius: 
334 8.7 344. 9 355 9.6 360 10.2 361 10.7 1,000 - 9,999 8 
57 16 59 1.6 59 1.6 61 ty 62 1.8 10,000 et plus 9 
391 10.2 403 10.7 414 11.2 421 119 423 125 Total partiel 10 
3,833 100.0 3,771 100.0 3,695 100.0 3,534 100.0 3,389 100.0 Total 11 
Income - Revenu 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
59,803 0.3 55,251 0.2 58,061 0.3 52,355 0.2 61,071 0.2 Moins de 5 12 
19,047 0.1 18,656 0.1 14,580 0.1 17,507 0.1 13,643 0.1 5° 13 
119,413 0.5 111,637 0.5 98,126 0.4 100,028 0.4 93,996 0.3 10 - 49 14 
128,625 06 145,614 06 118,028 0.5 118,438 0.4 135,446 05 50 - 99 15 
215,334 1.0 236,597 1.0 218,833 1.0 242,419 0.9 220,362 0.8 100 - 199 16 
641,299 29 618,309 26 638,896 29 631,413 235 626,928 23 200 - 499 17 
890,117 4.0 833,012 3.6 640,361 2.9 769,003 2.8 757,639 2.8 500 - 999 18 
1,000 et plus: 

6,653,388 29.8 7,036,442 30.0 6,002,362 27.0 7,565,755 27.6 6,812,486 25.0 1,000 - 9,999 19 
13,624,937 61.0 14,391,901 61.4 14,416,370 649 17,906,764 65.3 18,560,991 68.0 10,000 et plus 20 
20,278,325 90.8 21,428,344 91.4 20,418,732 91.9 25,472,519 929 25,373,477 93.0 Total partiel 21 
22,351,962 100.0 23,447,420 100.0 22,205,617 100.0 27,403,681 100.0 27,282,562 100.0 Total 22 

Expenditures - Dépenses 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
40,254 0.6 46,059 06 52,695 0.6 59.699 0.6 84,873 07 Moins de 5 23 
11,556 0.2 16,475 0.2 13,686 0.1 19,911 0.2 13,214 0.1 g.ereng 24 
85,067 1.3 74,613 1.0 96,176 1.0 82,457 0.9 91,904 08 10 - 49 25 
76,080 1.1 92,134 ae 108,301 1.2 74,181 0.8 101,878 0.8 50 - 99 26 
124,699 1.9 108,454 1.4 162,429 1.8 129,247 1.3 211,261 1.7 100 - 199 27 
224,679 3.4 331,738 4.3 361,210 3.9 292,228 3.0 448,077 3.7 200 - 499 28 
384,243 6.7 289,696 3.7 376,851 41 310,662 3.2 424,842 3.5 500 - 999 29 
1,000 et plus: 

2,086,492 31.2 2,555,081 32.8 2,881,129 31.4 3,293,906 34.0 3,808,583 31.1 1,000 - 9,999 30 

3,655,679 547 4,268,086 54.8 5,133,155 55.8 5,426,419 56.0 7,044,353 57.6 10,000 et plus 31 

5,742,171 85.9 6,823,167 87.7 8,014,284 87.2 8,720,325 900 10,852,936 887 Total partiel 32 

6,688,749 100.0 7,782,335 100.0 9,185,632 100.0 9,688,708 100.0 12,228,985 100.0 Total 33 

Gross assets (book value) - Actif brut (valeur comptabie) 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 fe 
293,926 0.2 355,856 0.2 370,472 02 354,954 0.2 448,004 0.2 Moins de 5 34 
138,864 0.1 131,165 0.1 107,177 0.1 107,070 0.1 109,949 0.1 G°=%8 35 
706,044 0.6 734,506 0.5 775,383 05 735.596 04 746,129 04 10 - 49 36 
807,855 0.6 977,650 0.7 923,424 0.6 862,773 0.5 1,064,739 0.5 50 - 99 37 

1,389,983 V1 1,572,004 Lr 1,778,882 4 1,883,119 11 1,929,465 1.0 100 - 199 38 

4,020,083 3.2 4,284,135 3.0 4,815,819 3.1 5,028,936 2.8 4,932,751 25 200 - 499 39 

5,305,611 4.2 5,652,593 3.9 §,204,203 33 5,529,165 3.1 5,960,099 3.0 500 - 999 40 

1,000 et plus: 
39,427,394 31.0 44,713,971 31.1 48,057,507 305 53,572,307 302 56,095,641 28.1 1,000 - 9,999 41 
75,246,368 59.1 85,140,370 59.3 95,734,610 607 109,066,201 616 128.496.673 643 10,000 et plus 42 
114,673,762 90.1 129,854,341 905 143,792,117 912 162,638,508 918 184,592,314 924 Total partiel 43 
127,336,128 100.0 143,562,252 100.0 157,767,477 100.0 177,140,121 100.0 199,783,450 100.0 Total 44 
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Text Table N. 


Group!, 1981-1990 


No. Asset size group 


1 $99,999 and under 
2 100,000 - 999,999 
3 1,000,000 - 4,999,999 
4 5,000,000 - 24,999,999 
5 25,000,000 - 99,999,999 
100,000,000 and over: 
100,000,000 - 499,999,999 


1,000,000,000 and over 


6 
Tf 500,000,000 
8 
9 Sub-total 


10 =‘ Total 


11 $99,999 and under 


12 100,000 - 999,999 
13 1,000,000 - 4,999,999 
14 5,000,000 - 24,999,999 
15 25,000,000 - 99,999,999 


100,000,000 and over: 
16 100,000,000 
We 500,000,000 
18 1,000,000,000 and over 
19 Sub-total 


20 = Total 


21 $99,999 and under 


22 100,000 - 999,999 
23 1,000,000 - 4,999,999 
24 5,000,000 - 24,999,999 
25 25,000,000 - 99,999,999 


100,000,000 and over: 
26 100,000,000 
27 500,000,000 
28 1,000,000,000 and over 
29 Sub-total 


30 = Total 


31 $99,999 and under 


32 100,000 - 999,999 
33 1,000,000 - 4,999,999 
34 5,000,000 - 24,999,999 
35 25,000,000 - 99,999,999 


100,000,000 and over: 
36 100,000,000 
37 500,000,000 
38 1,000,000,000 and over 
39 Sub-total 


40 _~—s Total 


- 999,999,999 


- 499,999,999 
- 999,999,999 


- 499,999,999 
- 999,999,999 


- 499,999,999 
- 999,999,999 


Caisses de retraite en fiducie, 1990 


Number, Income, Expenditures and Assets of Trusteed Pension Funds by Asset Size 


1981 1982 1983 1984 1985 
Number of pension funds - Nombre de caisses de retraite 
No. No. No. No. No. 
% % % % % 
nbre nbre nbre nbre nbre 
476 14.1 469 13.5 673 «18.8 809 22.0 918 243 
1,419 42.2 1,459 42.0 1.352 S77, 1,284 34.8 1,256 33:2 
WS. 21-3 735 «21.2 720 = 20.1 721 ~ 19.6 701 18.5 
463 13.8 484 13.9 496 13.8 482 13.1 496 13.1 
193 5.7 204 5.9 202 5.6 229 6.2 237 6.3 
122 3.4 129 3.5 132 3.5 
10 0.3 16 0.4 23 0.6 
S a: “3 ee 14 0.4 14 0.4 16 0.4 
98 2.9 119 3.4 146 4.1 159 4.3 171 4.5 
3,364 100.0 3,470 100.0 3,589 100.0 3,684 100.0 3,779 100.0 
Income - Revenu 
$'000 % $000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
9,339 0.1 8,568 0.1 19,827 0.1 8,931 0.1 10,623 0.1 
126,215 1.0 122,405 0.9 116,108 0.7 102,614 0.6 104,715 0.5 
347,245 2.8 319,333 2.3 301,811 1.9 291,134 1.8 274,788 1.4 
1,000,009 8.1 965,429 7.0 1,055,866 6.7 868,310 5.4 952,627 4.9 
1,982,810 16.0 1,915,026 14.0 1,885,438 11.9 1,654,744 10.3 1,889,394 9.6 
4,978,503 31.4 4,799,710 29.9 5,209,659 26.6 
1,124,987 V fe 1,540,392 9.6 2,846,335 14.5 
s ss Fi 6,359,713 40.1 6,764,290 42.2 8,321,262 42.4 
8,892,167 72:0 10,370,057 | 75:7 12,463,203 78.7 13,104,391 81.7 16:37 7,257 | 733.5 
12,357,785 100.0 13,700,818 100.0 15,842,253 100.0 16,030,125 100.0 19,609,404 100.0 
Expenditures - Dépenses 
$'000 % $000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
3,634 0.1 6,503 0.2 187,242 4.6 201,459 3.9 205,602 3.4 
58,254 2.0 57,990 qs 35,305 0.9 32,105 0.6 37,977 0.6 
104,015 3:5 142,092 3.8 86,682 24 100,356 1.9 92,441 Us) 
239,826 8.1 273,680 Lee 248,954 6.2 273,557 5.3 440,041 7.3 
498,317 16.8 595,634 15.8 452,094 11.2 633,499 12.3 669,841 11.1 
1,339,995 33.1 1,563,452 30.2 1,640,748 27.1 
330,432 8.2 672,562 13.0 938,162 15.5 
“s # ze ee 1,362,085 33.7 1,693,563 32.8 2,020,389 33.4 
2,068,001 69.6 2,702;381 71.5 3;032;511 75.0 3,929,577 76.0 4,599,298 76.1 
2,972,047 100.0 3,778,280 100.0 4,042,787 100.0 5,170,553 100.0 6,045,200 100.0 
Gross assets (book value) - Actif brut (valeur comptable) 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
24,038 -- 22,747 -- 21,982 - 22,219 - 24,898 -- 
544,672 0.9 545,124 0.8 550,831 0.6 526,553 0.5 520,391 0.5 
1,638,987 Pa 1,632,119 2.3 1,663,567 2.0 1,682,376 Ler é 1,619,927 15 
5,194,248 8.4 5,413,794 Thds} 5,708,244 6.7 5,571,459 5.8 5,786,218 §.2 
10,033,099 16.3 10,305,315 14.3 10,107,028 11.9 11,186,981 11.6 11,448,754 10.4 
25,573,059 30.2 27,514,280 286 28,504,837 25.8 
7,058,283 8.3 10,783,680 11.2 15,141,369 13.7 
& :. Me . $4,118,395 40.2 39,023,084 405 47,334,845 42.9 
44,078,741 71.7 54,005,913 75.1 66,749,738 78.7 77,321,043 80.3 90,981,051 82.4 
61,513,785 100.0 71,925,011 100.0 84,801,389 100.0 96,310,631 100.0 110,381,239 100.0 


1 Asset size group is based on net assets in the fund. 
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Caisses de retraite en fiducie, 1990 


Tableau explicatif N. Nombre, revenu, dépenses et actif des caisses de retraite en fiducie selon le 


nombre de participants par caisse, 1981-1990 


1986 1987 1988 1989 1990 
Number of pension funds - Nombre de caisses de retraite 

No. No. No. No. No. 
% % % % % 

nbre nbre nbre nbre nbre 
1,008 263 971 257 919 249 806 228 713° 21.0 
1,206 31.5 1,163 30.8 1,125 30.4 1,070 30.3 1,012 29.9 
687 17.9 675 17.9 665 186 657 18.6 655 19.3 
496 12.9 502 13.3 498 13.5 503 14.2 489 144 
247 6.4 253 6.7 272 7.4 275 7.8 291 8.5 
147 3.8 158 42 161 44 159 45 162 4.8 
23 0.6 27 0.7 33 0.9 38 1.1 38 1.1 
19 0.5 22 0.6 22 «(06 26 0.7 29 0.9 
189 49 207 5.5 216 59 223 6.3 229 68 
3,833 100.0 3,771 100.0 3,695 100.0 3,534 100.0 3,389 100.0 

Income - Revenu 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
12,012 0.1 19,071 0.1 9,539 -- 9,653 -- 6,180 -- 
100,496 0.4 92,491 0.4 77,347 0.3 79,106 0.3 81,996 0.3 
273,737 1.2 263,814 11 240,047 1.1 234,610 0.9 237,912 0.9 
972,000 4.3 890,793 3.8 746,767 3.4 830,142 3.0 752,424 2.8 
2,041,957 9.1 1,889,844 8.1 1,740,195 7.9 1,958,355 ve 1,769,575 6.4 
5,989,454 268 5,818,126 248 4,527,542 20.4 5,064,119 185 4,714,615 17.3 
2,733,405 12.2 3,131,552 13.4 3,510,175 15.8 4,313,075 15.7 3,866,773 14.2 
10,228,900 458 11,341,729 48.4 11,354,006 51.1 14,914,621 544 15,853,087 58.1 
18,951,759 848 20,291,407 865 19,391,723 87.3 24,291,815 886 24,434,475 89.6 
22,351,962 100.0 23,447,420 100.0 22,205,617 100.0 27,403,681 100.0 27,282,562 100.0 
Expenditures - Dépenses 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
301,053 45 298,446 3.8 254,772 2.8 239,036 2.5 199,703 1.6 
36,737 0.5 43,550 0.6 38,550 0.4 26,771 0.3 81,550 0.7 
95,151 1.4 93,609 1.2 213,119 23 105,969 1.1 125,900 1.0 
299,805 45 322,168 41 306,464 3.3 335,551 3.5 492,580 4.0 
624,726 9.3 624,633 8.0 884,391 9.6 931,861 9.7 967,802 7.9 
1,832,028 27.4 2,134,061 27.4 2,224,551 24.2 2,047,869 21.1 2,640,153 21.6 
899,249 13.4 1,058,360 13.6 1,454,794 158 1,803,991 18.6 2,072,371 16.9 
2,600,001 38.9 3,207,507 41.2 3,808,991 41.5 4,197,661 43.3 5,648,926 46.2 
§,331,278 79.7 6,399,928 82.2 7,488,336 81.5 8,049,521 83.0 10,361,450 847 
6,688,749 100.0 7,782,335 100.0 9,185,632 100.0 9,688,708 100.0 12,228,985 100.0 
Gross assets (book value) - Actif brut (valeur comptable) 

$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
27,109 - 26,436 - 26,299 -- 23,964 - 22,698 - 
503,690 0.4 494,578 0.3 480,348 0.3 470,818 0.3 450,948 0.2 
1,603,888 1.3 1,596,602 1 1,579,944 1.0 1,580,488 0.9 1,618,100 08 
6,043,186 47 6,148,319 43 6,069,447 3.8 6,366,850 3.6 6,081,519 3.0 
12,361,167 9.7 12,723,129 8.9 13,519,581 8.5 14,226,919 8.1 14,941,940 75 
33,007,035 25.9 35,570,082 248 35,825,632 227 35,967,959 203 37,767,910 189 
15,587,883 12.2 17,994,777 125 23,364,306 148 26,849,045 152 28,027,025 140 
58,202,169 45.7 69,008,329 481 76,901,919 487 91,654,079 51.7 110,873,311 555 
106,797,087 83.9 122,573,188 85.4 136,091,857 86.2 154,471,083 87.2 176,668,246 884 
127,336,128 100.0 143,562,252 100.0 157,767,477 100.0 177,140,122 100.0 199,783,450 100.0 


~ 


La catégorisation de /'actif selon la taille est basée sur |'actif net des caisses. 


Importance de |'actif 


$99,999 et moins 


100,000 - 999,999 
1,000,000 - 4,999,999 
5,000,000 - 24,999,999 
25,000,000 - 99,999,999 
100,000,000 et plus: 
100,000,000 - 499,999,999 
500,000,000 - 999,999,999 
1,000,000,000 et plus 
Total partiel 
Total 
$99,999 et moins 
100,000 - 999,999 
1,000,000 - 4,999,999 
5,000,000 - 24,999,999 


25,000,000 - 99,999,999 


100,000,000 et plus: 
100,000,000 - 499,999,999 
500,000,000 - 999,999,999 

1,000,000,000 et plus 

Total partiel 


Total 


$99,999 et moins 
100,000 - 999,999 
1,000,000 - 4,999,999 
5,000,000 - 24,999,999 
25,000,000 - 99,999,999 


100,000,000 et pilus: 
100,000,000 - 499,999,999 
500,000,000 - 999,999,999 

1,000,000,000 et plus 

Total partiel 


Total 


$99,999 et moins 
100,000 - 999,999 
1,000,000 - 4,999,999 
5,000,000 - 24,999,999 


100,000,000 et pius: 
100,000,000 - 499,999,999 

1,000,000,000 et plus 

Total partiel 


Total 
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Trusteed Pension Funds, 1990 


Caisses de retraite en fiducie, 1990 


Text Table O. Number of Employer-Sponsored Pension Plans and Members by Type of Retirement 
Benefit and Funding Agency, January 1, 1990 


Tableau explicatif O. Nombre de régimes offerts par l’employeur et participants selon le genre de 
prestation de retraite et d’organisme de financement, 1" janvier 1990 


Type of benefit and funding agency 


Genre de prestation et organisme de financement 


Defined contribution - Cotisations déterminées: 


Insurance companies — Compagnies d’assurance 

Trusteed — Sociétés de fiducie 

Government Consolidated Revenue Funds — Fonds de 
revenus consolidés de |’Etat 

Combinations and other — Combinaisons et autres 


Total 
Percent of grand total 


Defined benefit - Prestations déterminées: 


Insurance companies — Compagnies d'assurance 

Trusteed - Sociétés de fiducie 

Government Consolidated Revenue Funds - Fonds de 
revenus consolidés de |’Etat 

Combinations and other — Combinaisons et autres 


Total 
Percent of grand total 


Composite and other - Combinaisons et autres: 


Insurance companies — Compagnies d’assurance 

Trusteed — Sociétés de fiducie 

Government Consolidated Revenue Funds - Fonds de 
revenus consolidés de |’Etat 

Combinations and other - Combinaisons et autres 


Total 
Percent of grand total 


All benefits - Tous les genres de prestations: 


Insurance companies — Compagnies d’assurance 

Trusteed — Sociétés de fiducie 

Government Consolidated Revenue Funds — Fonds de 
revenus consolidés de |'Etat 

Combinations and other — Combinaisons et autres 


Grand total 


Source: Pension Plans in Canada data base. 


Plans 

Régimes 
no. — nbre % 
10,207 89.2 
live 10.2 
64 0.6 
11,443 100.0 
57-3 
4,080 49.3 
3,982 48.1 
24 0.3 
198 2.4 
8,284 100.0 
41.5 
155 67.7 
66 28.8 
8 a5) 
229 100.0 
1.1 
14,442 72.4 
5,220 26.2 
24 0.1 
270 1.4 
19,956 100.0 


Source: Base de données de I’enquéte sur les régimes de pensions au Canada. 


The large proportion of trusteed funds using a 
defined benefit formula to calculate the retirement 
benefit is evident in Text Table P and Figure XI. The 
funds generated by defined benefit plans accounted 
for 64% of all trusteed funds and approximately 95% 
of the members, the income and the assets at book 
value. The funds generated by defined contributions 
plans, on the other hand, represented 34% of all 
trusteed funds but less than 5% of the members, 
income and assets. Although the defined benefit 
formula predominates in both public and private 
sector funds, a larger proportion of public sector than 
private sector funds use this formula. Also, in the 


Members 


Participants 


no. — nbre 


257,357 
165,099 
8,105 


430,561 


456,615 
3,247,819 


707,955 
221,198 


4,633,587 


13,754 
18,962 
12,499 


45,215 


727,726 
3,431,880 


707,955 
241,802 


5,109,363 


% 


Au tableau explicatif P et au graphique XI, on peut voir la 
grande proportion de caisses en fiducie qui utilisent une 
formule a _ prestations déterminées pour 
prestations de retraite. Les caisses provenant des régimes a 
prestations déterminées représentaient 64% de toutes les 
caisses en fiducie et environ 95% des participants, du revenu 
et de l’actif a la valeur comptable. Quant aux caisses 
provenant de régimes a cotisations déterminées, elles 
comptaient pour 34% de toutes les caisses de retraite mais 
pour moins de 5% des participants, du revenu et de |’actif 


total. Bien que les 


régimes a_prestations 


calculer les 


déterminées 


prédominent, tant parmi les caisses du secteur public que 
celles du secteur privé, une plus grande porportion des 
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Trusteed Pension Funds, 1990 


Caisses de retraite en fiducie, 1990 
sess 


Text Table P. Funds, Members, Income, Expenditures and Gross Assets of Trusteed Pension Funds by Type 
of Benefit and Sector, 1990 


Tableau explicatif P. Caisses, participants, revenu, dépenses et actif brut des caisses de retraite en fiducie 
selon le genre de prestation et le secteur, 1990 


Funds Members Income Expenditures Gross Assets 
Type of benefit and sector (book value) 
Genre de prestation et secteur Caisses Participants Revenu Deépenses Actif Brut 
(valeur comptable) 
. = nbre % No. — nbre % $'000 % $'000 % $'000 % 
Public sector’ - Secteur public! 
Defined contribution? - Cotisations 38 18.0 42,349 2.4 258,135 1.5 70,289 1.2 1,593,400 14 
déterminées? 
Defined benefit - Prestations 
déterminées: 
Final earnings? - Salaire final? 128 60.7 1,633,616 94.2 16,146,919 96.1 5,432,046 95.1 107,199,570 95.9 
Career average earnings - Salaire 38 18.0 50,198 29 354,162 2.1 159,579 2.8 2,641,015 24 
moyen de la carriére 
Flat benefit -— Prestations forfaitaires 5 2.4 8,695 0.5 48,554 0.3 49,362 0.9 280,796 0.3 
Total 171 81.0 1,692,509 97.5 16,549,635 98.5 5,640,987 98.8 110,121,382 98.6 
Composite and other - Régimes 2 0.9 221 -- 1,182 -- 1,080 -- 15,491 - 
mixtes et autres regimes 
Public sector - Total - Secteur 
public 211 100.0 1,735,079 100.0 16,808,952 100.0 5,712,355 100.0 111,730,272 100.0 
Private sector — Secteur privé 
Defined contribution? - Cotisations 1,120 36.2 139,507 7.0 671,841 6.4 321,318 49 4,416,771 5.0 
déterminées@ 
Defined benefit - Prestations 
déterminées: 
Final earnings? - Salaire final? 1,054 33.2 720,986 36.1 5,239,901 50.0 3,416,602 52.4 47,279,099 53.7 
Career average earnings - Salaire 541 17.0 334,579 16.7 1,660,105 159 1,019,215 15.6 14,811,205 168 
moyen de la carriére 
Flat benefit - Prestations forfaitaires 418 13.2 773,984 38.7 2,843,166 27.1 1,701,376 26.1 21,074,336 23.9 
Total 2,013 63.3 1,829,549 91.6 9,743,172 93.0 6,137,193 94.2 83,164,640 944 
Composite and other - Regimes 45 1.4 29,164 1.5 58,597 0.6 58,119 0.9 471,767 05 
mixtes et autres regimes 
Private sector - Total - Secteur 
prive 3,178 100.0 1,998,220 100.0 10,473,610 100.0 6,516,630 100.0 88,053,178 100.0 
Both sectors - Les deux secteurs 
Defined contribution? - Cotisations 1,158 34.2 181,856 49 929,977 3.4 391,607 3.2 6,010,171 3.0 
déterminées? 
Defined benefit - Prestations 
déterminées: 
Final earnings? - Salaire final$ 1,182 349 2,354,602 63.1 21,386,819 784 8,848,648 724 154,478,669 773 
Career average earnings - Salaire 579 17.1 384,777 10.3 2,014,267 7.4 1,178,793 9.6 17,452,220 87 
moyen de la carriére 
Flat benefit - Prestations forfaitaires 423 125 782,679 21.0 2,891,720 10.6 1,750,738 14.3 21,355,132 10.7 
Total 2,184 64.4 3,522,058 94.3 26,292,806 96.4 11,778,179 96.3 193,286,021 96.7 
Composite and other - Regimes 47 1.4 29,385 0.8 59,779 0.2 59,199 0.5 487,258 0.2 
mixtes et autres regimes 
Both sectors - Total - Les deux 
secteurs 3,389 100.0 3,733,299 100.0 27,282,562 100.0 12,228,985 100.0 199,783,450 100.0 


1 Includes the following types of organizations:municipalities and municipal enterprises, provincial Crown corporations and government agencies, 


federal Crown corporations and government agencies, and public sector educational and health institutions and organizations. Private sector 


educational and health institutions are excluded. athe abe 
1 Comprend les genres d'organismes suivants:municipalités et entreprises municipales, sociétées fédérales et provinciales de /a Couronne, 
organismes fédéraux et provinciaux et les établissements et organismes d'enseignement et de santé du secteur public. Les établissements 


d'enseignements et de santé du secteur privée sont exclus 
includes money purchase and profit sharing. 

Ci-inclus les régimes a cotisations fixées d'avance et de participation aux bénéfices. 
Includes final average earnings and average best earnings. 

Ci-inclus les régimes salaire moyens de fin de carriére et meilleur salaire moyen. 
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Figure XI Graphique XI 

Percentage Distribution of Trusteed Pension Distribution procentuelle des caisses de retraite en 
Funds, Members and Gross Assets! fiducie, des participants et de I’actif brut! selon le 
by Type of Benefit, 1990 genre de prestations, 1990 

Funds / Caisses 0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100% 


prestatons deromnees C/I. 


Defined contribution 
Cotisations déterminées 


Composite and other 
Régimes mixtes et autres 


Members 
Participants 0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100% 
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Defined contribution 
Cotisations déterminées 


Composite and other 
Régimes mixtes et autres 


Gross Assets! 
Actif brut! 0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100% 


Defined benefit 
Prestations déterminées 


Defined contribution 
Cotisations déterminées 


Composite and other 
Régimes mixtes et autres 


W Final earnings Career average earnings Flat benefit 
WL Salaire final ao Salaire moyen de la carriére Prestations forfaitaires 


1 Book value / Valeur comptable. 
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public sector, those funds using a defined benefit 
formula are more likely to calculate the benefit based 
on final earnings than is true of the private sector 
funds. 


Statistical Tables 13 and 14 in this report 
demonstrate that the asset portfolios for funds set up 
under various types of plans differ considerably. 
Funds for final earnings pension plans have 49% of 
their assets at book value in bonds whereas funds for 
other types of defined benefit plans have 37% of their 
assets in this form of investment. This is to some 
extent due to the fact that most (69%) of the assets 
held by final earnings plans belong to public sector 
funds, which, as was shown in Text Table H, tend to 
be more heavily invested in bonds. In fact, the funds 
for public sector final earnings plans have 53% of 
their assets in bonds versus 24%"'1! in stocks. Funds 
for private sector final earnings plans, on the other 
hand, have 38% invested in bonds and 34%"! in 
stocks. 


The fact that smaller funds tend to hold a larger 
portion of their assets in units of pooled funds of trust 
companies than the larger funds is reflected in the 
relatively high proportion held in this investment 
vehicle by defined contribution and career average 
funds, which are mostly small in terms of both 
members and assets held. 


11 Idem. 
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caisses du secteur public utilisent cette formule. Egalement, 
parmi les caisses du secteur public, celles qui utilisent une 
formule a prestations déterminées sont plus souvent des 
régimes dont les prestations sont basées sur le salaire final 
que dans le secteur privé. 


Les tableaux statistiques 13 et 14 de la présente 
publication montrent que les portefeuilles des caisses pour 
les différents types de régimes different considérablement. 
Les caisses des régimes salaire final avaient placé en 
obligations 49% de leur actif total a la valeur comptable alors 
que les caisses des autres régimes a prestations déterminées 
en détenaient 37%. Ceci s’explique en partie par le fait que la 
plus grande partie (69%) de l'actif détenu par les régimes a 
salaire final appartient au secteur public qui a tendance a 
investir davantage en obligations comme en témoigne le 
tableau explicatif H. En fait, les caisses des régimes salaire 
final du secteur public ont placé 53% de leur actif sous forme 
d’obligations contre 24%1'1! sous forme d’actions. Par contre, 
les caisses du secteur privé, pour des régimes a salaire final, 
détenaient 38% de leur actif sous forme d’obligations et 
34%11 en actions. 


Le fait que, comparativement aux grandes caisses, les 
petites ont tendance a détenir une plus grande proportion de 
leur actif dans des caisses communes des sociétés de fiducie 
est démontré par la proportion relativement élevée de |'actif 
placé dans ce type d’instrument par les caisses des régimes 
a cotisations déterminées et des régimes salaire moyen de 
carriére, qui sont pour la plupart de petites caisses sur le plan 
du total des participants et de |’actif détenu. 


11 Idem. 
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Employment, Earnings and Hours Monthly, 
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Estimates of Labour Income Quarterly, 
Bilingual 


Work Injuries Annual, Bilingual 


Unemployment Insurance Statistics 
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Unemployment Insurance Statistics 
Annual Supplement to monthly n° 73-001 
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1-613-951-7277 or use facsimile number 
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Table 1 Tableau 1 
Funds and Members by Trust Arrangement, Caisses et participants selon le genre de fiducie, 
Contributory and Non-contributory Funds, 1990 caisses contributives et non contributives, 1990 
Contributory Non-Contributory 
Total 
Trust Arrangement Caisses contributives Caisses non contributives 
Genre de Fiducie Funds Members Funds Members Funds Members 
% % % % % % 
Caisses Part. Caisses Part. Caisses Part. 
(a) Corporate trustee — 
Société de fiducie: 
Pooled funds - Caisses communes 1,109 32.7 70,200 1.9 Sii2. ered 25,429 1.0 737 ~=—°36.2 44,771 44 
Segregated portfolio — Portefeuille 
en gestion distincte 810 23.9 589,258 15.8 354 «26.1 335,856 12.7 456 22.4 253,402 23.1 
Combination — Combinaison 240 The 209,606 5.6 133 9.8 98,775 CHA 107 5.3 110,831 10.1 
Total 2159 ee Oost 869,064 23.3 859 63.4 460,060 17.4 1,300 63.9 409,004 37.3 
(b) Individual trustee — Fiduciaire 
particulier 1,216 35.9 2,743,651 73.5 485 35.8 2,101,604 79.7 Tees) Shee) 642,047 586 
(c) Pension fund societies — Sociétés 
de caisse de retraite 9 0.3 116,965 3.1 7 0.5 74,585 2.8 2 0.1 42,380 3.9 
(d) Combination of (a) and (b) —- 
Combinaison de (a) et de (b) 5 0.1 3,619 0.1 3 0.2 1,468 0.1 2 0.1 PIAS) 0.2 
Total 3,389 100.0 3,733,299 100.0 1,354 100.0 2,637,717 100.0 2,035 100.0 1,095,582 100.0 
Table 2 Tableau 2 
Income and Expenditures for Contributory and Revenu et dépenses des caisses de retraite, caisses 
Non-contributory Pension Funds, 1990 contributives et non contributives, 1990 
Income and expenditures Contributory Non-contributory 
Total 
Revenu et dépenses Caisses contributives Caisses non contributives 
Thousands of dollars — Milliers de dollars 
Income - Revenu 
Employee contributions — Cotisations des employes 4,341,337 4,281,335 60,003 
Employer contributions - Cotisations des employeurs 5,952,414 4,646,429 1,305,985 
Total 10,293,751 8,927,763 1,365,988 
Investment income — Revenu de placements 15,907,858 12,999,324 2,908,534 
Realized profit on sale of securities - Benéfice réalisé 
sur la vente de titres 663,689 537,645 126,044 
Transfers from other pension plans — Transferts d’autres 
regimes de retraite 378,435 270,101 108,334 
Miscellaneous — Divers 38,829 11,577 27,252 
Total 16,988,811 13,818,647 3,170,164 
Income - Total - Revenu 27,282,562 22,746,410 4,536,152 
Expenditures - Dépenses 
Pension payments out of fund —- Versements de rentes 
puises dans la caisse 8,979,169 6,820,214 2,158,955 
Cost of pensions purchased — Coit des rentes achetées 229,030 133,580 95,450 
Cash withdrawals on — Retraits en espéces: 
Death — Décés 83,174 77,874 5,300 
Separation — Cessation d’emploi 1,382,673 1,093,349 289,324 
Discontinuation of plan — Abolition du régime 51,055 23,936 27,118 
Change of funding agency — Changement de gestionnaire 
de caisse TASHA 73,822 43,749 
Total 1,634,473 1,268,982 365,491 
Administration costs — Frais d’administration 480,868 331,630 149,238 
Realized loss on sale of securities — Perte subie sur 
la vente de titres 825,555 499,523 326,032 
Other expenditures — Autres dépenses 79,891 67,959 11,932 


Expenditures — Total - Dépenses 12,228,985 9,121,888 3,107,098 
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Table 3 


Book and Market Value of Assets of Contributory 
and Non-contributory Pension Funds, 1990 


Tableau 3 


Valeur comptable et valeur marchande de !’actif des 
caisses de retraite contributives et non contributives, 
1990 


rn 


Assets 


Eléments d’actifs 


Investment in pooled funds of trust companies - Placements 
dans des caisses communes des sociétés de fiducie: 

Equity fund (stock fund) - Avoir (capital-actions) 

Fixed income fund (bond fund) - Fonds de revenu fixe (obligations) 

Diversified fund — Fonds diversifieés 

Mortgage fund — Fonds hypothécaires 

Real estate fund — Biens-fonds 

Foreign funds - Valeurs étrangeéres 

Other funds - Autres fonds 

Total 


Pooled funds of investment counsellors - Caisses communes 
des conseillers en placements 

Mutual and investment funds - Caisses mutuelles et de 
placement 

Venture capital - Capital risque 

Segregated funds of insurance companies — Caisses separées 
des compagnies d’assurance 

Deposit administration funds of insurance companies —- 
Administrations des dépéts des compagnies d'assurance 


Bonds - Obligations: 

Government of Canada - Gouvernement du Canada 

Provincial governments — Gouvernements provinciaux 

Municipal, school boards, etc - Municipalités, commissions 
scolaires, etc 

Other Canadian —- Obligations d'autres organismes canadiens 

Non-Canadian — Obligations d'organismes etrangers 

Total 


Stocks - Actions: 

Canadian, common - Ordinaires de sociétes canadiennes 

Canadian, preferred — Privilégiées de sociétes canadiennes 

Non Canadian, common and preferred - Ordinaires et 
privilégiées de societes étrangeres 

Total 

Mortgages - Hypotheques: 

Residential — Residentiel 

Non-residential — Non-résidentiel 

Total 


Real estate and lease-backs - Biens-fonds et tenures a bail: 
Direct - Placements directs 
Through pension corporation — Placements par le biais de 
societé de gestion 
Total 
Cash and short term investments - Encaisse et placements 
a court terme: 
Cash on hand, in chartered banks, including bank term 
deposits —- Encaisse, dans les banques a charte, y 
compris les dépdts bancaires & terme 
Trust company deposits, including guaranteed investment 
certificates — Depéts dans les societes de fiducie, 
y compris les certificats de placement garantis 
Other short-term investments - Autres placements 2 
court terme 
Total 


Miscellaneous - Divers: 

Accrued interest and dividends receivable — Interéts 
courus et dividendes a recevoir 

Accounts receivable - Comptes a recevoir 

Other assets - Autres éléments d'actifs 

Total 


Gross assets - Actif brut 
Debts and amounts payable - Dettes et montants a payer 
Net Assets - Actif net 


Contributory Non-contributory 
Total 


Caisses contributives Caisses non contributives 


Book value Market value Book value Market value Book value Market value 
Valeur Valeur 


comptable marchande 


Valeur 
comptable 


Valeur 
marchande 


Valeur Valeur 
comptable marchande 


thousand of dollars - milliers de dollars 


868,540 952,852 483,258 520,762 385,282 432,090 
806,505 807,987 394,406 393,983 412,099 414,004 
93,399 96,879 45,386 47,988 48,013 48,891 
365,874 370,558 232,151 233,431 133,723 137,127 
145,735 158,012 72,818 78,060 72,917 79,952 
428,943 484,359 317,274 359,018 111,669 125,341 
129,700 129,605 71,989 72,075 57,711 57,530 
2,838,697 3,000,252 1,617,283 1,705,317 1,221,414 1,294,935 
3,193,118 3,428,246 2,311,397 2,452,573 881,721 975,673 
2,679,013 2,912,461 1,080,781 1,239,327 1,598,232 1,673,134 
576,860 535,760 453,687 419,965 123,173 115,795 
1,398,328 1,532,386 954,652 1,038,894 443,677 493,492 
335,162 357,667 171,433 177,726 163,729 179,942 
37,690,035 37,895,054 29,530,334 29,658,488 8,159,701 8,236,566 
36,415,833 36,574,506 34,052,374 34,199,090 2,363,460 2,375,417 
2,843,290 2,766,307 2,543,057 2,495,491 300,234 270,815 
14,507,366 14,353,633 11,075,108 10,915,726 3,432,258 3,437,908 
707,740 711,570 632,959 635,179 74,781 76,391 
92,164,265 92,301,070 77,833,832 77,903,974 14,330,433 14,397,096 
45,298,627 46,866,655 34,440,781 35,660,486 10,857,846 11,206,169 
401,291 380,422 291,446 260,448 109,845 119,974 
10,755,643 11,657,285 8,421,582 9,021,589 2,334,061 2,635,696 
56,455,561 58,904,362 43,153,809 44,942,523 13,301,752 13,961,839 
4,815,427 4,792,205 4,267,934 4,241,891 547,493 550,314 
3,148,549 3,138,319 2,824,737 2,821,394 323,812 316,925 
7,963,976 7,930,524 7,092,671 7,063,285 871,305 867,239 
4,445,314 5,098,818 3,612,099 4,168,187 833,215 930,632 
1,533,328 1,837,505 1,236,248 1,455,303 297,080 382,202 
5,978,643 6,936,323 4,848,347 5,623,490 1,130,295 1,312,833 
1,625,791 1,625,791 1,256,644 1,256,644 369,147 369,147 
1,292,709 1,246,061 959,157 915,374 333,552 330,686 
18,072,234 18,070,272 13,532,486 13,544,559 4,539,748 4,525,713 
20,990,734 20,942,124 15,748,287 15,71 6,578 5,242,447 5,225,546 
3,463,789 3,463,789 2,916,415 2,916,415 547 373 547,373 
1,469,781 1,469,781 1,422,025 1,422,025 47,756 47,756 
275,523 281,597 269,375 277,918 6,148 3,679 
5,209,092 5,215,167 4,607,815 4,616,358 601,278 598,808 
199,783,450 203,996,342 159,873,995 162,900,010 39,909,455 41,096,332 
924,345 924,345 830,798 830,798 93,547 93,547 
198,859,105 203,071,997 159,043,197 162,069,212 39,815,908 41,002,785 
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Table 4 
Income and Expenditures by Type of Trust Arrangement, 1990 
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Income and expenditures 


Income 
Employee contributions 
Employer contributions 


Total 


Investment income 

Realized profit on sale of securities 
Transfers from other pension plans 
Miscellaneous 

Total 


Total income 


Expenditures 


Pension payments out of fund 


Cost of pensions purchased 


Cash withdrawals on: 
Death 

Separation 
Discontinuation of plan 
Change of funding agency 


Total 


Administration costs 
Realized loss on sale of securities 
Other expenditures 


Total expenditures 


Statistics Canada - Cat. No. 74-201 


Total 
$'000 % 
4,341,337 15.9 
5,952,414 21.8 
10,293,751 37.7 
15,907,858 58.3 
663,689 2.4 
378,435 1.4 
38,829 0.1 
16,988,811 62.3 
27,282,562 100.0 
8,979,169 73.4 
229,030 1.9 
83,174 0.7 
1,382,673 11.3 
51,055 0.4 
117,571 1.0 
1,634,473 13.4 
480,868 3.9 
825,555 6.8 
79,891 0.7 
12,228,985 100.0 


Corporate trustee -— Société de fiducie 


Segregated portfolio 


Portefeuille en 
gestion distincte 


$’000 


407,398 
690,455 


1,097,853 


2,185,779 
67,679 
171,900 
28,584 
2,453,942 


3,551,794 


1,403,330 


83,973 


3,129 
251,848 
16,836 
16,783 


288,595 


110,326 
251,359 
8,910 


2,146,493 


100.0 


Pooled Combination of 
segregated 
portfolio and 
pooled 
Caisses Combinaison de 
communes portefeuille en 
gestion distincte 
et de caisses 
communes 
$'000 % $'000 % 
26,810 13.6 83,014 7.3 
57,291 29.0 274,119 24.0 
84,101 42.6 357,133 31.2 
101,234 51.3 734,077 64.2 
9,588 4.9 19,645 ney 
2,176 act 31,053 2 
311 0.2 1,686 0.1 
113,309 57.4 786,461 68.8 
197,411 100.0 1,143,594 100.0 
46,595 38.0 516,887 61.3 
7,012 (Syst 34,778 4.1 
990 0.8 2,444 0.3 
17,371 14.2 106,105 12.6 
8,828 UPS 3,417 0.4 
27,912 22.7 17,693 ail 
55,101 44.9 129,659 15.4 
10,393 8.5 47,879 5:7, 
2,009 ae 77,660 9.2 
887 0.7 36,954 4.4 
122,744 100.0 843,816 100.0 
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Tableau 4 
Revenu et dépenses selon le genre de fiducie, 1990 


OO 


Pension fund Individual Combination 
society trustee of corporate trustee 
and individual 
trustee 
Société de caisse Fiduciaire Combinaison Revenu et depenses 
de retraite particulier de société 
de fiducie et 
de fiduciaire 
particulier 
Ra ya age ge leggy Sr ome REE a A 
$'000 % $'000 % $'000 % 
Revenu 
86,155 13.6 3,733,877 17.3 4,083 3.0 Cotisations des employes 1 
78,958 12.4 4,840,015 22.4 11,575 8.4 Cotisations des employeurs 2 
165,113 26.0 8,573,893 39.7 15,658 11.4 Total 3 
415,451 65.4 12,412,862 57.4 58,454 42.6 Revenu de placements 4 
54,436 8.6 449,183 2.1 63,158 46.0 Bénéfice réalisé sur la vente de titres 5 
6 -- 173,301 0.8 - - Transferts d'autres regimes de retraite 6 
~ - 8,248 - - - Divers 7 
469,893 74.0 13,043,593 60.3 121,612 88.6 Total 8 
635,006 100.0 21,617,486 100.0 137,270 100.0 Revenu total 9 
Dépenses 
231,197 777 6,731,429 76.8 49,731 98.1 Versements des rentes puisés dans 10 
la caisse 
793 0.3 102,474 2 - - Coit des rentes achetées 1 
Retraits en espece sur: 
- - 76,610 0.9 - - Déces 12 
30,373 10.2 976,977 11.1 - - Cessation d'emploi 13 
- - 21,974 0.3 - - Abolition du régime 14 
- - 55,184 0.6 7 - Changement de gestionnaire de caisse 15 
30,373 10.2 1,130,745 12.9 - - Total 16 
16,813 5.6 294,542 3.4 916 1.8 Frais d’administration 17 
18,455 6.2 475,265 5.4 60 0.1 Perte subie sur la vente de titres 18 
- - 33,139 0.4 - - Autres depenses 19 
297,631 100.0 8,767,594 100.0 50,707 100.0 Total des dépenses 20 
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Table 5 
Book Value of Assets by Trust Arrangement, 1990 
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oO 


Assets 


Investment in pooled funds of 
trust companies: 

Equity fund (stock fund) 

Fixed income fund (bond fund) 

Diversified fund 

Mortgage fund 

Real estate fund 

Foreign funds 

Other funds 

Total 


Pooled funds of investment counsellors 


Mutual and investment funds 

Venture capital 

Segregated funds of insurance companies 

Deposit administration funds of insurance 
companies 


Bonds: 

Government of Canada 
Provincial governments 
Municipal, school boards, etc 
Other Canadian 
Non-Canadian 

Total 


Stocks: 

Canadian, common 

Canadian, preferred 

Non-Canadian, common and preferred 


Total 


Mortgages: 
Residential 
Non-residential 
Total 


Real estate and lease-backs: 
Direct 
Through pension corporation 


Total 


Cash and short term investments: 

Cash on hand, in chartered banks, 
including bank term deposits 

Trust company deposits, including 
guaranteed investment certificates 

Other short-term investments 

Total 


Miscellaneous: 

Accrued interest and dividends receivable 
Accounts receivable 

Other assets 

Total 

Gross assets 

Debts and amounts payable 


Net Assets 


Statistics Canada -— Cat. No. 74-201 


Total 


$000 


868,540 
806,505 
93,399 
365,874 
145,735 
428,943 
129,700 
2,838,697 


3,193,118 


2,679,013 
576,860 
1,398,328 
335,162 


37,690,035 
36,415,833 
2,843,290 
14,507,366 
707,740 
92,164,265 


45,298,627 
401,291 
10,755,643 
56,455,561 
4,815,427 


3,148,549 
7,963,976 


4,445,314 
1,533,328 


5,978,643 


1,625,791 
1,292,709 
18,072,234 
20,990,734 


3,463,789 
1,469,781 
275,523 
5,209,092 
199,783,450 
924,345 


198,859,105 


Corporate trustee - Société de fiducie 


Segregated 
portfolio 
Portefeuille 
en gestion 
distincte 

$'000 % 
829,683 2.8 
1,087,206 3.6 
48,555 0.2 
507,805 eZ, 
15,866 0.1 
5,804,415 19.3 
2,154,668 7.2 
297,712 1.0 
2,827,793 9.4 
27,992 0.1 
11,112,579 37.0 
8,913,934 29.7 
95,854 0.3 
2,003,293 6.7 
11,013,081 36.7 
159,306 0.5 
167,599 0.6 
326,905 11 
497,419 ABS 
71,833 0.2 
569,252 1.9 
289,927 1.0 
278,035 0.9 
3,497,114 11.6 
4,065,076 13.5 
405,419 1.4 
42,525 0.1 
1,183 -- 
449,127 1.5 
30,025,135 100.0 
115,134 0.4 
29,910,000 99.6 


1,427,214 99.9 


= = 2,142,878 20. 

= = 678,133 6. 

G = 63,294 0. 

= 4 833,449 8. 

= < 22,002 0. 

= = 3,739,756 35. 

= = 3,085,975 —-.29. 

7 = 37,460 0. 

2 = 413,052 4. 

- : 3,536,487 34. 

= e 45,070 0. 

A = 52,661 0. 

se = 97,731 0. 

E & 30,364 0. 

= = 15,935 0. 

= 46,298 0. 
18,551 15 105,142 1. 

16,974 1.2 130,928 1. 
21,743 1.5 874,125 8. 
57,269 4.0 1,110,195 10. 
6,450 0.5 130,644 1 
2,143 1 8,513 0. 

55 = 1,204 

8,648 0.6 140,361 1. 
1,428,961 100.0 10,408,352 100. 
1,746 0.1 9,192 0. 


10,399,160 99. 


Pooled Combination 
of segregated 
portfolio 
and pooled 
Caisses Combinaison de 
communes en gestion 
portefeuille distincte et de 
caisses communes 

$'000 % $'000 % 
485,825 34.0 192,097 1.8 
568,812 39.8 123,552 eZ 
36,259 25 36,644 0.4 
127,168 8.9 137,424 1-3 
13,234 0.9 49,232 0.5 
69,483 4.9 194,902 1.9 
62,264 4.4 47,948 0.5 
1,363,044 95.4 781,799 7.5 
- - 356,399 3.4 
- - 359,792 3.5 
- - 37,748 0.4 
- - 95,215 0.9 
- - 106,569 1.0 
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Tableau 5 
Valeur comptable de I’actif selon le genre de fiducie, 1990 


—— 


Pension fund Individual trustee Combination 
society corporate trustee 
and individual 
trustee 
Société de caisse Fiduciaire particulier Combinaison Eléments d’actifs 
de retraite de société 
de fiducie et de 
fiduciaire particulier 
No 
ee  ———————————— 
$'000 % $'000 % $'000 % 
Placements dans des caisses communes 
des sociétés de fiducie: 
- - 183,559 0.1 7,059 1.0 Avoir (capital-actions) 1 
~ - 105,600 0.1 8,542 1.2 Fonds de revenu fixe (obligations) 2 
- ~ 20,496 - = = Fonds diversifiés 3 
- - 100,540 0.1 742 0.1 Fonds hypothecaires 4 
- - 83,268 0.1 ~ - Biens-fonds 5 
81,605 1.6 80,972 0.1 1,982 0.3 Valeurs étrangeres 6 
~ - 18,729 -- 759 0.1 Autres fonds 7 
81,605 1.6 593,165 0.4 19,085 2.7 Total 8 
34,082 0.7 1,913,262 13 59,692 8.6 Caisses communes des conseillers en placements 9 
10,203 0.2 1,221,812 0.8 ~ - Caisses mutuelles et de placement 10 
15,703 0.3 474,854 0.3 - ~ Capital risque 11 
141,625 27 653,683 0.4 ~ - Caisses separées des compagnies 12 
d'assurance 
~ - 212,727 0.1 - - Administrations des depéts des compagnies 13 
d’assurance 
Obligations: 
862,369 16.7 28,834,699 19.0 45,674 6.6 Gouvernement du Canada 14 
364,240 7.0 33,160,623 21.8 58,169 8.4 Gouvernements provinciaux 15 
38,371 0.7 2,368,323 1.6 75,590 10.9 Municipalités, commissions scolaires, etc 16 
776,307 15.0 9,959,894 6.6 109,923 15.8 Obligations d'autres organismes canadiens 17 
29,902 0.6 627,845 0.4 ~ - Obligations d'organismes étrangers 18 
2,071,190 40.0 74,951,384 49.3 289,356 41.6 Total 19 
Actions: 
1,047,818 20.3 32,010,307 21.1 240,594 34.6 Ordinaires, de sociétés canadiennes 20 
1,010 -- 266,913 0.2 53 -- Privilégiées, de societes canadiennes 21 
232,461 45 8,100,783 5.3 6,054 0.9 Ordinaires et privilegiées de sociétés étrangeres 22 
1,281,289 24.8 40,378,002 26.6 246,701 35.5 Total 23 
Hypotheques: 
537,134 10.4 4,064,328 rE f 9,588 1.4 Résidentiel 24 
126,031 2.4 2,802,005 1.8 255 - Non-résidentiel 25 
663,165 12.8 6,866,333 45 9,843 1.4 Total 26 
Biens-fonds et tenures a bail: 
177,720 3.4 3,739,811 2.5 - - Placements directs 27 
28,971 0.6 1,416,590 0.9 - - Placements par le biais de societe 28 
de gestion 
206,691 4.0 5,156,401 3.4 ~ - Total 29 
Encaisse et placements a court terme: 
42,203 0.8 1,167,051 0.8 2,916 0.4 Encaisse, dans les banques 4 charte, y 30 
compris les dépéts bancaires a terme 
1,970 - 864,802 0.6 - - Depéts dans les societes de fiducie, y compris 31 
les certificats de placement garantis 
549,616 10.6 13,072,025 8.6 57,611 8.3 Autres placements a court terme 32 
593,789 11.5 15,103,878 3.9 60,527 8.7 Total 33 
Divers: 
65,754 1.3 2,846,344 1.9 9,178 1.3 intéréts courus et dividendes a recevoir 34 
6,183 0.1 1,409,765 0.9 652 0.1 Comptes a recevoir 35 
751 - 272,330 0.2 - - Autres éléments d'actifs 36 
72,688 14 4,528,439 3.0 9,830 1.4 Total 37 
5,172,029 100.0 152,053,940 100.0 695,034 100.0 Actif brut 38 
13,301 0.3 780,507 0.5 4,465 0.6 Dettes et montants a payer 39 
5,158,728 99.7 151,273,434 939.5 690,569 99.4 Actif net 40 
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Table 6 
Market Value of Assets by Trust Arrangement, 1990 


Corporate trustee - Société de fiducie 


Segregated Pooled Combination 
portfolio of segregated 
portfolio 
Assets and pooled 
Total 
Portefeuille en Caisses Combinaison de 
gestion distincte communes portefeuille 
en gestion 
distincte et de 
No. caisses communes 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
Investment in pooled funds 
of trust companies: 
1 Equity fund (stock fund) 952,852 0.5 - - 548,926 36.5 210,359 2.0 
2 Fixed income fund (bond fund) 807,987 0.4 - - 568,516 37.8 123,944 12 
3 Diversified fund 96,879 -- - - 36,623 2.4 39,276 0.4 
4 Mortgage fund 370,558 0.2 - - 127,419 8.5 138,422 leo 
5 Real estate fund 158,012 0.1 - - 14,251 0.9 52,675 0.5 
6 Foreign funds 484,359 0.2 - - 80,042 5.3 212,762 2.0 
7 Other funds 129,605 0.1 - - 62,373 41 47,831 0.5 
8 Total 3,000,252 1.5 - ~ 1,438,150 95.6 825,269 7.8 
9 Pooled funds of investment counsellors 3,428,246 7 901,384 2.9 - - 381,924 3.6 
10 Mutual and investment funds 2,912,461 1.4 1,150,586 Ber - - 369,543 3.5 
11 Venture capital 535,760 0.3 49,170 0.2 - - 35,492 0.3 
12 Segregated funds of insurance companies 1,532,386 0.8 560,970 1.8 - - 102,018 1.0 
13 Deposit administration funds of insurance 357,667 0.2 15,866 0.1 - - 111,107 1.0 
companies 
Bonds: 
14 Government of Canada 37,895,054 18.6 5,844,214 18.9 - - 2,167,464 20.5 
15 Provincial governments 36,574,506 17.9 2,174,435 7.0 - - 686,801 6.5 
16 Municipal, school boards, etc 2,766,307 1.4 267,465 0.9 - - 61,702 0.6 
17 Other Canadian 14,353,633 7.0 2,852,061 9.2 - - 815,099 7.7 
18 Non-Canadian 711,570 0.3 27,342 0.1 - - 21,273 0.2 
19 Total 92,301,070 45.2 11,165,516 36.2 - - 3,752,339 35.4 
Stocks: 
20 Canadian, common 46,866,655 23.0 9,109,029 29.5 - ~ 3,119,683 29.4 
21 Canadian, preferred 380,422 0.2 110,875 0.4 - - 32,454 0.3 
22 Non-Canadian, common and preferred 11,657,285 ee // 2,296,176 7.4 - - 470,447 4.4 
23 Total 58,904,362 28.9 11,516,080 37.3 - - 3,622,584 34.2 
Mortgages: 
24 Residential 4,792,205 2.3 158,400 0.5 - - 44,951 0.4 
25 Non-residential 3,138,319 1:5 164,904 0.5 - - 52,363 0.5 
26 Total 7,930,524 3.9 323,304 1.0 - - 97,314 0.9 
Real estate and lease-backs: 
27 Direct 5,098,818 2.5 586,269 1.9 - - 33,725 0.3 
28 Through pension corporation 1,837,505 0.9 83,735 0.3 - - 18,248 0.2 
29 Total 6,936,323 3.4 670,004 ie - - 51,973 0.5 
Cash and short term investments: 
30 Cash on hand, in chartered banks, 1,625,791 0.8 289,927 0.9 18,551 1.2 105,142 1.0 
including bank term 
deposits 
31 Trust company deposits, including 1,246,061 0.6 276,280 0.9 16,721 1:4 129,912 1-2 
guaranteed investment certificates 
32 Other short-term investments 18,070,272 8.9 3,493,314 11.3 21,780 1.4 872,616 8.2 
33 Total 20,942,124 10.3 4,059,520 13.2 57,052 3.8 1,107,670 10.5 
Miscellaneous: 
34 Accrued interest and dividends receivable 3,463,789 1.7 405,419 nee} 6,450 0.4 130,644 1.2 
35 Accounts receivable 1,469,781 0.7 42,525 0.1 2,143 0.1 8,513 0.1 
36 Other assets 281,597 0.1 1,132 -- 55 -- 1,182 - 
37 Total 5,215,167 2.6 449,076 15 8,648 0.6 140,339 1.3 
38 Gross assets 203,996,342 100.0 30,861,475 100.0 1,503,850 100.0 10,597,572 100.0 
39 Debts and amounts payable 924,345 0.5 115,134 0.4 1,746 0.1 9,192 0.1 
40 Net Assets 203,071,997 99.5 30,746,340 99.6 1,502,104 99.9 10,588,380 99.9 
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Tableau 6 
Valeur marchande de l’actif selon le genre de fiducie, 1990 


Pension fund Individual trustee Combination 
society corporate trustee 
and individual 
trustee 
Société de caisse Fiduciaire particulier Combinaison Eléments d’actifs 
de retraite de société 
de fiducie et de 


fiduciaire particulier 


NO 
Ee Ta eS ee ee 
$'000 % $'000 % $'000 % 
Placements dans des caisses communes des 
sociétés de fiducie: 
- = 186,359 0.1 7,208 1.1 Avoir (capital-actions) 1 
- - 106,846 0.1 8,681 1.3 Fonds de revenu fixe (obligations) 2 
~ ~ 20,980 -- - - Fonds diversifiés 3 
- - 103,979 0.1 739 0.1 Fonds hypothécaires 4 
- - 91,086 0.1 - - Biens-fonds 5 
98,470 1.9 91,188 0.1 1,897 0.3 Valeurs étrangeres 6 
- - 18,642 - 759 0.1 Autres fonds 7 
98,470 1.9 619,079 0.4 19,283 2.9 Total 8 
42,680 0.8 2,045,100 1.3 57,159 8.5 Caisses communes des conseillers en placements 9 
12,052 0.2 1,380,280 0.9 - - Caisses mutuelles et de placement 10 
15,679 0.3 435,419 0.3 - - Capital risque 11 
145,446 2.8 723,953 0.5 - - Caisses séparées des compagnies d’assurance 12 
- - 230,694 0.1 - - Administrations des dépdts des compagnies 13 
d'assurance 
Obligations: 
846,083 16.1 28,990,135 18.7 47,159 7.0 Gouvernement du Canada 14 
361,325 6.9 33,294,533 21.5 57,412 8.5 Gouvernements provinciaux 15 
37,747 0.7 2,325,277 15 74,116 11.0 Municipalités, commissions scolaires, etc 16 
748,189 14.2 9,830,392 6.3 107,892 16.0 Obligations d'autres organismes canadiens 17 
28,510 0.5 634,445 0.4 - - Obligations d'organismes étrangers 18 
2,021,854 38.5 75,074,782 48.4 286,579 42.6 Total 19 
Actions: 
1,102,625 21.0 33,311,378 21.5 223,940 33.3 Ordinaires, de societés canadiennes 20 
1,919 - 235,139 0.2 36 - Privilegiées, de sociétes canadiennes 21 
254,848 49 8,629,444 5.6 6,369 0.9 Ordinaires et privilégiées de sociétes étrangeres 22 
1,359,393 25.9 42,175,961 27.2 230,345 34.2 Total 23 
Hypotheéques: 
540,006 10.3 4,039,393 2.6 9,454 1.4 Résidentiel 24 
125,180 2.4 2,795,618 1.8 255 - Non-résidentiel 25 
665,186 12.7 6,835,011 4.4 9,709 14 Total 26 
Biens-fonds et tenures a bail: 
177,355 3.4 4,301,468 2.8 - ~ Placements directs 27 
44,968 0.9 1,690,554 14 - - Placements par le biais de société de gestion 28 
222,323 4.2 5,992,023 3.9 - ~ Total 29 
Encaisse et placements a court terme: 
42,203 0.8 1,167,051 0.8 2,916 0.4 Encaisse dans les banques 4 charte, y compris 30 
les dépéts bancaires a terme 
1,946 -- 821,202 0.5 - - Dépéts dans les sociétés de fiducie, y compris 31 
les certificats de placement garantis 
551,009 10.5 13,073,943 8.4 57,611 8.6 Autres placements a court terme 32 
595,158 11.3 15,062,197 9.7 60,527 93.0 Total 33 
Divers: 
65,754 1.3 2,846,344 1.8 9,178 1.4 intéréts courus et dividendes a recevoir 34 
6,183 0.1 1,409,765 0.9 652 0.1 Comptes a recevoir 35 
751 - 278,477 0.2 - - Autres éléments d’actifs 36 
72,688 1.4 4,534,586 2.9 9,830 1.5 Total 37 
§,250,930 100.0 155,109,084 100.0 673,431 100.0 Actif brut 38 
13,301 0.3 780,507 0.5 4,465 0.7 Dettes et montants a payer 39 
5,237,629 93.7 154,328,578 99.5 668,966 99.3 Actif net 40 
at hamnag ac nm ett Sn 
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Table 7 
Income and Expenditures by Type of Organization, 1990 


Caisses de retraite en fiducie, 1990 


Municipalities Provincial Crown Federal Crown Educational Health 
and municipal corporations and corporations and 
enterprises government government 
agencies agencies 
Income and expenditures Total 
Municipalités Sociétés de la Sociétés de la Enseignement Santé 
et entreprises Couronne et Couronne et 
municipales organismes du organismes du 
gouvernement gouvernement 
(au niveau (au niveau 
No. provincial) fédéral) 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $’000 % $'000 % 
Income 
1 Employee contributions 4,341,337 15.9 745,389 19.0 1,314,560 23.0 199,182 13.2 999,988 17.4 175,716 20.0 
2 Employer contributions 5,952,414 21.8 938,469 23.9 1,104,336 19.3 254,941 169 1,368,085 23.8 174,018 19.8 
3 Total 10,293,751 37.7 1,683,858 42.9 2,418,896 42.3 454,123 30.2 2,368,073 41.2 349,733 39.8 
4 Investment income 15,907,858 58.3 2,051,540 52.3 3,201,745 56.0 933,043 62.0 3,321,253 57.8 470,098 53.5 
5 Realized profit on sale 663,689 2.4 159,379 4.1 66,852 a ler’ 101,060 6.7 24,122 0.4 44,495 5A 
of securities 
6 Transfers from other 378,435 1.4 27,540 0.7 27,857 0.5 17,108 1.1 35,640 0.6 13,830 1.6 
pension plans 
7 Miscellaneous 38,829 0.1 196 - 3,861 0.1 221 -- 1,114 -- 112 -- 
8 Total 16,988,811 62.3 2,238,655 57.1 3,300,315 57.7 1,051,431 69.8 3,382,128 58.8 528,537 60.2 
9 Total income 27,282,562 100.0 3,922,513 100.0 5,719,211 100.0 1,505,555 100.0 5,750,201 100.0 878,270 100.0 
Expenditures 
10 Pension payments 8,979,169 73.4 1,044,669 82.3 1,525,470 82.5 759,518 81.3 1,479,054 840 139,572 56.4 
out of fund 
11 Cost of pensions purchased 229,030 1.9 1,020 0.1 19,478 He - - 36,744 2.1 - - 
Cash withdrawals on: 
12 Death 83,174 0.7 2,050 0.2 4,015 0.2 40 -- 6,104 0.3 28 -- 
13 Separation 15382;673) sales 110,526 8.7 189,446 10.2 79,486 8.5 122,274 6.9 Tages, P12)ir) 
14 Discontinuation of plan 51,055 0.4 86 - - - - - - - 593 0.2 
15 Change of funding 117,571 1.0 1,564 0.1 7,113 0.4 1,465 0.2 2,729 0.2 - - 
agency 
16 Total 1,634,473 13.4 114,226 9.0 200,574 10.8 80,991 8.7 131,108 7.4 72,956 29.5 
17 Administration costs 480,868 3.9 57,602 45 32,305 Ler 18,411 2.0 51,702 2.9 18,926 7.6 
18 Realized loss on sale 825,555 6.8 46,115 3.6 70,756 3.8 75,553 8.1 53,289 3.0 15,876 6.4 
of securities 
19 Other expenditures 79,891 0.7 5,276 0.4 1,052 0.1 - - 8,793 0.5 196 0.1 


20 Total expenditures 12,228,985 100.0 1,268,906 100.0 1,849,636 100.0 934,472 100.0 1,760,690 100.0 247,525 100.0 
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Tableau 7 
Revenu et dépenses selon le genre d’organisme, 1990 


i 


Religious Trade and Co-operatives incorporated and Other 
and employee unincorporated 
charitable associations businesses 
7 Revenu et depenses 
Sociétés Associations Coopératives Entreprises Autres 
religieuses syndicales constituées 
et de et non 
bienfaisance constituees 
NO 
ee ee a eee ae 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
Revenu 
19,911 12.9 3,100 10.2 54,536 16.7 828,745 9.2 209 9.8 Cotisations des employes 1 
34,362 223 8,754 288 83,250 25.6 1,985,333 22.1 866 40.8 Cotisations des employeurs 2 
54,273 35.2 11,854 39.1 137,787 42.3 2,814,078 31.3 1,075 50.7 Total 3 
88,086 57.2 15,467 51.0 185,919 57.1 5,639,839 62.7 868 409 Revenu de placements 4 
4,747 3.1 2,719 9.0 1,032 0.3 259,105 2.9 179 8.4 Bénéfice réalisé sur la vente 5 
de titres 
6,561 4.3 121 0.4 962 0.3 248,816 2.8 - - Transferts d'autres regimes 6 
de retraite 
428 0.3 184 0.6 36 - 32,677 0.4 - - Divers 7 
99,821 648 18,490 60.9 187,949 57.7 6,180,437 68.7 1,047 49.3 Total 8 
154,094 100.0 30,344 100.0 325,736 100.0 8,994,516 100.0 2,122 100.0 Revenu tota! 9 
Dépenses 
47,975 563 5,579 33.0 52,326 46.3 3,924,763 66.0 242 158 Versements de rentes puises dans 10 
la caisse 
5,530 6.5 4,104 24.3 228 0.2 161,927 27 - - Coit des rentes achetées 11 
Retraites en especes sur: 
315 0.4 47 0.3 73 0.1 70,489 1.2 13 0.9 Deceés 12 
6,109 7.2 1,223 Te 32,509 28.7 768,310 12.9 455 298 Cessation d'emploi 13 
186 0.2 927 5.5 - - 48,823 0.8 439 28.7 Abolition de la caisse 14 
15,740 18.5 684 4.0 37 - 88,115 1.5 126 8.2 Changement de gestionnaire 15 
de caisse 
22,349 26.2 2,881 17.0 32,619 28.8 975,736 16.4 1,033 67.6 Total 16 
5,697 6.7 1,553 9.2 10,105 8.9 284,464 48 103 6.7 Frais d’administration 17 
3,666 4.3 2,778 16.4 17,029 15.1 540,345 9.1 149 9.8 Perte subie sur la vente 18 
de titres 
10 - 28 0.2 809 0.7 63,726 1.1 - - Autres depenses 19 
85,227 100.0 16,923 100.0 113,116 100.0 5,950,961 100.0 1,528 100.0 Total des dépenses 20 
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Table 8 


Book Value of Assets by Type of Organization, 1990 


Municipalities Provincial Crown Federal Crown Educational Health 
and municipal corporations and corporations and 
enterprises government government 
agencies agencies 
Assets Total 
Municipalités Sociétés Sociétés Enseignement Santé 
et entreprises de la Couronne de la Couronne 
municipales et organismes et organismes 
du gouvernement du gouvernement 
(au niveau (au niveau 
No. provincial) fédéral) 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
Investment in pooled funds of 
trust companies: 
1 Equity fund (stock fund) 868,540 0.4 74,584 0.3 637 - 5,688 - 17,731 ~ 8,790 0.1 
2 Fixed income fund (bond fund) 806,505 0.4 16,693 0.1 1,597 -- 702 - 16,559 - 13,772 0.2 
3 Diversified fund 93,399 -- - - - - - - - - - 
4 Mortgage fund 365,874 0.2 38,279 0.1 27,936 0.1 271 - 13,220 - 448 - 
5 Real estate fund 145,735 0.1 8,771 - 23,804 0.1 - - 1,720 - - - 
6 Foreign funds 428,943 0.2 10,700 - 270 - 4,566 - 49,241 0.1 3,224 - 
7 Other funds 129,700 0.1 4,626 - - ~ 4,809 - 2 - 441 - 
8 Total 2,838,697 1.4 153,654 0.6 54,244 0.1 16,036 0.1 98,472 0.3 26,675 0.4 
9 Pooled funds of investment 3,193,118 1.6 251,603 0.9 300,091 0.8 47,153 0.4 771,147 2.1 34,621 0.5 
counsellors 
10 Mutual and investment funds 2,679,013 13 18,779 0.1 121,576 0.3 101,169 0.8 121,651 0.3 174,190 2.7 
11. Venture capital 576,860 0.3 231,991 0.8 72,425 0.2 4,438 -- 39,970 0.1 27,648 0.4 
12 Segregated funds of insurance 1,398,328 0.7 109,083 0.4 - 132,591 1.0 187,915 0.5 4,000 0.1 
companies 
13 Deposit administration funds of 335,162 0.2 5,964 - - = = - 105,978 0.3 - - 
insurance companies 
Bonds: 
14 Government of Canada 37,690,035 18.9 3,869,135 14.2 10,889,063 29.8 2,631,349 20.2 3,558,467 9.9 1,204,959 18.5 
15 Provincial governments 36,415,833 18.2 3,901,045 14.3 6,899,555 18.9 1,250,333 9.6 18,105,158 50.1 521,994 8.0 
16 Municipal, school boards, etc 2,843,290 1.4 761,946 2.8 650,603 1.8 122,641 0.9 344,340 1.0 105,209 1.6 
17. Other Canadian 14,507,366 Wo 1,662,039 6.1 2,659,617 7.3 691,270 5S 1,536,958 4.3 452,826 7.0 
18 Non-Canadian 707,740 0.4 22,343 0.1 458,061 1-3 1,145 - 4,681 - 7,421 0.1 
19 Total 92,164,265 46.1 10,216,507 37.4 21,556,900 59.0 4,696,737 36.1 23,549,603 65.2 2,292,409 35.2 
Stocks: 
20 Canadian, common 45,298,627 22.7 7,692,674 28.1 6,652,696 18.2 3,867,741 29.7 3,483,054 96 1,939,244 298 
21 Canadian, preferred 401,291 0.2 7,984 - 38,486 0.1 92,880 0.7 24,432 0.1 2,474 -- 
22 Non-Canadian, common and 10,755,643 5.4 1,515,986 ay} 1,591,677 4.4 1,111,861 8.5 1,411,903 3.9 422,160 6.5 
preferred 
23 Total 56,455,561 28.3 9,216,645 33.7 8,282,859 22.7 5,072,483 38.9 4,919,390 13.6 2,363,878 36.3 
Mortgages: 
24 Residential 4,815,427 2.4 1,491,833 5.5 511,902 1.4 539,670 4.1 510,389 1.4 225,490 3.5 
25 Non-residential 3,148,549 1.6 827,648 3.0 418,202 11 232,594 1.8 90,614 0.3 200,804 3. 
26 Total 7,963,976 4.0 2,319,482 8.5 930,105 2.5 772,264 5.9 601,002 Uev/ 426,294 6.5 
Real estate and lease-backs: 
27 Direct 4,445,314 2.2 965,720 3.5 573,424 1.6 879,855 6.8 180,285 0.5 313,800 48 
28 Through pension corporation 1,533,328 0.8 254,990 0.9 212,531 0.6 200,854 1.5 95,366 0.3 114,945 1.8 
29 Total 5,978,643 3.0 1,220,709 4.5 785,955 2.2 1,080,709 8.3 275,650 0.8 428,745 6.6 
Cash and short term 
investments: 
30 Cash on hand, in chartered 1,625,791 0.8 112,573 0.4 414,197 11 55,970 0.4 214,951 0.6 24,913 0.4 
banks, including bank 
term deposits 
31 Trust company deposits, 1,292,709 0.6 182,823 0.7 234,484 0.6 30,229 0.2 144,303 0.4 15,352 0.2 
including guaranteed 
investment certificates 
32 Other short-term investments 18,072,234 9.0 2,635,607 9.6 2,611,809 ee 775,150 6.0 3,286,121 9.1 570,962 8.8 
33 Total 20,990,734 10.5 2,931,004 10.7 3,260,490 8.9 861,348 6.6 3,645,375 10.1 611,227 9.4 
Miscellaneous: 
34 Accrued interest and dividends 3,463,789 ed 257,273 0.9 1,020,888 2.8 177,022 1.4 842,725 23 93,130 1.4 
receivable 
35 Accounts receivable 1,469,781 0.7 142,971 0.5 137,848 0.4 64,271 0.5 966,438 2.7 26,097 0.4 
36 Other assets 275,523 0.1 261,858 1.0 3,100 - - - 3 - 2,097 - 
37 Total 5,209,092 2.6 662,101 2.4 1,161,836 3.2 241,292 1.9 1,809,165 5.0 121,323 1.9 
38 Gross assets 199,783,450 100.0 27,337,523 100.0 36,526,481 100.0 13,026,221 100.0 36,125,319 100.0 6,511,010 100.0 
39 Debts and amounts payable 924,345 0.5 90,041 0.3 40,357 0.1 179,813 1.4 312,566 0.9 20,081 0.3 
40 Net Assets 198,859,105 99.5 27,247,482 99.7 36,486,124 99.9 12,846,407 98.6 35,812,753 99.1 6,490,929 99.7 
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Tableau 8 
Valeur comptable de I’actif selon le genre d’organisme, 1990 


Religious and Trade and Co-operatives Incorporated and Other 
charitable employee unincorporated 
associations businesses 
Eléments d'actits 
Sociétés Associations Cooperatives Entreprises Autres 
religieuses et syndicales constituées et 
de bientaisance non constituées 
No 
ee ee 
$'000 % $'000 %o $'000 % $'000 % $'000 % 
Placements dans des caisses communes 
des sociétés de fiducie: 
7,203 0.6 6,843 29 1,108 - 744,404 1.0 1,552 13.2 Avoir (capital-actions) 1 
8,785 0.8 9,073 3.8 325 - 736,447 1.0 2,551 21.7 Fonds de revenu fixe (obligations) 2 
636 0.1 1,474 0.6 - - 91,289 0.1 - - Fonds diversifiés 3 
2,260 0.2 11,587 49 = - 271,658 0.4 216 18 Fonds hypothécaires 4 
170 - 534 0.2 720 - 110,001 0.1 16 0.1 Biens-fonds 5 
1,481 0.1 1,767 0.7 - - 357,333 05 361 3.1 Valeurs étrangéres 6 
4,856 0.4 556 0.2 - - 114,135 0.1 275 23 Autres fonds 7 
25,391 2.3 31,834 13.4 2,153 0.1 2,425,267 3.2 4,971 42.3 Total 8 
45,089 40 20,304 8.5 983 - 1,721,844 2.2 282 24 Caisses communes des conseiliers 9 
en placements 
31,113 28 4,588 19 345 - 2,105,354 2.7 248 241 Caisses mutuelles et de placement 10 
- - - - 1,463 01 198,925 0.3 - ~ Capital risque 1 
29,477 2.6 4,755 2.0 524 - 929,044 1.2 939 8.0 Caisses séparées des compagnies 12 
d'assurance 
9,130 0.8 - ~ - ~ 214,090 03 - - Administrations des dépdts des 13 
compagnies d’assurance 
Obligations: 

200,726 17.9 46,795 19.6 323,960 14.2 14,964,438 19.5 1,143 9.7 Gouvernement du Canada 14 
81,384 72 20,274 8.5 298,468 13.1 5,337,523 7.0 99 0.8 Gouvernements provinciaux 15 
61,364 5.5 7,100 3.0 169,161 7.4 620,927 08 - - Municipalités, commissions scolaires, etc 16 

123,117 11.0 18,826 7.9 311,254 13.6 7,050,946 9.2 514 44 Obligations d'autres organismes 17 

canadiens 
1,381 0.1 788 0.3 23 - 211,898 0.3 - - Obligations d’organismes étrangers 18 
467,973 41.6 93,783 39.4 1,102,866 48.3 28,185,731 36.8 1,756 14.9 Total 19 
Actions: 
214,611 19.1 42,871 18.0 578,400 25.3 20,825,995 27.2 1,340 11.4 Ordinaires, de sociétés canadiennes 20 
26 - 127 0.1 700 - 234,180 0.3 - - Privilégiées, de sociétés canadiennes 21 
64,756 5.8 4,143 17 101,200 4.4 4,531,640 5.9 317 2.7 Ordinaires et privilégiées de sociélés 22 
étrangéres 
279,393 24.9 47,142 19.8 680,300 29.8 25,591,816 33.4 1,657 14.1 Total 23 
Hypotheques: 
73,319 6.5 1,043 0.4 170,489 75 1,291,291 17 - - Résidentiel 24 
20,928 1.9 48 - 1,335 0.1 1,356,377 1.8 - - Non-résidentiel 25 
94,247 8.4 1,091 0.5 171,824 7.5 2,647,668 3.5 - - Total 26 
Biens-fonds et tenures a bail: 
- - 7 - 25,532 V1 1,506,698 2.0 - - Placements directs 27 
- - - - 5,671 0.2 648,972 0.8 - - Placements par le biais de société 28 
de gestion 
- - - - 31,203 1.4 2,155,670 2.8 ~ - Total 29 
Encaisse et placements a court 
terme: 
9,504 0.8 11,198 47 17,181 0.8 765,130 1.0 176 15 Encalsse, dans les banques 4 charte, y 30 
compris les dépdts bancaires a terme 
2,236 0.2 5,140 22 9,586 0.4 668,107 0.9 449 3.8 Dépéts dans les sociétés de tiducie, y 31 
compris les certificats de placement 
garantis 
108,338 9.6 14,588 6.1 212,577 9.3 7,855,923 10.3 1,160 99 Autres placements a court terme 32 
120,078 10.7 30,926 13.0 239,343 10.5 9,289,159 12.1 1,784 15.2 Total 33 
Divers: 
13,501 1.2 2,639 14 34,788 1.5 1,021,719 1.3 104 09 Intéréts courus et dividendes 4 recevoir 34 
8,391 0.7 1,111 0.5 19,062 08 103,588 0.1 5 ~ Comptes a recevoir 35 
7 - - - 65 ~ 8,393 - - - Autres éléments d’actits 36 
21,900 1.9 3,750 1.6 53,916 2.4 1,133,699 1.5 109 0.9 Total 37 
1,123,791 100.0 238,173 100.0 2,284,920 100.0 76,598,266 100.0 11,746 100.0 Actif brut 38 
2,835 0.3 366 0.2 7,847 0.3 270,437 0.4 1 ~ Dettes et montants a payer 39 
1,120,956 99.7 237,807 99.8 2,277,073 93.7 76,327,829 99.6 11,745 100.0 Actif net 40 
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Table 9 
Market Value of Assets by Type of Organization, 1990 


Municipalities Provincial Crown Federal Crown Educational Health 
and municipal corporations and corporations and 
enterprises government government 
agencies agencies 
Assets Total 
Municipalités Sociétés Sociétés Enseignement Santé 
et entreprises de la Couronne de la Couronne 
municipales et organismes et organismes 
du gouvernement du gouvernement 
(au niveau (au niveau 
No. provincial) fédéral) 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 %o $'000 % $000 % 
Investment in pooled funds of 
trust companies: 
1 Equity fund (stock fund) 952,852 0.5 70,892 0.3 1,035 - 6,000 - 19,373 0.1 9,682 0.1 
2 Fixed income fund (bond fund) 807,987 0.4 16,400 0.1 1,620 - 711 -- 16,473 - 13,847 0.2 
3 Diversified fund 96,879 - - - - - - - - - - - 
4 Mortgage fund 370,558 0.2 38,370 0.1 27,892 0.1 268 - 13,377 - 440 - 
5 Real estate fund 158,012 0.1 9,920 - 26,703 0.1 - - 1,928 - - - 
6 Foreign funds 484,359 0.2 11,746 - 271 - 4,594 - 54,043 0.1 3,531 0.1 
7 Other funds 129,605 0.1 4,626 - - - 4,718 - 2 - 441 - 
8 Total 3,000,252 15; 151,954 0.6 57,522 0.2 16,292 0.1 105,195 0.3 27,942 0.4 
9 Pooled funds of investment 3,428,246 187, 250,254 0.9 322,242 0.9 52,036 0.4 776,931 2.1 35,862 0.5 
counsellors 
10 Mutual and investment funds 2,912,461 1.4 22,255 0.1 131,985 0.4 183,470 1.3 130,058 0.4 185,056 2.8 
11. Venture capital 535,760 0.3 200,678 0.7 73,577 0.2 4,894 - 39,749 0.1 26,123 0.4 
12 Segregated funds of insurance 1,532,386 0.8 110,285 0.4 - - 132,548 1.0 200,595 0.5 3,903 0.1 
companies 
13 Deposit administration funds of 357,667 0.2 5,584 - - - - - 110,476 0.3 = - 
insurance companies 
Bonds: 
14 Government of Canada 37,895,054 18.6 3,898,377 14.2 10,933,052 29.5 2,656,218 19.4 3,571,933 9:7 §.15217;5560 7 13:2 
15 Provincial governments 36,574,506 17.9 3,719,993 13.6 6,837,257 18.4 1,225,093 8.9 18,553,339 50.3 525,348 7.9 
16 Municipal, school boards, etc 2,766,307 1.4 755,662 2.8 641,401 1.7 117,137 0.9 333,916 0.9 102,394 1.5 
17 Other Canadian 14,353,633 7.0 1,633,993 6.0 2,622,323 Teal 684,042 5.0 1,510,024 441 445,063 6.7 
18 Non-Canadian 711,570 0.3 22,543 0.1 461,497 er 1,160 - 4,299 - 7,613 0.1 
19 Total 92,301,070 45.2 10,030,567 36.7 21,495,529 57.9 4,683,650 34.2 23,973,511 65.0 2,297,974 34.4 
Stocks: 
20 Canadian, common 46,866,655 23.0 7,626,819 27.9 7,115,594 19.2 4,084,656 29.8 3,598,669 9.8 1,988,763 29.8 
21 Canadian, preferred 380,422 0.2 7,971 - 40,258 01 82,699 0.6 20,263 0.1 1,502 - 
22 Non-Canadian, common and 11,657,285 Siz. 1,684,925 6.2 1,696,366 4.6 1,119,921 8.2 1,541,728 4.2 453,087 6.8 
preferred 
23 Total 58,904,362 28.9 9,319,715 34.1 8,852,217 23.9 5,287,276 38.6 5,160,659 14.0 2,443,353 36.6 
Mortgages: 
24 Residential 4,792,205 2.3 1,502,704 5.5 502,985 1.4 525,274 3.8 507,353 1.4 224,363 3.4 
25 Non-residential 3,138,319 AS 850,732 3.1 412,589 ed 228,908 UZ. 89,734 0.2 200,202 3.0 
26 Total 7,930,524 3.9 2,353,436 8.6 915,574 2.5 754,182 5:5 597,087 1.6 424,565 6.4 
Real estate and lease-backs: 
27 Direct 5,098,818 25 1,010,961 <i7 4 619,171 ed 1,185,826 8.7 200,235 0.5 359,929 5.4 
28 Through pension corporation 1,837,505 0.9 296,932 11 260,812 0.7 286,770 2.41 110,386 0.3 136,882 1 | 
29 Total 6,936,323 3.4 1,307,894 4.8 879,983 2.4 1,472,596 10.8 310,621 0.8 496,811 7.4 
Cash and short term 
investments: 
30 Cash on hand, in chartered 1,625,791 0.8 112,573 0.4 414,197 UB) 55,970 0.4 214,951 0.6 24,913 0.4 
banks, including bank term 
deposits 
31 Trust company deposits, 1,246,061 0.6 183,561 0.7 191,206 0.5 30,215 0.2 144,518 0.4 15,392 0.2 
including guaranteed 
investment certificates 
32 Other short-term investments 18,070,272 8.9 2,639,437 9.6 2,618,693 Tat 776,377 57 3,287,022 8.9 570,918 8.6 
33 Total 20,942,124 10.3 2,935,572 10.7 3,224,095 8.7 862,562 6.3 3,646,491 9.9 611,222 9.2 
Miscellaneous: 
34 Accrued interest and dividends 3,463,789 1.7 257,273 0.9 1,020,888 2.8 177,022 13 842,725 20 93,130 1.4 
receivable 
35 Accounts receivable 1,469,781 0.7 142,971 0.5 137,848 0.4 64,271 0.5 966,438 2.6 26,097 0.4 
36 Other assets 281,597 0.1 270,449 1.0 3,100 - - - 3 - 2,097 - 
37 Total 5,215,167 2.6 670,692 2.5 1,161,836 3.1 241,292 1.8 1,809,165 4.9 121,323 1.8 
38 Gross assets 203,996,342 100.0 27,358,886 100.0 37,114,560 100.0 13,690,797 100.0 36,860,539 100.0 6,674,133 100.0 
39 Debts and amounts payable 924,345 0.5 90,041 0.3 40,357 0.1 179,813 1:3 312,566 0.8 20,081 0.3 
40 Net Assets 203,071,997 99.5 27,268,844 99.7 37,074,203 99.9 13,510,983 98.7 36,547,973 99.2 6,654,052 99.7 
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Tableau 9 
Valeur marchande de I’actif selon le genre d’organisme, 1990 


i  —_—_——— 


Religious and Trade and Co-operatives Incorporated and Other 
charitable employee unincorporated 
associations businesses 
Eléments d'actifs 
Sociétés Associations Coopératives Entreprises Autres 
religieuses et syndicales constituées et 
de bientaisance non constituées 
No 
ee 
$'000 Yo $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
Placements dans des caisses communes 
des sociétés de fiducie: 
7,950 0.7 7,674 3.2 1,127 - 827,318 ‘1 1,799 146 Avoir (capital-actions) 1 
8,794 07 9,050 3.8 311 - 738,198 0.9 2,584 20.9 Fonds de revenu fixe (obligations) 2 
626 0.1 1,529 0.6 - ~ 94,724 0.1 - - Fonds diversitiés 3 
2,256 0.2 11,657 49 - - 276,082 04 216 18 Fonds hypothécaires 4 
184 - 586 0.2 821 - 117,849 0.1 19 0.2 Biens-fonds 5 
1,634 0.1 2,008 0.8 - - 406,134 0.5 399 $2 Valeurs étrangéres 6 
4,856 0.4 556 0.2 - ~ 114,129 0.1 277 2.2 Autres fonds 7 
26,300 2.2 33,060 13.8 2,259 0.1 2,574,435 3.3 5,293 42.9 Total 8 
43,966 3.7 20,759 8.6 1,532 0.1 1,924,396 24 269 22 Caisses communes des conseillers 9 
en placements 
33,666 29 4,642 1.9 429 - 2,220,631 28 269 2.2 Caisses mutuelles et de placement 10 
- 7 - - 1,253 0.1 189,487 0.2 - - Capital risque 1 
39,019 3.3 5,034 21 524 - 1,039,311 1.3 1,168 95 Caisses séparées des compagnies 12 
d'assurance 
9,130 0.8 - ~ - - 232,477 0.3 - - Administrations des dépdts des 13 
compagnies d'assurance 
Obligations: 

201,962 17.2 46,384 19.3 327,050 14.4 15,041,393 19.1 1,129 9.1 Gouvernement du Canada 14 
80,557 6.9 20,166 8.4 299,537 13.2 5,313,116 6.8 100 08 Gouvernements provinciaux 15 
60,150 5.1 6,999 2.9 166,355 7.3 582,293 0.7 - ~ Municipalités, commissions scolaires, etc 16 

120,030 10.2 18,509 be G 307,205 13.5 7,012,020 8.9 424 3.4 Obligations d'autres organismes 17 

canadiens 
1,385 0.1 802 0.3 23 - 212,248 0.3 = - Obligations d’organismes étrangers 18 
464,085 39.5 92,861 38.7 1,100,170 48.4 28,161,071 35.8 1,652 13.4 Total 19 
Actions: 
248,227 21.1 43,474 18.1 572,093 25.2 21,586,953 27.5 1,408 11.4 Ordinaires, de sociétés canadiennes 20 
25 - 110 - 608 - 226,987 0.3 - - Privilégiées, de sociétés canadiennes 21 
75,520 6.4 4,639 1.9 97,938 43 4,982,773 6.3 389 3.2 Ordinaires et privilégiées de sociétés 22 
étrangéres 
323,772 27.5 48,222 20.1 670,639 29.5 26,796,713 34.1 1,797 14.6 Total 23 
Hypotheques: 
72,472 6.2 1,038 0.4 169,426 75 1,286,589 16 ~ - Résidentiel 24 
20,909 18 50 - 1,331 01 1,333,864 17 - - Non-résidentiel 25 
93,381 7.9 1,088 0.5 170,757 7.5 2,620,453 3.3 - - Total 26 
Biens-fonds et tenures a bail: 
- - ~ ~ 25,533 11 1,697,163 2.2 - - Placements directs 27 
- - - - 5,671 0.2 740,051 0.9 - . Placements par le biais de société 28 
de gestion 
a - - - 31,204 1.4 2,437,214 3.1 - - Total 29 
Encaisse et placements 4 court terme: 
9,504 0.8 11,198 47 17,181 0.8 765,130 1.0 176 1.4 Encaisse, dans les banques 4 charle, 30 
y compris les dépdts bancaires 
a terme 
2,199 0.2 5,004 21 9,367 0.4 664,151 0.8 448 3.6 Dépéts dans les sociétés de fiducie, 31 
y compris les certificats de 
placement garantis 
108,383 9.2 14,592 6.1 213,196 9.4 7,840,494 10.0 1,160 9.4 Autres placements 4 court terme 32 
120,086 10.2 30,794 12.8 239,744 10.6 9,269,774 11.8 1,783 14.4 Total 33 
Divers: 
13,501 p Pe 2,639 11 34,788 15 1,021,719 1.3 104 08 Intéréts courus et dividendes 4 recevoir 34 
8,391 0.7 1,111 0.5 19,062 0.8 103,588 01 5 - Comptes a recevoir 35 
7 - ~ ~ 65 - 5,876 - ~ - Autres éléments d'actits 36 
21,900 1.9 3,750 1.6 53,916 24 1,131,183 14 109 0.9 Total 37 
1,175,306 100.0 240,211 100.0 2,272,426 100.0 78,597,144 100.0 12,341 100.0 Actif brut 38 
2,835 02 366 02 7,847 0.3 270,437 03 1 ~ Dettes el montants a payer 39 
1,172,471 93.8 239,844 $3.8 2,264,579 99.7 78,326,707 99.7 12,339 100.0 Actit net 40 
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Table 10 


Income and Expenditures by Size! of Pension Funds, 1990 


No. 


10 


11 


1 


Income and Expenditures 


Income 
Employee contributions 
Employer contributions 


Total 


Investment income 

Realized profit on sale of securities 
Transfer from other pension plans 
Miscellaneous 

Total 


Total income 


Expenditures 


Pension payments out of fund 
Cost of pensions purchased 


Cash withdrawals on: 
Death 

Separation 
Discontinuation of plan 
Change of funding agency 


Total 


Administration costs 
Realized loss on sale of securities 
Other expenditures 


Total expenditures 


Asset size-group is based on net book value. 


$'000 


4,341,337 
5,952,414 


10,293,751 


15,907,858 
663,689 
378,435 

38,829 

16,988,811 

27,282,562 


8,979,169 


229,030 


83,174 
1,382,673 
51,055 
TMESts 


1,634,473 


480,868 
825,555 
79,891 


12,228,985 


Total 


% 


15.9 


21.8 


37.7 


58.3 


73.4 


13.4 


100.0 


$99,999 

and under 

$99,999 

et moins 
$'000 % 
583 9.4 
SH OTLITA 56.9 
4,100 66.3 
1,976 32.0 
101 1.6 
4 0.1 
2,080 33.7 
6,180 100.0 
2,502 1:3 
48,780 24.4 
47 -- 
31,654 15.9 
44,715 22.4 
71,363 35.7 
147,780 74.0 
302 0.2 
104 0.1 
234 0.1 
199,703 100.0 


$100,000- 
999,999 

$'000 % 
9,595 Tea 
34,090 41.6 
43,685 53:3 
33,706 41.14 
2,916 3.6 
127i 1.6 
411 0.5 
38,310 46.7 
81,996 100.0 
60,265 73.9 
4,103 5.0 
112 0.1 
9,400 11.5 
1,362 Tye 
301 0.4 
11,175 13.7 
4,001 4.9 
1,097 tS 
909 1.1 
81,550 100.0 


$1,000,000- 


4,999,999 


$'000 


33,604 
72,792 


106,396 


113,881 
12,429 
5,068 
139 
131,516 


237,912 


55,234 


12,345 


1,334 
28,420 
218 
4,724 


34,696 


13,990 
7,522 
2112 


125,900 


% 


14.1 
30.6 


44.7 


47.9 
§.2 
2a 
0.1 

55.3 

100.0 


43.9 


22.6 


100.0 
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Tableau 10 
Revenu et dépenses selon |’importance' des caisses de retraite, 1990 


$1,000,000,000 
$5,000,000- $25,000,000- $100,000,000- $500,000,000- and over 
24,999,999 99,999,999 499,999,999 999,999,999 Revenu et dépenses 
$1,000,000,000 
et plus No 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
Revenu 
85,922 11.4 180,129 10.2 475,420 10.1 575,192 149 2,980,892 18.8 Cotisations des employes 1 
200,347 26.6 462,532 26.1 1,004,554 21.3 897,852 23.2 3,276,730 20.7 Cotisations des employeurs 2 
286,268 38.0 642,661 36.3 1,479,974 31.4 1,473,044 38.1 6,257,622 39.5 Total 3 
425,133 56.5 1,017,258 57.5 2,842,948 60.3 2,244,044 58.0 9,228,912 582 Revenu de placement 4 
24,444 3.2 42,993 2.4 225,534 48 72,129 19 283,143 1.8 Bénéfice réalisé sur la vente de titres 5 
14,265 1.9 64,959 3.7 137,828 2.9 72,133 1.9 82,905 0.5 Transferts d'autres régimes de retraite 6 
2,313 0.3 1,704 0.1 28,330 0.6 5,423 0.1 505 - Divers 7 
466,156 62.0 1,126,914 63.7 3,234,641 68.6 2,393,729 61.9 9,595,465 60.5 Total 8 
752,424 100.0 1,769,575 100.0 4,714,615 100.0 3,866,773 100.0 15,853,087 100.0 Revenu total 9 
Dépenses 
216,763 44.0 570,073 58.9 1,702,535 64.5 1,691,194 81.6 4,680,604 82.9 Versements de rentes puises 10 
dans la caisse 
39,337 8.0 47,347 49 62,487 2.4 8,931 0.4 5,700 0.1 Coits des rentes achetées 11 
Retraits en espéces sur: 
2,500 0.5 4,217 0.4 14,788 0.6 1,683 0.1 58,493 1.0 Déces 12 
106,846 21.7 156,362 16.2 467,674 17.7 147,673 7.1 434,644 77 Cessation d'emploi 13 
841 0.2 3,919 0.4 - - - - - ~ Abolition de la caisse 14 
8,355 “7 1,725 0.2 267 -- 4,186 0.2 26,651 0.5 Changement de gestionnaire de caisse 15 
118,542 24.1 166,222 17.2 482,729 18.3 153,541 7.4 519,788 9.2 Total 16 
40,803 8.3 80,454 8.3 138,126 §.2 69,922 3.4 133,271 2.4 Frais d’administration 17 
39,028 7.9 102,044 10.5 239,280 9.1 139,328 6.7 297,150 53 Perte subie sur la vente de titres 18 
38,107 ri 1,662 0.2 14,996 0.6 9,456 0.5 12,413 0.2 Autres dépenses 19 
492,580 100.0 967,802 100.0 2,640,153 100.0 2,072,371 100.0 5,648,926 100.0 Total des dépenses 20 


1 La catégorisation de |'actif selon la taille est basée sur la valeur comptable nette de /'actif. 
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Table 11 


Book Value of Assets by Size! of Pension Funds, 1990 


No. 


ONOOBRWNH = 


© 


1 


Assets 


Investment in pooled funds of trust 
companies: 

Equity fund (stock fund) 

Fixed income fund (bond fund) 

Diversified fund 

Mortgage fund 

Real estate fund 

Foreign funds 

Other funds 

Total 


Pooled funds of investment counsellors 


Mutual and investment funds 
Venture capital 
Segregated funds of insurance companies 


Deposit administration funds of 
insurance companies 


Bonds: 

Government of Canada 
Provincial governments 
Municipal, school boards, etc 
Other Canadian 


Non-Canadian 
Total 


Stocks: 

Canadian, common 

Canadian, preferred 

Non-Canadian, common and preferred 


Total 


Mortgages: 
Residential 
Non-residential 
Total 


Real estate and lease-backs: 
Direct 
Through pension corporation 


Total 


Cash and short term investments: 

Cash on hand, in chartered banks, 
including bank term deposits 

Trust company deposits, including 
guaranteed investment certificates 


Other short-term investments 
Total 


Miscellaneous: 

Accrued interest and dividends 
receivable 

Accounts receivable 

Other assets 

Total 


Gross assets 
Debts and amounts payable 


Net Assets 


Asset size-group is based on net book value. 


Total 


$'000 


868,540 
806,505 
93,399 
365,874 
145,735 
428,943 
129,700 
2,838,697 


3,193,118 
2,679,013 

576,860 
1,398,328 


335,162 


37,690,035 
36,415,833 
2,843,290 
14,507,366 
707,740 
92,164,265 


45,298,627 
401,291 
10,755,643 
56,455,561 
4,815,427 


3,148,549 
7,963,976 


4,445,314 
1,533,328 


5,978,643 


1,625,791 
1,292,709 
18,072,234 
20,990,734 
3,463,789 
1,469,781 
275,523 
5,209,092 
199,783,450 
924,345 


198,859,105 


% 


10.5 


100.0 


99.5 


$99,999 

and under 

$99,999 

et moins 

$'000 % 
3,393 14.9 
3,256 14.3 
385 dish: 
3,538 15.6 
5 ss 
1H 0.3 
874 3.9 
11,528 50.8 
449 2.0 
1,946 8.6 
62 0.3 
111 0.5 
389 Tez 
194 0.9 
28 0.1 
313 1.4 
925 4.1 
642 2.8 
75 0.3 
717 417 
14 0.1 
14 0.1 
1 ea 
1 = 
2,467 10.9 
2,836 12.5 
1,281 5.6 
6,584 29.0 
187 0.8 
156 0.7 
19 0.1 
362 1.6 
22,698 100.0 
30 0.1 
22,668 99.9 


$100,000- 
999,999 

$'000 % 
53,721 11.9 
66,910 14.8 
9,559 al 
34,396 7.6 
1,411 0.3 
6,949 ils) 
13,640 3.0 
186,587 41.4 
29,886 6.6 
28,454 6.3 
536 0.1 
858 0.2 
26,562 5.9 
13,943 3.1 
7,226 1.6 
10,201 2.3 
226 0.1 
5851575) 12.9 
20,481 45 
704 0.2 
1,580 0.4 
22,765 5.0 
510 0.1 
1,235 0.3 
1,745 0.4 
235 0.1 
235 0.1 
38,732 8.6 
26,200 5.8 
49,410 11.0 
114,342 25.4 
5,144 ae! 
2,209 0.5 
30 Ss 
7,382 1.6 
450,948 100.0 
1,774 0.4 
449,174 99.6 


$1,000,000- $5,000,000 - 
4,999,999 24,999,999 
$1000 % $1000 % 
219,883 13.6 352,641 5.8 
271,280 16.8 333,100 5.5 
16,151 1.0 56,436 0.9 
60,638 3.7 96,231 1.6 
5,318 0.3 13,698 0.2 
35,559 2.2 87,171 1.4 
30,562 1.9 36,292 0.6 
639,389 39.5 975,568 16.0 
144,419 8.9 386,704 6.4 
100,731 6.2 275,665 45 
110 = 7,306 0.1 
9113 06 A2\32 70.7, 
2,146 0.1 33,201 0.5 
142,305 8.8 991,742 16.3 
58,317 3.6 382,168 6.3 
31,440 1.9 117,793 1.9 
73,094 45 452,665 7.4 
2,261 0.1 S6.916) 0S 
307,417 19.0 1,977,680 32.5 
135,240 8.4 1,216,674 20.0 
3,085 0.2 11,896 0.2 
19/3212 197,856 3.3 
157,647 9.7 1,426,426 23.5 
12,622 0.8 31,160 0.5 
8848 0.5 53,764 0.9 
2 AZOMel TS 84,924 1.4 
42 = 6616 0.1 

102 = eye! | Olt 
143 - 11,987 0.2 
60,956 3.8 131,985 2.2 
46,389 2.9 134,541 2.2 
107,259 6.6 498,258 8.2 
214,604 13.3 764,784 12.6 
13,241 0.8 69,992 1.2 
7,019 0.4 24,459 0.4 
652 = 495 = 
20,911 1.3 94,946 16 
1,618,100 100.0 6,081,519 100.0 
8,224 05 24,388 0.4 
1,609,876 99.5 6,057,130 99.6 
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Tableau 11 
Valeur comptable de Il’actif selon importance’ des caisses de retraite, 1990 


$1,000,000,000 
$25,000,000- $100,000,000- $500,000,000- and over 
99,999,999 499,999,999 999,999,999 Elements d’actifs 
$1,000,000,000 
et plus No 
ee ne 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
Placements dans des caisses communes 
des sociétes de fiducie: 
136,124 0.9 55,549 0.1 47,228 0.2 - - Avoir (capital-actions) 1 
111,387 0.7 20,548 0.1 - - 25 - Fonds de revenu fixe (obligations) 2 
10,867 0.1 - - - - - - Fonds diversifiés 3 
93,180 0.6 9,441 -- 41,522 0.1 26,929 - Fonds hypothécaires 4 
33,365 0.2 27,492 0.1 26,849 0.1 37,597 - Biens-fonds 5 
104,435 0.7 101,332 0.3 93,421 0.3 - ~ Valeurs étrangéres 6 
5,804 - 42,521 0.1 7 -- - - Autres fonds 7 
495,163 3.3 256,883 0.7 209,027 0.7 64,551 0.1 Total 8 
542,984 3.6 925,925 25 466,578 17 696,172 0.6 Caisses communes des conseillers a) 
en placements 
762,190 5.1 502,558 1.3 458,786 1.6 548,683 0.5 Caisses mutuelles et de placement 10 
16,818 0.1 75,930 0.2 53,531 0.2 423,164 0.4 Capital risque 11 
174,872 y 678,594 1.8 261,878 0.9 230,948 0.2 Caisses separées des compagnies 12 
d’assurance 
72,141 0.5 111,645 0.3 - - 115,061 0.1 Administrations des depdts des 13 
compagnies d' assurance 
Obligations: 
2,963,088 19.8 6,990,130 18.5 5,745,277 20.5 20,830,543 18.8 Gouvernement du Canada 14 
1,096,526 7.3 2,875,524 76 3,571,904 12.7 28,417,257 256 Gouvernements provinciaux 15 
195,648 1.3 681,337 1.8 409,743 1.5 1,400,075 13 Municipalités, commissions scolaires, etc 16 
1,465,045 9.8 4,191,789 11.1 3,258,165 11.6 5,056,094 46 Obligations d'autres organismes 17 
canadiens 
35,389 0.2 61,939 0.2 25,133 0.1 549,479 0.5 Obligations d’organismes étrangers 18 
5,755,696 38.5 14,800,719 39.2 13,010,223 46.4 56,253,448 50.7 Total 19 
Actions: 
4,195,391 28.1 11,153,909 29.5 6,456,818 23.0 22,119,472 20.0 Ordinaires, de sociétés canadiennes 20 
35,146 0.2 112,411 0.3 69,160 0.2 168,813 0.2 Privilégiées, de sociétes canadiennes 21 
693,939 46 2,156,413 5.7 1,546,107 5.5 6,140,427 5.5 Ordinaires et privilegiées de sociétées 22 
étrangéres 
4,924,477 33.0 13,422,733 35.5 8,072,085 28.8 28,428,712 25.6 Total 23 
Hypotheques: 
54,210 0.4 703,853 1.9 639,296 2.3 3,373,776 3.0 Résidentiel 24 
75,396 0.5 169,528 0.4 398,208 1.4 2,441,556 22 Non-résidentiel 25 
129,607 0.9 873,381 2.3 1,037,504 3.7 5,815,332 5.2 Total 26 
Biens fonds et tenures a bail: 
35,966 0.2 469,183 1.2 379,161 1.4 3,554,110 3.2 Placements directs 27 
28,225 0.2 342,559 0.9 272,222 1.0 884,849 0.8 Placements par le biais de societé 28 
de gestion 
64,192 0.4 811,742 21 651,383 2.3 4,438,959 4.0 Total 29 
Encaisse et placements a court terme: 
265,986 1.8 378,076 1.0 157,408 0.6 590,181 0.5 Encaisse, dans les banques a charte, y 30 
compris les dépéts bancaires 4 terme 
176,066 1.2 275,156 0.7 172,683 0.6 458,838 0.4 Depéts dans les societes de fiducie, y 31 
compris les certificats de placement 
garantis 
1,308,207 8.8 4,034,218 10.7 2.994.752 10.7 9,078,848 8.2 Autres placements a court terme 32 
1,750,259 11.7 4,687,450 12.4 3,324,843 11.9 10,127,866 9.1 Total 33 
Divers: 
198,477 1.3 552,859 1.5 398,910 1.4 2,224,979 2.0 Intéréts courus et dividendes a recevoir 34 
51,797 0.3 65,272 02 82,016 0.3 1,236,854 1.1 Comptes a recevoir 35 
3,266 -- 2,218 - 261 -- 268,582 0.2 Autres elements d’actifs 36 
253,540 he 620,349 1.6 481,187 1.7 3,730,415 3.4 Total 37 
14,941,939 100.0 37,767,910 100.0 28,027,025 100.0 110,873,311 100.0 Actif brut 38 
50,521 0.3 88,593 0.2 65,606 0.2 685,208 0.6 Dettes et montants a payer 39 
14,891,419 99.7 37,679,317 99.8 27,961,419 99.8 110,188,103 99.4 Actif net 40 
ON  ——  ———— 


1 La catégorisation de |'actif selon /a taille est basée sur la valeur comptablie nette de !|'actif. 
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Table 12 
Market Value of Assets by Size! of Pension Funds, 1990 


No. 


ONOOBRWNH = 


i<e) 


1 
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Assets 


Investment in pooled funds of 
trust companies: 

Equity fund (stock fund) 

Fixed income fund (bond fund) 

Diversified fund 

Mortgage fund 

Real estate fund 

Foreign funds 

Other funds 

Total 


Pooled funds of investment 
counsellors 

Mutual and investment funds 

Venture capital 

Segregated funds of insurance 
companies 

Deposit administration funds of 
insurance companies 


Bonds: 

Government of Canada 
Provincial governments 
Municipal, school boards, etc 
Other Canadian 


Non-Canadian 
Total 


Stocks: 

Canadian, common 

Canadian, preferred 

Non-Canadian, common and 
preferred 

Total 


Mortgages: 
Residential 
Non-residential 
Total 


Real estate and lease-backs: 
Direct 
Through pension corporation 


Total 


Cash and short term investments: 

Cash on hand, in chartered banks, 
including bank term deposits 

Trust company deposits, including 
guaranteed investment 
certificates 

Other short-term investments 

Total 


Miscellaneous: 

Accrued interest and dividends 
receivable 

Accounts receivable 

Other assets 

Total 


Gross assets 
Debts and amounts payable 


Net Assets 


Total 
$'000 % 
952,852 0.5 
807,987 0.4 
96,879 -- 
370,558 0.2 
158,012 0.1 
484,359 0.2 
129,605 0.1 
3,000,252 1.5 
3,428,246 Ah 
2,912,461 1.4 
535,760 0.3 
1,532,386 0.8 
357,667 0.2 
37,895,054 18.6 
36,574,506 17.9 
2,766,307 1.4 
14,353,633 7.0 
711,570 0.3 
92,301,070 45.2 
46,866,655 23.0 
380,422 0.2 
11,657,285 5, 
58,904,362 28.9 
4,792,205 2.3 
3,138,319 1.5 
7,930,524 3.9 
5,098,818 2.5 
1,837,505 0.9 
6,936,323 3.4 
1,625,791 0.8 
1,246,061 0.6 
18,070,272 8.9 
20,942,124 10.3 
3,463,789 nei 
1,469,781 0.7 
281,597 0.1 
5,215,167 2.6 
203,996,342 100.0 
924,345 0.5 
203,071,997 99.5 


Asset size-group is based on net book value. 


$99,999 
and under 

$99,999 

et moins 
$'000 % 
3,757 16.3 
3,265 14.2 
384 1.7 
3,547 15.4 
4 a 
81 0.4 
874 3.8 
11,912 51.6 
448 1.9 
2,073 9.0 
66 0.3 
111 0.5 
395 Ut 
202 0.9 
27 0.1 
294 3 
918 4.0 
559 2.4 
74 0.3 
633 2.7 
14 0.1 

14 0 
1 = 
1 a 
2,467 10.7 
2,780 12.1 
1,281 5.6 
6,528 28.3 
187 0.8 
156 0.7 
19 0.1 
362 1.6 
23,065 100.0 
30 0.1 
23,034 99.9 


$100,000- 
999,999 

$'000 % 
60,236 12.9 
67,246 14.4 
9,856 2.1 
34,474 7.4 
1,448 03 
7,624 1.6 
13,762 3.0 
194,647 41.8 
31,762 68 
31,907 68 
596 0. 
906 0.2 
27,233 5.8 
14,443 3.1 
(ae Wwe 

9.996 2 
223 = 
59,068 12.7 
21,201 46 
671 0.1 
1,655 0.4 
23,527 5.1 
510 0.1 
123Ame mO'S 
1,744 0.4 
2570. 
2570.1 
385732) (#83 
25,736 5.5 
49,533 10.6 
114,001 24.5 
5144 1.1 
2,209 05 
31 = 
7,383 1.6 


465,797 100.0 
1,774 0.4 


464,023 99.6 


$1,000,000- 
4,999,999 

$'000 % 
245,639 14.6 
272,698 16.2 
16,146 1.0 
61,138 3.6 
5,414 0.3 
40,525 2.4 
30,626 18 
672,186 40.0 
158,443 9.4 
113,558 68 
108 e 
10,173 0.6 
2483 (100.1 
143,374 8.5 
58,489 3.5 
30,863 1.8 
71,639 4.3 
2,208 0.1 
306,573 18.2 
137,399 8.2 
2,944 0.2 
20,501 1.2 
160,843 9.6 
12,610 0.8 
8812 05 
21,423. 1.3 
48 Es 
103 = 
151 = 
60,956 3.6 
45,646 27 
107,517 6.4 
214,119 12.7 
13,241 0.8 
7,019 0.4 
651 = 
20,911 1.2 


1,680,670 100.0 
8,224 0.5 


1,672,446 99.5 


$5,000,000 - 

24,999,999 
$'000 % 
389,769 6.2 
332,245 5.3 
59,475 1.0 
96,888 1.6 
15,474 0.2 
101,663 1.6 
36,125 0.6 
1,031,639 16.5 
429,675 6.9 
293,685 47 
6,825 0.1 
45,379 0.7 
34,317 0.6 


1,001,512 16.1 


383,677 6.2 
115,703 1.9 
446,577 7.2 

33,266 0.5 


1,980,735 31.8 


1,231,554 19.7 
10,254 0.2 
217,301 3.5 


1,459,110 23.4 


31,111 0.5 
53,456 0.9 
84,567 1.4 
8,430 0.1 
5,604 0.1 
14,035 0.2 
131,985 2.1 
132,470 2.1 
498,762 8.0 
763,217 12.2 
69,992 1.1 
24,459 0.4 
514 S 
94,965 15 


6,238,149 100.0 
24,388 0.4 


6,213,761 99.6 
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Tableau 12 
Valeur marchande de I’actif selon |’importance' des caisses de retraite, 1990 


$1,000,000,000 
$25,000,000- $100,000,000- $500,000,000- and over 
99,999,999 499,999,999 999,999,999 Eléments d’actifs 
$1,000,000,000 
et plus N° 
a EEE EEE 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
Placements dans des caisses communes 
des sociétés de fiducie: 
149,391 1.0 58,980 0.2 45,080 0.2 - ~ Avoir (capital-actions) 1 
112,065 0.7 20,443 0.1 - ~ 25 - Fonds de revenu fixe (obligations) 2 
11,016 0.1 - - - ~ - - Fonds diversifiés 3 
96,174 0.6 10,391 - 41,147 0.1 26,799 - Fonds hypotheécaires 4 
41,338 0.3 27,683 0.1 27,371 0.1 39,279 - Biens-fonds 5 
113,158 0.7 106,961 0.3 114,347 0.4 ~ - Valeurs étrangeres 6 
5,774 -- 42,438 0.1 7 - - - Autres fonds 7 
528,917 3.5 266,896 0.7 227,952 0.8 66,102 0.1 Total 8 
589,812 3.9 997,845 2.6 508,598 1.8 711,664 0.6 Caisses communes des conseillers 9 
en placements 
785,449 6.2 538,160 1.4 489,787 y FE 657,842 0.6 Caisses mutuelles et de placement 10 
14,886 0.1 76,988 0.2 51,282 0.2 385,671 0.3 Capital risque 11 
188,209 72 773,263 2.0 283,982 1.0 230,719 0.2 Caisses sépareées des compagnies 12 
d'assurance 
73,946 0.5 115,756 0.3 ~ - 130,447 0.1 Administrations des depdts des 13 
compagnies d'assurance 
Obligations: 
2,981,845 19.6 7,116,740 18.4 5,734,791 203 20,889,164 18.4 Gouvernement du Canada 14 
1,090,909 aaa 2,871,765 7.4 3,545,447 12.6 28,609,573 25.2 Gouvernements provinciaux 15 
192,439 1.3 667,654 1.7 403,328 1.4 1,349,119 1.2 Municipalités, commissions scolaires, etc 16 
1,445,329 9.5 4,125,304 10.7 3,186,184 11.3 5,068,310 45 Obligations d'autres organismes 17 
canadiens 
35,452 0.2 61,108 0.2 25,032 0.1 554,282 0.5 Obligations d’organismes étrangers 18 
5,745,974 37.8 14,842,571 38.4 12,894,783 45.7 56,470,448 49.8 Total 19 
Actions: 
4,257,661 28.0 11,413,955 29.5 6,474,446 22.9 23,329,879 20.6 Ordinaires, de sociétés canadiennes 20 
32,144 0.2 94,001 0.2 89,216 0.3 151,118 0.1 Privilégiées, de societés canadiennes 21 
791,719 5.2 2,408,512 6.2 1,614,612 5.7 6,602,985 5.8 Ordinaires et privilegiées de societes 22 
étrangeres 
5,081,524 33.4 13,916,469 36.0 8,178,275 29.0 30,083,981 26.5 Total 23 
Hypotheques: 
55,446 0.4 689,340 1.8 633,092 2.2 3,370,095 3.0 Résidentiel 24 
76,015 0.5 166,177 0.4 395,623 1.4 2,436,987 ar Non-résidentiel 25 
131,461 0.9 855,518 2.2 1,028,715 3.6 5,807,083 5.1 Total 26 
Biens fonds et tenures a bail: 
44,326 0.3 572,959 15 415,915 1.5 4,056,881 3.6 Placements directs 27 
35,544 0.2 424,874 | 328,016 1.2 1,043,364 0.9 Placements par le biais de societé 28 
de gestion 
79,870 0.5 997,833 2.6 743,931 2.6 5,100,245 45 Total 29 
Encaisse et placements a court terme: 
265,986 1 Pe 4 378,076 1.0 157,408 0.6 590,181 0.5 Encaisse, dans les banques a charte, y 30 
compris les dépéts bancaires a terme 
174,720 1.1 276,886 0.7 172,425 0.6 415,399 0.4 Dépéts dans les societes de fiducie, y 31 
compris les certificats de placement 
garantis 
1,305,394 8.6 4,027,296 10.4 2,994,517 106 9,085,972 8.0 Autres placements & court terme 32 
1,746,100 11.5 4,682,257 12.1 3,324,350 11.8 10,091,552 8.9 Total 33 
Divers: 
198,477 1.3 552,859 1.4 398,910 1.4 2,224,979 2.0 Intéréts courus et dividendes a recevoir 34 
51,797 0.3 65,272 0.2 82,016 0.3 1,236,854 11 Comptes a recevoir 35 
3,242 - 2,220 - 261 - 274,659 0.2 Autres éléments d’actifs 36 
253,516 1.7 620,351 1.6 481,187 1.7 3,736,492 3.3 Total 37 
15,219,664 100.0 38,683,907 100.0 28,212,843 100.0 113,472,247 100.0 Actif brut 38 
50,521 0.3 88,593 0.2 65,606 0.2 685,208 0.6 Dettes et montants a payer 39 
15,169,143 99.7 38,595,314 99.8 28,147,236 99.8 112,787,039 99.4 Actif net 40 
hel llth ie a RE a ESS SEES 


1 La catégorisation de !'actif selon la taille est basée sur la valeur comptable nette de /'actif. 
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Table 13 
Book Value of Assets by Type of Benefit, 1990 


Assets 


No. 
$'000 
Investment in pooled funds of trust 
companies: 
1 Equity fund (stock fund) 868,540 
2 Fixed income fund (bond fund) 806,505 
3 Diversified fund 93,399 
4 Mortgage fund 365,874 
5 Real estate fund 145,735 
6 Foreign funds 428,943 
7 Other funds 129,700 
8 Total 2,838,697 
9 Pooled funds of investment counsellors 3,193,118 
10 Mutual and investment funds 2,679,013 
11 Venture capital 576,860 
12 Segregated funds of insurance companies 1,398,328 
13 Deposit administration funds of insurance 335,162 
companies 
Bonds: 
14 Government of Canada 37,690,035 
15 Provincial governments 36,415,833 
16 Municipal, school boards, etc 2,843,290 
17 Other Canadian 14,507,366 
18 Non-Canadian 707,740 
19 Total 92,164,265 
Stocks: 
20 Canadian, common 45,298,627 
21 Canadian, preferred 401,291 
22 Non-Canadian, common and preferred 10,755,643 
23 Total 56,455,561 
Mortgages: 
24 Residential 4,815,427 
25 Non-residential 3,148,549 
26 Total 7,963,976 
Real estate and lease-backs: 
27 Direct 4,445,314 
28 Through pension corporation 1,533,328 
29 Total 5,978,643 
Cash and short term investments: 
30 Cash on hand, in chartered banks, including 1,625,791 
bank term deposits 
31 Trust company deposits, including guaranteed 1,292,709 
investment certificates 
32 Other short term investments 18,072,234 
33 Total 20,990,734 
Miscellaneous: 
34 Accrued interest and dividends receivable 3,463,789 
35 Accounts receivable 1,469,781 
36 Other assets 275,523 
37 Total 5,209,092 
38 Gross assets 199,783,450 
39 Debts and amounts payable 924,345 
40 Net Assets 198,859,105 


1 Includes money purchase and profit sharing. 


2 Includes final average earnings and average best earnings. 


Total 


% 


10.5 


100.0 


99.5 


Caisses de retraite en fiducie, 1990 


Defined contribution! Composite and other 


Regimes 
mixtes et autres 


Regimes a cotisations 
déterminées! 


$000 % 


$'000 % 

63,781 1.1 12,825 2.6 
77,281 1.3 8,927 1.8 
10,643 0.2 888 0.2 
63,432 1 3,261 0.7 
5,751 0.1 1,057 0.2 
24,852 0.4 3,147 0.6 
20,779 0.3 519 0.1 
266,518 4.4 30,624 6.3 
218,888 3.6 42,233 8.7 
198,650 3.3 47,407 9.7 
10,000 0.2 - - 
56,525 0.9 792 0.2 
106,773 1.8 40,593 8.3 
841,564 14.0 66,336 13.6 
648,858 10.8 11,391 2.3 
68,102 eal 898 0.2 
861,608 14.3 61,215 12.6 
3,266 0.1 31 - 
2,423,398 40.3 139,871 28.7 
1,219,162 20.3 105,532 CART 
9,473 0.2 519 0.1 
276,737 4.6 15,299 3.1 
1,505,371 25.0 121,349 24.9 
219,023 3.6 876 0.2 
21,352 0.4 96 = 
240,375 4.0 972 0.2 
39,944 0.7 2,957 0.6 
15,331 0.3 - - 
55,275 0.9 2,957 0.6 
134,731 2.2 14,730 3.0 
97,489 1.6 8,304 1.7 
583,343 OFF, 27,746 Sf 
815,564 13.6 50,780 10.4 
90,510 1.5 7,778 1.6 
21,792 0.4 1,831 0.4 
532 - 70 = 
112,834 1.9 9,679 2.0 
6,010,171 100.0 487,258 100.0 
32,832 0.5 607 0.1 
5,977,339 99.5 486,651 99.9 
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a 


Tableau 13 
Valeur comptable de l’actif selon le genre de prestation, 1990 


a 


Defined benefit - Prestations déterminées 


i 


Final earnings* Career Flat benefit Defined ¥ 
average earnings benefit total Elements d'actifs 
Salaire final@ Salaire moyen Montant Total des 
de la carriére forfaitaire prestations 
déterminées No 
ee 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
Placements dans des caisses Communes 
des societes de fiducie: 
486,387 0.3 176,914 1.0 128,632 0.6 791,934 0.4 ~~ Avoir (capital-actions) 1 
384,143 0.2 210,616 1.2 125,537 0.6 720,297 0.4 Fonds de revenu fixe (obligations) 2 
45,270 -- 12,982 0.1 23,616 0.1 81,869 - Fonds diversifies 3 
147,296 0.1 95,449 0.5 56,436 0.3 299,181 0.2 Fonds hypothécaires 4 
67,785 -- 27,185 0.2 43,958 0.2 138,928 0.1 + Biens-fonds 5 
277,599 0.2 78,727 0.5 44,619 0.2 400,945 0.2 Valeurs étrangeres 6 
67,196 -- 22,877 0.1 18,328 0.1 108,402 0.1 Autres fonds 7 
1,475,677 1.0 624,751 3.6 441,126 21 2,541,554 1.3 Total 8 
2,017,548 1.3 449,040 2.6 465,409 2.2 2,931,997 1.5 Caisses communes des conseillers en 9 
placements 
1,297,403 0.8 280,260 1.6 855,293 4.0 2,432,956 1.3 Caisses mutuelles et de placement 10 
500,853 0.3 40,408 0.2 25,599 0.1 566,860 0.3 Capital risque 11 
992,472 0.6 245,215 1.4 103,324 0.5 1,341,012 0.7. + Caisses separées des compagnies d' assurance 12 
120,667 0.1 21,879 0.1 45,251 0.2 187,796 0.1 Administrations des depéts des compagnies 13 
d'assurance 
Obligations: 
29,365,275 19.0 3,380,892 19.4 4,035,969 18.9 36,782,135 19.0 Gouvernement du Canada 14 
32,806,481 21.2 1,287,882 7.4 1,661,221 78 35,755,584 18.5 Gouvernements provinciaux 15 
2,381,578 15 189,725 1.1 202,987 1.0 2,774,291 1.4. Municipalités, commissions scolaires, etc 16 
10,155,303 6.6 1,691,148 9.7 1,738,093 8.1 13,584,543 7.0 Obligations d'autres organismes canadiens 17 
545,581 0.4 39,504 0.2 119,358 0.6 704,443 0.4 Obligations d’organismes etrangers 18 
75,254,218 48.7 6,589,150 37.8 7,757,629 36.3 89,600,997 46.4 Total 19 
Actions: 
32,960,552 21.3 5,120,194 29.3 5,893,187 27.6 43,973,934 22.8 Ordinaires, de sociétes canadiennes 20 
249,207 0.2 57,195 0.3 84,898 0.4 391,299 0.2 ~=~Privilégiées, de sociétes canadiennes 21 
8,061,989 5.2 1,153,418 6.6 1,248,200 5.8 10,463,608 5.4 Ordinaires et privilégiées de sociétes etrangeres 22 
41,271,748 26.7 6,330,807 36.3 7,226 286 33.8 54,828,841 28.4 =Total 23 
Hypotheques: 
3,884,342 2.5 283,415 1.6 427,771 2.0 4,595,528 2.4 Residentiel 24 
2,367,031 15 68,674 0.4 691,396 3.2 3,127,101 1.6  Non-résidentiel 25 
6,251,374 4.0 352,088 2.0 1,119,167 5.2 7,722,630 4.0 Total 26 
Biens-fonds et tenures a bail: 
3,734,523 2.4 149,197 0.9 518,693 2.4 4,402,414 2.3. Placements directs 27 
1,339,944 0.9 156,371 0.9 21,681 0.1 1,517,997 0.8 Placements par le biais de société de gestion 28 
5,074,468 3.3 305,568 1.8 540,374 2.5 5,920,411 3.1. Total 29 
Encaisse et placements a court terme: 
1,073,891 0.7 176,543 1.0 225,896 1.1 1,476,330 0.8  Encaisse, dans les banques 4 charte, y 30 
compris les dépé6ts bancaires a terme 
749,582 0.5 210,277 1.2 227,057 a1 1,186,916 0.6 Dépéts dans les societés de fiducie, y compris 31 
les certificats de placement garantis 
13,881,449 9.0 1,568,573 9.0 2,011,121 9.4 17,461,144 9.0 Autres placements & court terme 32 
15,704,922 10.2 1,955,393 11.2 2,464,074 11.5 20,124,390 10.4 Total 33 
Divers: 
2,864,015 1.9 225,029 1.3 276,456 1.3 3,365,500 1.7. Intéréts courus et dividendes a recevoir 34 
1,384,566 0.9 31,710 0.2 29,882 0.1 1,446,157 0.7 Comptes a recevoir 35 
268,739 0.2 919 -- 5,263 - 274,921 0.1 Autres éléments d'actifs 36 
4,517,321 2.9 257,658 1.5 311,600 1.5 5,086,579 2.6 Total 37 
154,478,669 100.0 17,452,220 100.0 21,355,132 100.0 193,286,021 100.0 Actif brut 38 
819,734 0.5 36,508 0.2 34,665 0.2 890,907 0.5  Dettes et montants 4 payer 39 
153,658,936 99.5 17,415,712 99.8 21,320,467 99.8 192,395,115 99.5 Actif net 40 
ee 


1 Gj-inclus les régimes d'achat et participation aux benefices. 
2  Ci-inclus les régimes salaire moyen de fin de carriére et salaire maxima/ moyen. 
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Table 14 
Market Value of Assets by Type of Benefit, 1990 


Total 
Assets 
No. 
$'000 
Investment in pooled funds of trust 
companies: 
1 Equity fund (stock fund) 952,852 
2 Fixed income fund (bond fund) 807,987 
3 Diversified fund 96,879 
4 Mortgage fund 370,558 
5 Real estate fund 158,012 
6 Foreign funds 484,359 
7 Other funds 129,605 
8 Total 3,000,252 
9 Pooled funds of investment counsellors 3,428,246 
10 Mutual and investment funds 2,912,461 
11 Venture capital 535,760 
12 Segregated funds of insurance companies 1,532,386 
13 Deposit administration funds of insurance 357,667 
companies 
Bonds: 
14 Government of Canada 37,895,054 
15 Provincial governments 36,574,506 
16 Municipal, school boards, etc 2,766,307 
17 Other Canadian 14,353,633 
18 Non-Canadian 711,570 
19 Total 92,301,070 
Stocks: 
20 Canadian, common 46,866,655 
21 Canadian, preferred 380,422 
22 Non-Canadian, common and preferred 11,657,285 
23 Total 58,904,362 
Mortgages: 
24 Residential 4,792,205 
25 Non-residential 3,138,319 
26 Total 7,930,524 
Real estate and lease-backs: 
27 Direct 5,098,818 
28 Through pension corporation 1,837,505 
29 Total 6,936,323 
Cash and short term investments: 
30 Cash on hand, in chartered banks, including 1,625,791 
bank term deposits 
31 Trust company deposits, including guaranteed 1,246,061 
investment certificates 
32 Other short term investments 18,070,272 
33 Total 20,942,124 
Miscellaneous: 
34 Accrued interest and dividends receivable 3,463,789 
35 Accounts receivable 1,469,781 
36 Other assets 281,597 
37 Total 5,215,167 
38 Gross assets 203,996,342 
39 Debts and amounts payable 924,345 
40 Net Assets 203,071,997 


1 Includes money purchase and profit sharing. 
2 Includes final average earnings and average best earnings. 


% 


100.0 


99:5 


Caisses de retraite en fiducie, 1990 


Defined contribution! Composite and other 


Regimes 
mixtes et autres 


Régimes a cotisations 
déterminées! 


$'000 % $'000 % 
70,754 tea 17,622 3.4 
78,578 1.3 8,495 Ay, 
10,568 0.2 852 0.2 
63,830 1.0 3,098 0.6 
7,264 0.1 13225 0.2 
26,284 0.4 3,747 0.7 
20,792 0.3 519 0.1 
278,071 4.5 35,558 6.9 
221,904 3.6 48,620 9.5 
212,731 3.5 53,216 10.4 
11,500 0.2 - - 
57,275 0.9 792 0.2 
111,308 1.8 43,125 8.4 
841,997 13.7 68,542 13.4 
646,236 10.5 11,512 2 
68,069 11 877 0.2 
852,356 13.9 60,088 11.7 
2,611 -- 15 - 
2,411,269 39.3 141,034 27.6 
1,271,824 20.8 103,700 20.3 
10,663 0.2 445 0.1 
312,641 Sit 18,642 3.6 
1,595,128 26.0 122,786 24.0 
217,445 3.5 872 0.2 
Zone 0.4 96 - 
239,557 3.9 968 0.2 
44,339 0.7 5,342 1.0 
18,324 0.3 - - 
62,664 1.0 5,342 1.0 
134,731 ae 14,730 2.9 
96,249 1.6 8,142 1.6 
582,623 9.5 27,800 5.4 
813,603 13.3 50,672 9.9 
90,510 1.5 7,778 5 
21,792 0.4 1,831 0.4 
527 - 72 - 
112,830 1.8 9,681 1.9 
6,127,839 100.0 511,792 100.0 
32,832 0.5 607 0.1 
6,095,007 99.5 511,185 99.9 
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Tableau 14 
Valeur marchande de I’actif selon le genre de prestation, 1990 


Defined benefit - Prestations déterminées 


Final earnings? Career Flat benefit Defined 
average earnings benefit total Elements d’actifs 
Salaire final? Salaire moyen Montant Total des 
de la carriére fortaitaire prestations 
déterminées No 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
Placements dans des caisses communes 
des sociétes de fiducie: 
520,140 0.3 199,675 1.9 144,661 0.7 864,476 0.4 Avoir (capital-actions) 1 
384,369 0.2 210,041 12 126,505 0.6 720,915 0.4 Fonds de revenu fixe (obligations) 2 
47,661 - 13,232 0.1 24,565 0.1 85,459 - Fonds diversifies 3 
147,470 0.1 99,478 0.6 56,681 0.3 303,629 0.2 Fonds hypothecaires 4 
72,010 - 34,437 0.2 43,076 0.2 149,523 0.1 Biens-fonds 5 
317,080 0.2 85,790 0.5 51,457 0.2 454,328 0.2 + Valeurs étrangéres 6 
67,124 -- 22,935 0.1 18,235 0.1 108,294 0.1 Autres fonds 7 
1,555,855 1.0 665,589 3.7 465,180 2.2 2,686,624 1.4 Total 8 
2,129,556 1.3 515,490 2.9 512,677 2.4 3,157,722 1.6 | Caisses communes des conseillers en 9 
placements 
1,479,133 0.9 288,155 1.6 879,226 41 2,646,514 1.3 Caisses mutuelles et de placement 10 
460,522 0.3 39,564 0.2 24,174 0.1 524,260 0.3 Capital risque 11 
1,071,747 0.7 294,253 1.6 108,320 0.5 1,474,320 0.7 + Caisses séparées des compagnies d’assurance 12 
131,786 0.1 21,528 0.1 49,921 0.2 203,235 0.1 Administration des depéts des compagnies 13 
d' assurance 
Obligations: 
29,499,011 18.7 3,423,214 19.1 4,062,290 18.8 36,984,515 18.7. Gouvernement du Canada 14 
32,994,719 20.9 1,286,086 72 1,635,953 7.6 35,916,758 18.2 Gouvernements provinciaux 15 
2,312,376 1.5 185,825 1.0 199,159 0.9 2,697,360 1.4 Municipalités, commissions scolaires, etc 16 
10,058,350 6.4 1,672,512 9.3 1,710,328 7.9 13,441,189 6.8 Obligations d'autres organismes canadiens 17 
547,231 0.3 39,329 0.2 122,385 0.6 708,945 0.4 Obligations d’organismes étrangers 18 
75,411,686 47.8 6,606,967 36.9 7,730,115 35.7 89,748,767 45.5 Total 19 
Actions: 
34,238,928 21.7 5,250,549 29.3 6,001,654 27.8 45,491,131 23.1 Ordinaires, de sociétés canadiennes 20 
219,723 0.1 47 623 0.3 101,968 0.5 369,315 0.2 Privilégiées, de sociétes canadiennes 21 
8,753,882 5.5 1,262,930 7.0 1,309,190 6.1 11,326,002 57  Ordinaires et privilégiées de sociétés étrangeres 22 
43,212,533 27.4 6,561,102 36.6 7,412,813 34.3 57,186,448 29.0 Total 23 
Hypotheéques: 
3,868,199 2.5 279,924 1.6 425,765 2.0 4,573,888 23 Reésidentiel 24 
2,366,686 15 67,556 0.4 681,869 3.2 3,116,111 1.6  Non-résidentiel 25 
6,234,885 4.0 347,480 1.9 1,107,634 5.1 7,690,000 3.9 Total 26 
Biens-fonds et tenures a bail 
4,325,169 2.7 184,069 1.0 539,900 2.5 5,049,138 2.6 Placements directs 27 
1,604,540 1.0 184,659 1.0 29,981 0.1 1,819,180 0.9 Placements par le biais de société de gestion 28 
5,929,709 3.8 368,728 2.1 569,880 2.6 6,868,318 3.5 Total 29 
Encaisse et placements a court terme: 
1,073,891 0.7 176,543 1.0 225,896 1.0 1,476,330 0.7 ~—‘Encaisse, dans les banques a charte, y 30 
compris les dépéts bancaires a terme 
706,197 0.4 208,248 1.2 227,225 3:4 1,141,669 0.6 Dépéts dans les sociétes de fiducie, y compris 31 
les certificats de placement garantis 
13,893,000 8.8 1,564,572 8.7 2,002,277 9.3 17,459,849 8.8 Autres placements a court terme 32 
15,673,089 93.9 1,949,363 10.9 2,455,397 11.4 20,077,849 10.2 =Total 33 
Divers: 
2,864,015 1.8 225,029 1.3 276,456 1.3 3,365,500 1.7. Intéréts courus et dividendes 4 recevoir 34 
1,384,566 0.9 31,710 0.2 29,882 0.1 1,446,157 0.7 Comptes a recevoir 35 
277,303 0.2 905 -- 2,791 -- 280,998 0.1 Autres éléments d'actifs 36 
4,525,884 2.9 257,643 1.4 309,128 14 5,092,656 2.6 Total 37 
157,816,386 100.0 17,915,861 100.0 21,624,465 100.0 197,356,712 100.0 Actif brut 38 
819,734 05 36,508 0.2 34,665 0.2 890,907 05  Dettes et montants a payer 39 
156,996,652 99.5 17,879,353 99.8 21,589,801 99.8 196,465,805 99.5 Actif net 40 
Pte fe a RR Vn SS SSE 


1 Gj-inclus les régimes d’achat et participation aux bénéfices. 
2 Gi-inclus les régimes salaire moyen de fin de carriére et salaire maximal moyen. 
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Trusteed Pension Funds, 1990 


Caisses de retraite en fiducie, 1990 


Appendix A 


Terms and Definitions 


Book Value 


Canadian Government Annuities 


Career Average Plan 


Contributory Pension Plan 


Corporate Trustee 


Defined Benefit Pension Plan 


Defined Contribution Pension Plan 


Deposit Administration Contract 


Final Earnings Plan 


Flat Benefit Plan 


Fund 


Gross Assets 


Value of an asset in the financial statement of a pension fund. When a 
security is purchased, book value is the cost but book values may be adjusted 
periodically to reflect unrealized gains and losses in the investments. 


Annuities sold by the Canadian government pursuant to the Government 
Annuities Act, 1908. Sale of these annuities has been discontinued. Monies 
contributed were not invested; they were combined with other government 
revenues and annuities paid out of such revenues. 


A plan under which the benefits for a year of employment are related to the 
earnings in that year. As a result the benefit at retirement can be expressed 
as a percentage of career average earnings. 


A pension plan under which employees are required to contribute a portion of 
the cost of pension benefits. 


A trust company which is responsible for holding and investing the assets of a 
pension plan under the terms of a trust agreement between the employer (or 
plan sponsor) and the trustee. 


A pension plan which defines the benefit to be: 

- apercentage of the employee's earnings over his or her entire service or 
over a particular number of years (ie. final average or Career average 
plans); 

- a fixed dollar amount per month for each year of service, independent of 
earnings (i.e. flat benefit plans). The employer pays the full cost of the 
plan or the balance of cost after allowing for a specified rate of employee 
contributions. 


A pension plan (also known as a money purchase plan) under which each 
participant has an individual account. The employer's contributions to this 
account are defined, generally as a percentage of the participant's earnings, 
but they may instead be based on the employer's profits (in a profit sharing 
pension plan). The pension is whatever can be purchased from the 
contributions to the participant's account plus the investment return and 
sometimes a part of the forfeitures from other participants’ accounts. 


Contract with an insurance company which guarantees the capital of each 
deposit to the fund and a rate of interest for a term of years. The insurance 
company does not guarantee the adequacy of the fund to provide the benefits 
promised by the plan. 


A pension plan under which the benefits are related to earnings in the last year 
or the last few years prior to retirement. For example, a pension might be 
equal to 2% of the average salary earned in the last five years of employment, 
times the number of years of service. 


A pension plan under which the benefits are a fixed amount for each year of 
credited service, regardless of earnings, for example a pension equal to $10 
per month for each year of service. 

Assets accumulated in the hands of a trustee or insurance company. 


Total assets before deducting debts and payables. 
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Individual Trustees 


Insured Pension Fund 


Market Value 


Net Assets 


Net Cash Flow 


Non-Contributory Plan 


Non-Marketable Securities 


Other Short-Term Investments 


Pension Benefits 


Pension Fund Society 


Pension Plan 


Pooled Fund of Investment 
Counsellors 


Pooled Fund of Trust 
Company 


Private Sector Funds 


Public Sector Funds 


Segregated Fund 
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A group of individuals responsible for holding and investing the assets of a 
pension fund, at least three of whom must reside in Canada and one of whom 
must be independent of the participating employer (i.e. not a significant 
shareholder, partner, proprietor or employee). 


In this publication an insured pension fund means one in which all of the 
contributions are deposited with an insurance company under an insurance 
company contract. Such a contract may range from a group annuity contract, 
whereby the pension benefits are guaranteed by the insurer, to a deposit 
administration or segregated fund contract, whereby the insurer does not 
guarantee the adequacy of the fund. 


Value of a particular investment or asset on a specified date, assuming that 
the investment or asset could be sold at current prices. 


Total assets after deducting debts and payables. 


Difference between total income and total expenditures in a period. Also 
called "new money" in the fund. 


A pension plan whose entire cost is borne by the employer. 


Bonds or deposits issued to specific public sector pension funds and not 
available to other investors. 


In this publication other short-term investments means assets such as foreign 
currency deposits, foreign short-term investments, swapped deposits, federal, 
provincial and municipal government treasury bills, short-term paper, finance 

and commercial paper and banker’s acceptances. 


Payments made to pension plan members or to their beneficiaries under the 
terms and conditions of the pension plan. 


A non-profit corporation, established under either a federal or provincial 
statute, whose sole purpose is to administer a pension fund in the same 
manner as a trust fund. 


An arrangement between employees and their employer to provide retiring 
employees with a regular income for life. 


A fund purchased on a unit basis and offered by an investment counselling 
firm as an opportunity for investment by pension funds. 


A fund held by a trust company containing all or a portion of the assets of two 
or more pension funds, combined for investment purposes in a single fund. 
Participating pension funds own units of the pooled fund. Most trust 
companies have several pooled funds for equities, bonds, mortgages, etc., 
allowing the employer to choose the asset mix. 


Pension funds established for employees of companies and other businesses 
operating in the private sector, religious, charitable and trade organizations, 
cooperatives and private educational and health organizations. 


Pension funds established for employees of municipal, provincial and federal 
governments including Crown Corporations, government agencies and public 
educational and health institutions. 


An invested fund held under an insurance company contract for which the 
assets are segregated from the other assets of the life insurance company. As 
in the case of a trusteed pension fund, the employer assumes responsibility 
for the adequacy of the fund. The fund may be for a single pension plan or 
may be a pooled fund containing monies from more than one pension plan. 
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Trust Arrangement (Agreement) 


Trust Company Custodial Services 


Trusteed Pension Fund 


Venture Capital Investment 


Contract between an employer (or plan sponsor) and a trustee or trustees, 
which sets out in writing the terms and conditions for the administration of a 
trusteed pension fund. 


For trusteed plans established in the province of Quebec, evidence of a 
contractual arrangement between the employer or union and the person 
exercising the responsibilities associated with a trustee will be accepted in lieu 
of a written trust agreement. 


Services offered by a trust company in safe-keeping securities and 
maintaining records for a pension fund of which it is not the trustee. 


A fund established to provide pension benefits under a trust agreement 
between the employer (or plan sponsor) and an individual or corporate trustee. 
The trustee is responsible for the receipt, disbursement and investment of the 
funds and the employer is responsible for the adequacy of the fund to pay the 
promised benefits. 


Direct investment through the acquisition of shares in firms having high market 
growth potential, usually small and developing businesses. Also includes 
indirect investment through the acquisition of units of various pooled vehicles 
investing in such businesses. 


Statistique Canada - n° 74-201 au cat. 77 


Statistics Canada - Cat. No. 74-201 


ae -_a 
shdecdete Y; 
¢ ? “ 
.} : ; i 
Plea | . a to 
eos A ont aonive 


(oe fertret vite as 


Dau mul Mc. 


Dy Yea@g TS 


ang briny 


——ee ee ee any eS - 
Ti nerenp pases - , Miata sal 


Pacer ei madi 
cuir omedenieud gouokrreb Iw Harn 
§ Fi ~ape bone law atin to nodiohaqunaet 


peace iyi! 
bel whiris A a ea are gl oat or Ti Nel 


oa a_i i 
ts ah inn el hit ae 


h OF Mm DONETOWED & 7 g 0 


ha a : ee ‘stile ee ee oe 


tS a een ee ae ae 


ariogeed 9 hie > 
af he godin Sati; sangeet 


vip anton waco ener, aly 
ital 

pt = : Sow et Soom 

9 
H 


udm one 


eaemcea tions. AHEM Lay 
Ronin © Ocal seed 16 Speen pee 
aignie to Oey Tyee MPT 


4 She pele aiher srerthlin eerily 
ety negenily a +E ivan? agtten 


. =! 
aN C251) ene tte Thre Giver at fetes» le Gwe bers pape T 


wapeby 


oF 


ed cotiis cul fee ald Eerie s Meanie Ors | fui ' 
Pon aah cate to osenne geet Orn wi 10 Cate Ueaatones Gndetiana em 
torn ah" SAE of We eon | 7 me 


A re wri’ # a ve 7a shot into wiitred ih acid i 


nig (3) 6 WA ‘Wd oa ee 
AP rl Corer ett Lea ONES ‘bua det Gala prereset 
CEs RaN WR: a He Corns fee ee 4 iM ‘ 
‘) 7 
hare writ oi satel af, AMarod Dy tq wera oe Commi 
hah oS Oh Tip ha ily Fie ienvqiere ny Cr wieter? Crd et 
A te) barby 2 © ont Copy ‘yontieers a all e 2 peelion et the epee gl wee 
0 '1Ne® 2t9 ls hae omni a? ha owoniperg ayers wl wamghons: hae 
Col Peo ty Sew Gate pet 4 chu ol We pooled fond Boatirvel (// 
frien ioe Neert ao0ened ppeked tne Fit, Soc ndivm herule, (rete, eis 
‘? LO ON ay A wcncee 2 mAs re. 
| 
; sone NANG or a or paes ty ripened an timer Laban 
ain, Gi sr Ceae cal 7, ete Gert. Charge efit wade rly alice 
Werte oe Qt DAA Roe. eTievial eu) oll tegar egies, 
es 
iw ic maninieee | i Acne of iracieape), crewlretll to lial 
a wte, Ghee, - re seine gerornener! tae ene Castes 
© ew ee by pra al ine ; 4 
fy? seemed bee! 4 radhy im luce ESnpay conkeeot (e.htl fay 
Rm te SaaS fem Tew eae ema oF Wi. Hie aren a 
T he ce We trian ) caren ae, (ne eripyer eeerhes thaEe 
h ipeuncy oi Re tat Th fatal ny Sa Ke eg A ae , 
nay & oon iw “reigeomes tho ‘pte Hin nee cairn platy 


Trusteed Pension Funds, 1990 Caisses de retraite en fiducie, 1990 


Appendice A 


Termes et définitions 


Accord fiduciaire 


Actif brut 
Actif net 


Autres placements a 
court terme 


Caisse commune des 
conseillers en 
placements 


Caisse en gestion 
distincte 


Caisse commune des 
sociétés de fiducie 


Caisse de retraite 
en fiducie 


Caisse du secteur 
prive 


Caisse du secteur 
public 


Contrat écrit entre l'employeur (ou le répondeur du régime) et un ou plusieurs 
fiduciaires, renfermant les dispositions de |’administration d'une caisse de 
retraite en fiducie. 


Pour les régimes en fiducie établis dans la province de Québec, |'attestation 
d’une entente contractuelle entre |’employeur ou le syndicat et la personne qui 
exerce ses responsabilités de fiduciaire, pourra remplacer les dispositions 
écrites du contrat de fiducie. 


Total de |’actif avant déduction des dettes et des comptes a payer. 
Total de |'actif aprés déduction des dettes et des comptes a payer. 


Dans cette publication, les autres placements a court terme regroupent les 
actifs tels que les dépéts en devises étrangéres, les placements étrangers a 
court terme, les dépéts a terme convertibles, les bons du Trésor émis par les 
administrations fédérale, provinciales et municipales, les papiers a court 
terme, les effets financiers et commerciaux et les acceptations bancaires. 


Caisse dont les unités sont vendues par une firme de conseillers en 
placements aux caisses de retraite pour des fins d'investissement. 


Caisse placée en vertu d’un contrat de compagnie d’assurances et pour 
laquelle l'actif demeure séparé des autres avoirs de la compagnie 
d’assurances. Tout comme les caisses de retraite en fiducie, |'employeur doit 
garantir que les fonds suffiront a payer les prestations prévues. La caisse peut 
étre pour un seul régime de retraite ou encore, étre une caisse commune 
formée des argents de plus d’un régime de retraite. 


Caisse détenue par une société de fiducie qui regroupe en une seule, la 
totalité ou une partie de |’actif de deux ou de plusieurs caisses de retraite a 
des fins de placement. Les caisses de retraite participantes détiennent des 
unités de la caisse commune. La plupart des sociétés de fiducie offrent 
différents types de caisses communes: fonds de capital-fixe, d’hypotheques, 
etc., ce qui permet a I’'employeur de choisir une combinaison d’actifs afin de 
constituer son portefeuille. 


Caisse créée en vue de verser des prestations conformément aux dispositions 
d'un contrat de fiducie entre |’employeur (ou le répondant du régime) et un 
fiduciaire particulier ou constitué. Le fiduciaire est chargé d’administrer la 
caisse et l'employeur doit garantir que la caisse suffira a payer les prestations 
prévues. 


Caisse de retraite créée a l'intention des employés des sociétés et des 
entreprises du secteur privé, des organismes religieux, des organisations de 
bienfaisance, des associations syndicales, des coopératives et des 
établissements d’enseignement et de santé privés. 


Caisse de retraite créée a l'intention des employés des administrations 
municipales, provinciales et fédérale, y compris les sociétés de la Couronne, 
les organismes gouvernementaux et les établissements d'enseignement et de 
santé publics. 
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Contrat d’administration 
des dépéts 


Fiduciaires 
particuliers 


Fonds 


Placement en capital 
risque 


Prestations de retraite 


Régime a cotisations 
déterminées 


Régime a prestations 
déterminées 


Régime a prestations 
forfaitaires 


Régime de retraite 
Régime de retraite 


contributif 


Régime de retraite 
non contributif 


Régime de retraite géré 


par une compagnie 
d’assurances 
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Contrat avec une compagnie d’assurances qui garantit le capital de chaque 
dépot versé a la caisse et un taux d’intérét pour un nombre d’années limité. La 
compagnie d’assurances ne garantit pas que la caisse suffira a payer les 
prestations prévues par le régime. 


Groupe de personnes chargées de garder et de placer |’actif d’une caisse de 
retraite et dont au moins trois participants sont des résidents canadiens et un 
est indépendant de l’employeur participant (c’est-a-dire qu’il n’est pas 
actionnaire principal, partenaire, propriétaire ou employé). 


Actif accumulé par un fiduciaire ou une compagnie d’assurances. 


Placement direct par l’acquisition d’actions d’entreprises ayant un potentiel 
élevé de croissance sur le marché, habituellement des petites entreprises ou 
des entreprises en développement. Comprend également les placements 
indirects sous forme d’unités acquises dans divers fonds communs qui 
investissent dans de telles entreprises. 


Paiements versés aux participants d’un régime ou a leurs bénéficiaires selon 
les dispositions du régime. 


Régime de retraite (également appelé régime a cotisations fixées d’avance) en 
vertu duquel chaque participant a un compte individuel. Les cotisations de 
l’employeur a ce compte sont définies en général selon un pourcentage des 
revenus de l’employé, mais elles peuvent également étre établies en fonction 
des bénéfices de |’employeur (s’il s’agit d’un régime de participation aux 
bénéfices). La pension représente la rente pouvant étre achetée a partir des 
cotisations versées au compte du participant, en plus des revenus de 
placements et, parfois, d’une partie des pertes provenant des comptes 
d’autres participants. 


Régime de retraite dont les prestations sont déterminées de la facon suivante: 

— un pourcentage des gains de |’employé pour toutes ses années de 
service Ou pour un certain nombre d’années (c’est-a-dire le salaire 
maximal moyen ou le salaire moyen de la carriére); 

— un montant fixe par mois pour chaque année de service, quel que soit le 
salaire (c’est-a-dire les régimes a prestations forfaitaires). 

L’employeur assume le cout total des prestations ou bien le solde aprés 

versement des cotisations de l’employé determinées selon un taux spécifique. 


Régime de retraite en vertu duquel les prestations sont un montant fixe pour 
chaque année de service accumulée, sans égard aux gains, par exemple une 
rente 6quivalant a $10 par mois pour chaque année de service. 


Accord entre les employés et leur employeur en vue d’assurer aux travailleurs 
retraités un revenu régulier leur vie durant. 


Régime en vertu duquel les employés sont tenus de verser une partie du cout 
de la rente. 


Régime de retraite dont le cot est assumé exclusivement par l’employeur. 


Dans cette publication, un régime de retraite géré par une compagnie 
d’assurance compagnie est une un régime dans lequel toutes les cotisations 
sont versées a une compagnie d’assurances en vertu d’un contrat. II peut 
s’agir d’un contrat de rente collectif dans lequel les prestations sont garanties 
par l’assureur, d’un contrat d’administration des dépdéts ou d’une caisse 
séparée dans laquelle |’assureur ne garantit pas que la caisse suffira a payer 
les prestations prévues. 
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Régime salaire de fin 
de carriére 


Régime salaire moyen 


de la carriére 


Rente sur |'Etat 


Rentrées nettes 
Services de gardiennage 
des sociétés de fiducie 


Société de fiducie 


Société de gestion de 
retraite 


Titres non négociables 


Valeur comptable 


Valeur marchande 


Régime de retraite dans lequel les prestations sont déterminées en fonction 
des revenus de la derniére ou des derniéres années de service précédant la 
retraite. A titre d’exemple, une rente pourrait étre 6quivalente a 2% du salaire 
moyen des cing derniéres années de service, multiplié par le nombre 
d’années de service. 


Régime en vertu duquel les prestations pour une année de service sont 
reliées aux revenus de la méme année. Ainsi, les prestations de retraite 
peuvent s’exprimer en pourcentage du revenu moyen de la carriére. 


Rente vendue par |’administration fédérale conformément a la Loi relative aux 
rentes sur |’Etat, de 1908. La vente des ces rentes a 6té abolie. Les argents 
contribués n'ont pas été investis; ils ont plutét été combinés avec les autres 
revenus du gouvernement et les rentes versées a méme ces revenus. 


Différence entre le total des recettes et gains et le total des dépenses 
afférents a une période. 


Services fournis par une société de fiducie en vue de garder les valeurs et de 
tenir les registres d’une caisse de retraite dont elle n'est pas fiduciaire. 


Compagnie de fiducie chargée de garder et de placer |’actif d'un régime de 
retraite aux termes d'un accord de fiducie conclu entre |'employeur (ou le 
répondant du régime) et le fiduciaire. 


Organisme sans but lucratif, établi en vertu d'une loi fédérale ou provinciale, 
dont le but est d'administrer un régime de retraite comme une caisse en 
fiducie. 


Obligations ou dépéts émis pour certains régimes du secteur public qui ne 
sont pas disponibles pour d'autres investisseurs. 


Valeur de |’actif figurant dans les états financiers d'une caisse de retraite. La 
valeur comptable d'un titre est son covt d’achat, mais elle peut 6tre rajustee 
périodiquement afin de tenir compte des gains non réalisés et des pertes 
encourrues sur |'investissement. 


Valeur d'un placement ou d’un actif particulier a un moment précis, 
déterminée sous Ihypothése qu'il pourrait 6tre vendu au prix courant du 
marché. 
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Survey of Trusteed 


(Please correct address if necessary) 
Trusteed Pension Fund: 


For purposes of this report, a trusteed pension 
fund is one under which contributions to provide 

nsion benefits are deposited with a trustee who 
is responsible for the receipt, disbursement and 
investment of the funds. The trust is a fiduciary 
relationship in which individuals (at least three), a 
trust company or incorporated pension fund 
society hold title to the assets of the fund in 
accordance with a written trust agreement for the 
benefit of the plan members. Funds established 
for significant shareholder plans which operate 
under the conditions of a trust agreement are to 
be included is this study. Specifically excluded 
from this study are those funds that are deposited 
in total with an insurance company under an 
insurance company contract. 


Pension Funds 1990 


CONFIDENTIAL WHEN COMPLETED 


Collected undeer the authority of the Statistics 
Act, Revised Statutes of Canada, 1985, chapter 
$19. 


Confidentiality- The data reported on this 
questionnaire are protected under the Statistics 
Act and will be treated in strict confidence, used 
for statistical purposes and published in 
aggregate form only. 

The confidentiality provisions of the Statistics 
Act are not affected by the Access to 
Information Act. 


7th Floor, Jean Talon Biig 
Ottawa. Ontano K1A OT6 
613-951-4037 


SI VOUS PREFEREZ CE QUESTIONNAIRE 
EN FRANCAIS, VEUILLEZ COCHER (J 


More Than One Pension Fund in Operation: 


If your organization operates more than one trusteed pension fund, 
please complete a separate report for each. However, consolidated 
or master trust funds are treated as single funds in this study. A 
master trust fund is a consolidated pension fund established by a 
large enterprise with a number of different pension plans for various 
parts of its operations. The contributions for these plans are deposited 
into this fund and the assets for each plan are in the form of units of 
the fund. 


Terminated Plans - Dormant Funds: 


Dormant funds, i.e. residual assets remaining in a trusteed fund 
after a plan has been terminated and to which no further contributions 
are payable, are to be reported in this survey unti all assets have 
been liquidated, distributed and the fund has been completely closed 
out. 


1. Does this organization operate or contribute to a trusteed pension fund? 


© Yes - 
O No - 


Please elaborate 


Please complete the balance of this document and return to Statistics Canada. 
{_] Fund has been closed 


(.] Fund is deposited in total with an insurance 
company under an insurance company contract 


( Other, please specify 


Please sign on page four and return this document to Statistics Canada. 
2. If your pension plan participates in a master trust 
fund, indicate the name of this master trust: 
Please provide the membership, receipts and disbursements for your plan (items A4., B1. and B2. on pages 
2 and 3) and return this document to Statistics Canada 


3. If it is necessary to obtain the financial data on your pension fund from a trustee outside your company. please complete 
the following authorization notice and return this document to Statistics Canada. Otherwise, continue to page 2 


AUTHORIZATION NOTICE (to be completed only if item 3 above applies) 


How many employees were members of this plan at December 31, 19907 
(including employees on temporary layoff) 


Contributions for a period of one year ending Dec. 31, 1990: 
Employee contributions 


Employer contributions 


THIS IS TO AUTHORIZE 


Name of Trustee of the Pension Fund Address 


to supply Statistics Canada with the information requested in Section B of the schedule, “Survey of Trusteed Pension Funds, 
1990". We understand that the information will be treated as strictly confidential and used only in compiling aggregates 


Name of company 


8-5600-52 1 1990-10-12 STC'LAB - 065 - 6038! 
Statistics Statistique ada 
i+ Canada Canada ( a I | 


SECTION A: Administrative Data 
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OFFICE 
USE 


2. TYPE OF TRUST ARRANGEMENT (check one or more) ea 


a) Corporate trustee 
Name of trust company 


1. Fund invested in pooled fund(s) of trust company ................-.-. O 
2. Fund is segregated portfolio of trust company ................-..00-- O 


3. Fund is partly invested in segregated or 
deposit accounts,of msurance:- Company). sims -atha cia <i oie eee nein O 


. Other (describe) O 


a 


b) Individual trustees 


1 Funds entirely, admimstered by ttisteeS a ne oes Gianna Oo 
2. bunds) partlyiinvested) by truStiCOmpamyiaueat ime tnerann secon ici armen neem oO 
3. Fund is partly invested in segregated or 

deposit -accounts*of insurance:companye ..@.a. Biles © a ea oe O 
4. Trust company services are used as custodian of the assets only ......... Oo 


5. Other (describe) O 
¢) uPension:fundisociety Sanaa te ect oe ee ee ee Oe eet eee © 


d) Other (describe) O 


3. INVESTMENT DECISION 003 
a) Fund invested at discretion of trustees .................---.--s--- 1® 
b)) Fundiinvestedvat'directioniofemployent tracer aoe ie eee eee ieee 20 
c) Fund invested at direction of outside investment counsel .............. 3i©) 


4. a) Number of employed plan members at December 31, 1990 [ 004 | | 
(including employees on temporary lay-off) ................02 eee eee 
b) If dormant fund (see definition on page 1 of this form), 


number of employees having equity in fund 005 eee 
at December 31, 1990 


5. Are members required to contribute to the pension fund? ............. { Yes 10 


OFFICE USE ONLY 
Q-STAT AC 
LA 
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SECTION B: Financial Data 


Note: In lieu of completing this portion of the questionnaire, you may send us a copy of any financial 
statements you may have, showing income. expenditures and the asset portfolio at December 31, 
1990, or nearest fiscal year end. For master trust funds (see definition on page 1) the detailed asset 
portfolio is essential. 


FOR A PERIOD OF ONE YEAR 
ENDING DECEMBER 31, 1990 
(or nearest fiscal year end) 


1, RECEIPTS AND GAINS 


a) Contributions - Employee 


- Employer 


Total contributions 


b) Investment income (interest, dividends, etc.) 


c) Net realized profit on sales of securities 
d) Transfers from other pension plans (specify) 


e) Other (specify) 


Total receipts and gains 


. DISBURSEMENTS AND LOSSES 


a) Pension payments out of fund, including lump sum settlements 
in lieu of pension at retirement 


Cash withdrawals on: 
Separation 
Discontinuation of plan 
Change of funding agency 

Administration costs (if charged against fund) 

Net realized loss on sales of securities 


Other (specify) 


Total disbursements and losses 


” 
> 
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3. ASSETS 


AS OF DECEMBER 31, 1990 


Note: Those assets held in pooled pension funds of trust (or nearest fiscal year end) 
companies, pooled funds of investment counsellors, mutual 


funds, or segregated funds of insurance companies should Book Market 
be shown in subsections (a), (b), (c) or (e). DO NOT show Valie Value 
detailed breakdown of the composition of these funds into 


bonds, stocks, mortgages, etc. $ (omit cents) 


a) Pooled pension @ Equity fund (stock fund) .......... 300 
funds of trust 
companies @ Fixed income fund (bond fund) ...... 
® Diversified fund ..............-. oe : 
303 


@UMortgage MUNG rivets roc eae eee 


e Real estate fund 304 
(including energy funds) .......... 


305 40 


Foreign fund ng: ops. os oa erate: 
@ Other. 

(specify) 306 
308 


310 


oO 
[o>) 


fy ay/A TD 
oO fo) 
ao O}nm ] = 


fo) 


b) Pooled funds of investment counsellors ................ 


c)s Mutual-and) Investment funds... 0... -s0cen.s-co sea oe 


wo 
= 
a 
L 
= 
a 


a 
ak 
oO 


d)" Venture Capitalimert 150.45. ee nc toce at ae tne nes eat eae 


a 


e) Segregated funds of insurance companies .............. 


f) Deposit administration funds of insurance companies ...... 330 eee in | 430 Sa, 


3:5 


g) Bonds © of, or guaranteed by, government of Canada .. ee pe ae pat hae 
@ of, or guaranteed by, provincial government ... it om eee. | 
schoolliiboards, Cte inners. sone Os enna marries 


ef Other Canadian? 2.5.04. cc ware a ean eee: 


e Non-Canadiana cameo eee oo roe 


350 


h) Stocks eaCanadian COMMON: f.ce aoe ose eee ae eas eae 


e” Canadian’ preferred. =) se attae cus uoaee eee 


@ Foreign common and preferred ............ 


i), Mortgages! >. ¢ -(Residentialigettan aac pemeriins cha See 5 ee 


w 
cop) 
ok 

a 

N 

rc) 


e 
Zz 
fe) 
= 
3 
© 
QD. 
a 
o) 
=] 
5% 


j) Real estate and lease backs (including petroleum and natural gas | 370 
properties) @. Direct INVESTMENIST IA ae oe) ee lsh stacey ode aes 
@ Investments through pension corporations .... so vA es eee 
k) Miscellaneous @ Cash on hand and in chartered banks, | 380 {is “gaa a0 |) ary 
InclUGINgLteKMiGSpOSKSi = oe, a cee 
companies, including GICs ............... 
@ Other short term investments 
e Accrued interest and dividends receivable ... 383 aoe adel 
ee 2) ee SS ees) 
e Other assets 
CE are 500 |“ sasbvitad aieip600,,aniy ler ty 
Debts and amounts payable (specify CC 


Ns Scents HG: LP Ae ee 2 aloe ES) ee Ce | 


“Direct and indirect venture investments, including qualified investments permitting expansion of foreign security holdings. 
“Include only interest, dividends and other income receivable to the extent included in Receipts, under item 1. 


Signature Telephone Number Date tt 
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vy 


(Veuillez corriger l'adresse si nécessaire) 


Caisse de retraite en fiducie 


Dans le présent rapport, une caisse de retraite 
en fiducie désigne une caisse ou les cotisations, 
qui constituent la source des prestations, sont 
confiées a un fiduciaire charge de leur garde, de 
leur versement et de leur placement. I! s‘agit 
d'une relation fiduciaire en vertu de laquelle des 
particuliers (au moins trois), une sociéte de fiducie 
ou une société de caisse de retraite détiennent, 
aye le compte des membres du regime, l’actif de 
la caisse conformément a un contrat ecrit en 
fiducie. Les caisses en fiducie éetablies a l'intention 
des actionnaires principaux doivent egalement étre 
incluses dans cette enquéte. Les caisses qui sont 
déposées en entier aupres de compagnies 
d’assurance aux termes d'un contrat avec ces 
derniéres sont spécifiquement exclues de la 
presente etude. 


Enquéte sur les caisses de 
retraite en fiducie 1990 


CONFIDENTIEL UNE FOIS REMPLIE 


Renseignements recueillis en vertu de la Loi surr la 
—— Lois revisees du Canada, 1985, chapitre 
19. 

Contidentialite - Les donnees declarees sur ce 
questionnaire sont protegees en vertu de la Loi sur la 
Statistique du Canada et demeureront strictement 
confidentielies. Elles ne seront utilisees qu'a des fins 
Statistiques et publiees de facon agregee seulement 

Les dispositions de la Loi sur la statistique qui 
traitent de la confidentialite ne sont modifiees 
d’aucune facon par la Loi sur I'acces a l'information 


Retournez dans lenveloppe affranchie ci-jointe a 
Statistique Canada. 

Section des pensions 

Orision du travail 

7ieme étage, Edifice Jean Talon 

Ottawa, Ontano K1A OT6 

613-951-4037 


IF YOU PREFER THIS QUESTIONNAIRE 
IN ENGLISH, PLEASE CHECK () 


Plus d'une caisse de retraite: 


Si votre entreprise compte plus d’une caisse de retraite en fiducie, 
priere de remplir un rapport distinct pour chacune. Cependant, les 
caisses en fiducie consolidées ou globales sont traitees comme des 
caisses simples dans cette etude. Une caisse globale est une 
caisse de retraite consolidee établie par une grande entreprise avec 
des régimes de retraite différents pour diverses branches d’activite de 
l'entreprise. Les cotisations de ces regimes sont versees dans cette 
caisse et l'actif de chaque régime est sous forme d’unites dans cette 
caisse. 


Regimes termines - Fonds inactifs: 


Les fonds inactifs, c’est-a-dire les valeurs residuelles qui restent 
dans une caisse en fiducie aprés la cessation d'un regime auquel il 
n'y a plus d'autres cotisations a verser, doivent étre declares dans le 
cadre de la présente enquéte jusqu’a ce que toutes les valeurs soient 
liquidées, réparties et que la caisse soit entierement epuisee 


1. Est-ce que cette organisation gére ou contribue a une caisse de retraite en fiducie? 


© Oui - 


© Non- Veuillez élaborer 


(_] Caisse abolie 


Veuillez repondre au reste de ce questionnaire et le retourner a Statistique Canada 


(J Caisse confiée en entier a une compagnie d’assurance 
conformément a un contrat d'une compagnie d’assurance 


(0 Autre, veuillez specifier 


Veuillez signer le questionnaire a la page 4 et le retourner a Statistique Canada. 


2. Si votre regime de retraite participe a une Caisse en 


fiducie globale, indiquez le nom de cette fiducie globale: aml 


Veuillez indiquer le nombre de participants, les recettes et les depenses de votre regime (postes A4, BI et 
B2 des pages 2 et 3 et retourner ce questionnaire a Statistique Canada 


3. S'il est nécessaire d'’obtenir les données financiéres de votre régime de retraite d'un fiduciaire de l'exterieur de votre 
compagnie, veuillez completer la formule d'autorisation suivante et la retourner a Statistique Canada. Sinon, passez a la 


page 2. 
FORMULE D’AUTORISATION 


(a completer seulement si (3) ci-haut s'applique) 


Combien de salariés participaient a ce régime au 31 décembre, 1990 
(y compris les salariés temporairement mis a pied) 


Cotisations pour une période d’un an close le 31 decembre 1990: 
Cotisations salariales 


$ (Omettre tes cents) 


Golisations patronales ... «0... 66 nn ee ee esse were epenenates 


LA PRESENTE AUTORISE 


Nom du fiduciaire de la caisse en fiducie Adresse 


a fournir a Statistique Canada les renseignements requis dans la Section B du questionnaire "Enquéte sur les caisses de 
retraite en fiducie, 1990". Ces renseignements demeureront stnctement confidentiels et ne seront utilises que pour la 


production de donnees agrégees. 
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Canada 


fel Statstque Statshcs 


SECTION A: Données administratives 


1. ANNEE D’ENTREE EN VIGUEUR DE CETTE CAISSE ...............--.- 


RESERVE 
AU 
BUREAU 


2. GENRE DE FIDUCIE (cocher une case ou plus) | ool 


a) Societe de fiducie 
Nom de la société de fiducie 


. Caisse placée dans un fonds commun de la société de fiducie ........... 


. La caisse est un portefeuille en gestion distincte de la societe de fiducie 


. Caisse partiellement placee dans un compte en gestion 
distincte ou de dépdt d’une compagnie d’assurance ................--. 


. Autre (préciser) 


Fiduciaires individuels 


. Caisse entierement administrée par les fiduciaires ................005. 


. Caisse partiellement placée par la société de fiducie .................. 


. Caisse partiellement placee dans un compte en gestion 
distincte ou de depot d’une compagnie d’assurance  .................-. 


. La société de fiducie agit seulement comme dépositaire de l’actif ......... 


. Autre (préciser) 


c) "Société: de:caisses-deuretraite: dager ees tare es eee roe es 


d) Autre (préciser) 


. DECISIONS DE PLACEMENTS 
a) Caisse placée par les fiduciaires a leur discretion ................-005 


b) Caisse: placee:sur lordre derkemployeuts ve.6 smareecunacy aac ane & ashes cave 20 


Caisse placée sur l’ordre d’un conseiller en placements de l’extérieur .... . 


Nombre de participants actifs au regime au 31 décembre 1990 
(y compris les salaries temporairement mis a pied) ................000- 


S’il s’agit d’un fonds inactif (voir definition a la page 1 de ce questionnaire), 


indiquez le nombre de salariés qui possedaient des parts dans la caisse 005 fea errs cael 
au 31 décembre 1990 


5. Les participants sont-ils tenus de contribuer a la caisse de retraite? ...... 


RESERVE AU BUREAU 
Q-STAT AC 
LA 
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SECTION B: Données financieres 


Nota: Au lieu de remplir cette partie du questionnaire, vous pouvez nous envoyer une copie de tout etat 
financier présentant les revenus, dépenses et portefeuille de l'actif au 31 décembre 1990 ou de la fin 
de l'année fiscale la plus recente. Concernant les caisses globales (voir definition a la page 1). le 
portefeuille détaillé de l'actif est essentiel. 


POUR UNE PERIODE D'UN AN SE 
TERMINANT LE 31 DECEMBRE 1990 
(ou a la fin de l'année financiere 
la plus rapprochée) 


$ (omettre les cents) 
1. RECETTES ET GAINS 


a) Cotisations - salariales 


- patronales 
Cotisations totales 
Revenu de placements (interéts, dividendes, etc.) 


Bénéfice net realise sur la vente de titres 
Transferts d'autres régimes de retraite (preciser) 


Autres (préciser) 
Total, recettes et gains 


_ DEPENSES ET PERTES 


a) Versements de rentes puisées dans la caisse, y compris regiements en une seule 
somme au lieu d'une pension lors de la retraite : 


b) Cot des rentes achetées d'une compagnie d’assurance 

c) Retraits en especes pour cause de: Deces 
Cessation d'emploi 
Abolition de la caisse 
Changement de caisse 

d) Frais d’administration (s'ils sont imputes sur la caisse) 

e) Perte nette subie sur la vente de titres 


f) Autres (préciser) nn 


Total, depenses et pertes 


3. ACTIF AU 31 DECEMBRE 1990 
Sinpat Peacnecdak d | ? d trait (ou a la fin de l’annee financiere 
ota: actif détenu dans les caisses communes de retraite la plus rapprochée) 


d’une société de fiducie, les caisses communes des 
conseillers en placements, les caisses mutuelles ou les Valour Naleue 
caisses séparées des compagnies d’assurance doit étre 
hiss “Sate WA : comptable marchande 
indiqué aux sous-sections a), b), c) ou e). N'INDIQUEZ PAS la P 
repartition deétaillee de ces caisses en obligations, actions ou $ (omettre les cents) 
obs SST [360 | 0 oe 
a) Caisses communes @ Avoir (capital-actions) ............ ae 
société de fiducie © Fonds de revenu fixe (obligations) ... moc 


@FONOS GIVErSItiGS: 6 teu ater nase eas 
ae matebve water ae ee 
caisses du secteur de l’énergie) ..... 
a Val isenance babar i, ree ol bee cr | 
(preciser)__———C—CSC«:«HG 406 
b) Caisses communes des conseillers en placements ........ es coke al 
c) Caisses mutuelles et de placements ................... [310 | as ae | 


d) Capital=rls Que tersncecnape sess ecru ua apace Peyote aay ag ae are 


e) Caisses séparées des compagnies d’assurance .......... 


f) Administration des dépdts des compagnies d’assurance .... 330 eRe aoe 430 en | 


g) Obligations ¢ du gouvernement du Canada ou garanties par lui = ee fee es eae 
®@ des gouvernements provinciaux ou garanties par Ei Raepdles tablnel ins ese a | 
CLINE Ik ee I i Rohe eae ta 
@ des gouvernements municipaux, conseils 342 442 bia) aude 
scolaires, etc. 


e d'autres organismes canadiens ............ 


@ d’organismes non canadiens .............. 


h) Actions e@ Ordinaires de sociétés canadiennes ......... = ee eae oo STs ot 
si Rrivicuiees de Se oetetGaroger ticle aeeoe. ES Peperomia as 
@ Ordinaires et privilégiées de sociétés étrangeéres = Kon ohvibenad of “2s huormoe = | 


i)’ “Hypotheques: e*Residentiel> = ssa. oa aa one $60 nde 
ces eee en eae Eo res ee 


rig fonds Sones eae ote ene ee Oe ic eh es 
Ou gaziers) © Placements directs 370 470 


© Placements par l’entremise d'une corporation 371 471 
pour la gestion d'une caisse de retraite ...... 

k) Divers e Encaisse et depots, dans les banques a charte, y | 389 480 
compris depots bancaires aterme .......... 

e Depots dans les sociéetes de fiducie et de préts 481 
hypothécaires, y compris les CGP .......... 


@ Autres placements a court terme 
(preciser) 382 A82 eee | 


@ Intéréts courus et dividendes a recevoir™ ..... 


Serves ea eee eee 8 oe et 
e Autres éléments d'actif 


LOtal ACU Tj cc to rage! Sod eis RI Asay AeteenT ne cee Se ee eee ea Ea? SE eae | 
Dettes et montants & payer (préciser) 310 OCs ae 
ACULMGt LSS SAE Ave tteanin cis denstoones ttc) Bints See PFS eee 520  aaeacewes| 620 eae | 


Sf 


*Captial-risque direct et indirect, y compris les placements admissibles permettant d’accroitre l’'acquisition de titres étrangers. 


“Ne prendre en compte que I'intérét, les dividendes et les autres revenus a toucher tels qu’ils figurent dans les recettes sous le poste 1. 


Signature Numéro de téléphone 
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Trusteed Pension Funds, 1990 


Caisses de retraite en fiducie, 1990 


Appendix C 


Technical Notes 


Data collection 


The questionnaires are mailed, within three to six 
weeks following the end of the reference year, to all 
employers in Canada sponsoring pension plans 
operating under a trust agreement. In some cases, the 
questionnaire is mailed to a trust company or fund 
manager who is better able to provide the required 
information. When the completed questionnare is 
received, an initial manual verification of the data 
takes place prior to data capture. 


Coding 


Trusteed pension funds are classified by type of 
trust arrangement, investment decision-maker, type of 
organization of the employer, public vs. private sector, 
type of retirement benefit provided (i.e. defined 
benefit vs. defined contribution). 


The employers or fund managers classify the 
fund by type of trust arrangement and investment 
decision-maker. This information is verified by 
Statistics Canada staff, who correct any inconsis- 
tencies and compare the information with that 
contained in a database developed from a survey of 
all employer-sponsored pension plans in Canada. 
(Data from this survey are published in Pension 
Plans in Canada, catalogue 74-401.) The classifica- 
tion by type of retirement benefit and by sector is 
taken from this database. If more than one pension 
plan participates in a pension fund, the classification is 
based on the plan covering the majority of members. 


Data verification and correction 


Data are verified manually and by computer. 
Statistics Canada staff verify, manually, the coding (as 
described above) and also the reasonableness of the 
data provided by each fund relative to that reported in 
previous years. If there are large differences which 
cannot be explained by the current economic situation 
or by an examination of the historical data, a follow-up 
call will be made to the respondent. Once this 
verification process is complete, the data are entered 
onto computer. The data capture and processing 
system is designed to minimize data capture and 
coding errors and to verify that totals provided are 
correct. A further check against the prior year's data is 
done by the computer, and any errors corrected 
before the data are tabulated. 


Appendice C 


Notes techniques 


Collecte de données 


Dans les trois a six semaines suivant la fin de l'année de 
référence, les questionnaires sont postés a tous les 
employeurs qui offrent un régime de retraite financé au 
moyen d'un contrat fiduciaire. Dans certains cas, le 
questionnaire est envoyé a la société de fiducie ou au 
gestionnaire de la caisse de retraite qui est en meilleure 
position de fournir les renseignements demandés. Lorsque le 
questionnaire complété nous est retourné, une premiere 
vérification manuelle des données est effectuée avant que les 
données soient entrées sur ordinateur. 


Codage 


Les caisses de retraite en fiducie sont classifiées selon le 
genre de fiducie, selon le décideur de placements, selon le 
genre d’organisme de l'employeur, selon le secteur 
(privé/public), selon le type de régime de retraite (c'est-a-dire, 
prestations déterminées ou cotisations déterminées). 


Les employeurs ou les gestionnaires des caisses de 
retraite classifient la caisse selon le genre de fiducie et le 
décideur de placements. Ces renseignements sont vérifiés 
par le personnel de Statistique Canada qui repere et corrige 
les inconsistances et qui compare l'information déclarée a 
celle contenue dans la base de données développée a partir 
de |’enquéte sur tous les régimes de retraite au Canada. (Les 
résultats de cette enquéte se retrouvent dans la publication 
intitulée Régimes de pensions au Canada, no. 74-401 au 
catalogue.) Les données de cette enquéte ont aussi permis 
les classifications selon le type du régime et selon le secteur. 
Si plus d’un régime de retraite participe a la méme caisse, la 
classification de cette caisse est basée sur le régime couvrant 
la plus grande partie des participants a la caisse. 


Vérification des données et correction 


Les procédés de vérification se font manuellement et par 
ordinateur. Le personnel de Statistique Canada vérifie 
manuellement le codage (mentionné ci-haut) et s’assure que 
les valeurs déclarées pour chaque caisse sont raisonnables 
lorsque comparées a celles de l'année précédente. Lorsque 
des variations trés fortes ne peuvent étre expliquées par la 
situation économique courante ou par un examen de données 
historiques, un suivi téléphonique est effectué. Une fois que 
les procédés de vérification et de correction sont terminés, 
les données sont entrées sur ordinateur. Les programmes 
informatisés ont été construits de facon a minimiser les 
erreurs d'entrées de données et les incohérences de codage, 
et a vérifier que les totalisations rapportées sont correctes. 
Une deuxiéme comparaison avec les données de l'année 
précédente est effectuée, cette fois-ci, par l’ordinateur, et les 
erreurs sont corrigées avant que les données soient mises en 
tableaux. 


TS 
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Trusteed Pension Funds, 1990 


Imputation/Estimation 


Data for non-respondents is estimated using the 
information for the same fund from the previous year. 
The income and expenditure data (excluding profit 
and loss figures) are repeated and a new asset total 
(at book value) is calculated by adding the new net 
income figure to the asset total from the previous 
year. The assets are then distributed across the 
various investment categories using the same 
distribution as reported the previous year. This 
estimation process is fully automated. For information 
concerning the imputation of market value, when it is 
not reported, see Scope and Method of Survey. 


Caisses de retraite en fiducie, 1990 


Imputation/estimation 


L’imputation de données pour les unités non répondantes 
consiste a répéter les valeurs de |l’année précédente en ce 
qui concerne les revenus et les dépenses (excluant les profits 
et les pertes sur la vente de titres); on calcule alors le revenu 
net qui, ajouté a |’actif total de l'année précédente, donne le 
niveau actuel de la valeur comptable de |’actif. L’actif total est 
ensuite divisé en ses divers éléments selon la distribution 
rapportée dans la derniére déclaration remplie. Ce procédé 
d’imputation est complétement informatisé. Pour des infor- 
mations concernant |’estimation de la valeur marchande de 
l’actif, lorsque cette derniére n’est pas déclarée, se référer a 
la section Champ et méthode d’enquéte. 
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Account Number 
Expiry Date 
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Pyramids 


Inter-Corporate Ownership 1992 
is the most comprehensive and authoritative source of 
information available on Canadian corporate ownership 


Inter-Corporate Ownership lists over 65,000 
corporations providing the names of all holding and held 
companies, ownership percentages and the position of 

each within the overall corporate hierarchy 


Inter-Corporate Ownership is an indispensable 
reference source for researching 


® Business-to-business marketing: Who owns youl 
corporate clients? 


Purchases: who owns your suppliers? 


Investments: what else does a company Own OI 
control? 


Corporate competition: what do your competitors 
own and control? 


Industrial development: in which province and 
industry is a corporation active? 


Inter-Corporate Ownership 1992 (Cat. no. 61-517) 
is available for $325 in Canada, USS$390 in the United 
States and US$455 in other countries. To order, write 
Publication Sales, Statistics Canada, Ottawa, Ontario, 
K1A 0T6. Or contact your nearest Statistics Canada 
Reference Centre listed in this publication. For faster 
ordering, fax your order to 1-613-951-1584. Or call toll 
free to 1-800-267-6677 and use your VISA or MasterCard 
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La publication qui 
répondra a toutes 
vos questions sur 
les pyramides de 
sociéltés au Canada 


Liens de parenté entre sociélés 1992 est la source de 
renseignements la plus fiable et la plus exhaustive que 
l'on puisse consulter sur les liens de parente entre 
sociélés canadiennes 


Vous y trouverez une liste de plus de 65 O00 socictes 
faisant état du nom de toutes les sociétés actionnaires ou 
détenues, du degré de parenté exprimé en pourcentage et 
de la position de chacune au sein de la hiérarchie global 


des entreprises 


Liens de parenté entre sociéltés constitue une source 
de référence indispensable dans les domaines suivants 


® Commercialisation entre sociétés : qui sont les 
propri¢taires de vos sociélés clientes ? 


® Achats: qui sont les propriélaires de vos 
fournisseurs ? 


@ Investissements : quelles sociétés lentreprise en 
cause possede t-elle ou controle-t-elle ? 


® Concurrence entre sociétés : quelles entreprises vos 
concurrents possédent-ils ou controlent-ils ? 


® Expansion industrielle : dans quetle province et 
dans quel secteur d’activilé une societe oeuvre 


t-elle ? 


Liens de parenté entre sociétés 1992 

(n° 61-517 au Catalogue) se vend 325 5 au Canada 

2390S US aux Etats-Unis et 455 $ US a l'étranger. Pout 

commander, écrivez a Vente des publications, Statisuique 

Canada. Ottawa (Ontario), K1A OT6, ou encore 
consultation d 


communiquez avec le centre regional cit ce 


Statistique Canada le plus proche (voir la liste Nigurant 
dans la présente publication) Pour commandet 

plus rapidement, telécopiez votre ( ommande au 
1-613-951-1584. Ou composez le numéro Sans {rals 


1-800-267 6677 et utilisez volre Carl VISA ou MasterCard 


To those of you 

who need 

in-depth information 
about the 

labour market... 


... Statistics Canada produces Labour Force Annual 
Averages 199] - a reference publication created 
specifically to meet those needs. With detailed data ... 
Quick-reference summaries and graphs ... Geographical 
breakdowns in unprecedented detail ... More variables 
and cross classifications than published in the monthly 
issues of The Labour Force. 


The Labour Force Annual Averages 1991 covers: 


® an overview of changes that occurred in the service 
industries over the period 1976 to 1991; 


@ time loss and absenteeism by industry and province; 


e full-time and part-time employment by industry and 
province; 


® occupations for Census Metropolitan Areas (CMAs) 
and economic regions; 


e industries for CMAs and economic regions; 


¢ labour market participation and family responsibilities 
by provinces; 


@ and more. 


Labour Force Annual Averages 1991. Part and parcel 
of Statistics Canada’s customer-driven approach to 
business information. 


Labour Force Annual Averages 1991 (catalogue number 71-220) is 
available for $39 in Canada, US$47 in the United States and US$55 in 
other countries. 


To order, write Publication Sales, Statistics Canada, Ottawa, Ontario, 
K1A OT6. Or contact the Statistics Canada Regional Reference Centre 
nearest you. (A list of centres appears in this publication.) 


For faster service, FAX your order to 1-613-951-1584. 
Or call toll-free 1-800-267-6677 

and use your VISA or 
MasterCard, 


A ceux d'entre vous 

qui désirent obtenir 

de l'information 

plus detaillée 

sur le marché du travail... 


... Statistique Canada présente Moyennes annuelles de 
la population active 1991 - un document de référence 
créé spécialement a votre intention. Vous y trouverez 
des données détaillées, des sommaires et des graphiques 
faciles a consulter, des ventilations géographiques plus 
détaillées qu’auparavant et davantage de variables et de 
recoupements qu’il n’en parait dans les numéros 
mensuels de La population active. 


Moyennes annuelles de la population 
active 1991 porte sur: 


@ un apercu des changements qui sont survenus 
dans le secteur des services au cours de la période 
1976 a 1991; 


© les heures perdues et l’absentéisme, ventilés par 
secteur d’activité et province; 

e l’emploi a plein temps et a temps partiel, ventilé par 
secteur d’activité et province; 

e les professions dans les régions métropolitaines et les 
régions économiques; 

@ les secteurs d’activité dans les régions métropolitaines 
et les régions économiques; 


e la participation au marché du travail et les obligations 
familiales selon la province; 


e et bien d’autres. 


Moyennes annuelles de la population active 1991 
est un pivot de l’approche de Statistique Canada qui 
vise a Satisfaire les besoins de ses clients en matiére 
d’ information. 


Moyennes annuelles de la population active 1991 (numéro 71-220 
au catalogue) : est offert 4 39 $ au Canada, 47 $ US aux Etats-Unis 
et 55 $ US dans les autres pays. 


Pour commander, priére d'écrire a l'adresse auivante : Vente des 
publications, Statistique Canada, Ottawa (Ontario) K1A OT6, ou 
communiquer avec le centre régional de consultation de Statistique 
Canada le plus proche (liste des centres incluse dans la présente 
publication). 


Pour accélérer le service, commander par télécopieur au 
1-613-951-1584, ou composer sans frais le 1-800-267-6677 
et utiliser la carte VISA ou MasterCard. 
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Data in Many Forms... 


Statistics Canada disseminates data in a variety of forms. In 
addition to publications, both standard and special tabulations 
are offered. Data are available on CD, diskette, computer print- 
out, microfiche and microfilm, and magnetic tape. Maps and 
other geographic reference materials are available for some 
types of data. Direct on line access to aggregated information is 
possible through CANSIM, Statistics Canada’s machine- 
readable data base and retrieval system. 


How to Obtain More Information 


Inquiries about this publication and related statistics or services 
should be directed to: 


Johanne Pineau (613) 951-4034 

Pensions Section, 

Labour Division, 

Statistics Canada, Ottawa, K1A OT6 

or to the Statistics Canada reference centre in: 


Halifax (1-902-426-5331) Regina (1-306-780-5405) 
Montreal (1-514-283-5725) Edmonton (1-403-495-3027) 
Ottawa (1-613-951-8116) Calgary (1-403-292-6717) 
Toronto (1-416-973-6586) Vancouver (1-604-666-3691) 
Winnipeg (1-204-983-4020) 


Toll-free access is provided in all provinces and territories, for 
users who reside outside the local dialing area of any of 
the regional reference centres. 


Newfoundland, Labrador, 
Nova Scotia, New Brunswick 


and Prince Edward Island 1-800-565-7192 


Quebec 1-800-361-2831 
Ontario 1-800-263-1136 
Saskatchewan 1-800-667-7164 
Manitoba 1-800-661-7828 


1-800-563-7828 
1-800-663-1551 


Alberta and Northwest Territories 
British Columbia and Yukon 


Telecommunications Device for the 
Hearing Impaired 

Toll Free Order Only Line (Canada 
and United States) 


1-800-363-7629 


1-800-267-6677 


How to Order Publications 


This and other Statistics Canada publications may be purchased 
from local authorized agents and other community bookstores, 
through the local Statistics Canada offices, or by mail order to 
Marketing Division, Sales and Service, Statistics Canada, 
Ottawa, K1A OT6. 


1(613)951-7277 
Facsimile Number 1(613)951-1584 


Toronto 
Credit card only (973-8018) 


Des données sous plusieurs formes... 


Statistique Canada diffuse les données sous formes diverses. Outre les 
publications, des totalisations habituelles et speciales sont offertes. Les 
données sont disponibles sur disque compact, disquette, imprime 
d’ordinateur, microfiche et microfilm, et bande magnetique. Des cartes et 
d'autres documents de reference geographiques sont disponibles pour 
certaines sortes de données. L’acces direct a des données agregees est 
possible par le truchement de CANSIM, la base de données ordinolingue 
et le systeme d’extraction de Statistique Canada. 


Comment obtenir d’autres renseignements 


Toute demande de renseignements au sujet de cette publication ou de 
statistiques et services connexes doit étre adressee a la: 


Johanne Pineau (613) 951-4034 

Section des pensions, 

Division du travail, 

Statistique Canada, Ottawa, K1A 0T6 

Ou au centre de consultation de Statistique Canada a: 


Halifax (1-902-426-5331) Regina (1-306-780-5405) 
Montréal (1-514-283-5725) Edmonton (1-403-495-3027) 
Ottawa (1-613-951-8116) Calgary (1-403-292-6717) 
Toronto (1-416-973-6586) Vancouver (1-604-666-3691) 
Winnipeg (1-204-983-4020) 


Un service d’appel interurbain sans frais est offert, dans toutes les 
provinces et dans les territoires, aux utilisateurs qui habitent a 
Pexterieur des zones de communication locale des centres 
regionaux de consultation. 


Terre-Neuve, Labrador, 
Nouvelle-Ecosse, Nouveau-Brunswick 


et Ile-du-Prince-Edouard 1-800-565-7192 


Québec 1-800-361-2831 
Ontario 1-800-263-1136 
Saskatchewan 1-800-667-7164 
Manitoba 1-800-661-7828 


1-800-563-7828 
1-800-663-1551 


Alberta et Territoires du Nord-Ouest 
Colombie-Britannique et Yukon 


Appareils de telecommunications pour 
les malentendants 

Numero sans frais pour commander 
seulement (Canada et Etats-Unis) 


1-800-363-7629 


1-800-267-6677 


Comment commander les publications 


On peut se procurer cette publication et les autres publications de 
Statistique Canada aupres des agents autorises et des autres librairies 
locales, par l’entremise des bureaux locaux de Statistique Canada, ou en 
écrivant a la Division du marketing, Ventes et Service, Statistique 
Canada, Ottawa, K1A OT6. 


1(613)951-7277 
Numero du télecopieur 1(613)951-1584 


Toronto 
Carte de crédit seulement (973-8018) 
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Note de reconnaissance 


Le succés du systéme statistique du Canada repose 
sur un partenariat bien étabii entre Statistique Canada 
et la population, les entreprises et les administrations 
canadiennes. Sans cette collaboration et cette bonne 
volonté, il serait impossible de produire des statistiques 
précises et actuelles. 
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Symbols 


The following standard symbols are used in 
Statistics Canada publications: 


figures not available. 
figures not appropriate or not applicable. 
- nil or zero. 
-- amount too small to be expressed. 
P preliminary figures. 
' revised figures. 


x confidential to meet secrecy requirements of the 
Statistics Act. 


Note to users 


As a result of budget cuts for federal government 
departments, no report was produced for the 1991 
reference period. This issue, containing 1992 data, is 
the first publication produced since that for 1990. 


For those interested in historical series without 
any breaks, we suggest that you use data from our 
quarterly survey; those data are published in 
Quarterly Estimates of Trusteed Pension Funds, 
catalogue no. 74-001. The quality of these estimates 
is very high -— a comparison with the results from the 
annual census survey reveals a difference in total 
assets of only about 1%. 


The paper used in this publication meets the 
minimum requirements of American National Standard 
for Information Sciences — Permanence of Paper for 
Printed Library Materials, ANSI 239.48 -— 1984. 
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Signes conventionnels 


Les signes conventionnels suivants sont employés 
uniformément dans les publications de Statistique Canada: 


nombres indisponibles. 
n’ayant pas lieu de figurer. 
— néant ou zéro. 
-- nombres infimes. 
P nombres provisoires. 
' nombres rectifiés. 


x confidentiel en vertu des dispositions de la Loi sur la 
statistique relatives au secret. 


Note aux utilisateurs 


En raison des coupures budgétaires dans les ministéres 
de l’administration fédérale, aucun rapport a été publié pour 
l'année de référence 1991. Ce numéro, portant sur les 
données de 1992, est le premier a paraitre depuis celui se 
référant a l’année 1990. 


Pour ceux et celles intéressé(e)s a maintenir des séries 
chronologiques sans bris, il est recommandé d’utiliser les 
données produites a partir de notre enquéte trimestrielle; ces 
données sont publiées dans le rapport intitulé Estimations 
trimestrielles relatives aux caisses de retraite en 
fiducie, n° 74-001 au catalogue. Ces estimations sont de 
trés haute qualité - une comparaison avec les résultats de 
l’enquéte annuelle (recensement) révéle une différence d’a 
peine 1% au niveau de |’actif total. 


Le papier utilisé dans la présente publication répond aux 
exigences minimales de |’"American National Standard for 
Information Sciences" — "Permanence of Paper for Printed 
Library Materials", ANSI Z39.48 - 1984. 
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Highlights 


e@ The assets held by trusteed pension funds, 
reached almost $253 billion (market value) at 
the end of 1992; more than half of the increase 
since 1990 is attributable to new investment in 
stocks. 


e@ The assets of trusteed pension funds represent 
one of the largest pools of capital in Canada, 
second only to the financial assets of chartered 
banks. Trusteed funds hold close to 90% of all 
assets invested in the capital and financial 
markets by registered pension plans. 


Market value of assets up 24% from 1990 


@ At December 31, 1992, the market value of the 
assets held by the 3,397 trusteed funds was 
estimated at $252.6 billion, an increase of +24% 
since 1990. This two-year growth rate surpasses 
those registered in 1990 and 1988. The resur- 
gence and general stabilization of the TSE over 
the past two years were responsible for this 
rebound. Although the increase is higher than for 
the previous two two-year periods, it is only about 
half the average growth posted in the early 
eighties. 


Market value exceeds book value by 6.4% 


e@ The market value of assets exceeded the book 
value ($237 billion) by 6.4% at the end of 1992, 
up from 2% in 1990. Most notably, the market 
value of bonds exceeded their book value by 6%, 
one of the largest difference in two decades. 
Since the market value of fixed-income securities 
varies inversely with interest rates, the steady 
decline in these rates boosted the price of bonds. 
The market value of stocks, on the other hand, 
was 9% higher than their book value, a larger 
difference than in 1990 (4%), yet significantly less 
than in the 1980s. This stronger showing for 
stocks was largely attributable to the foreign 
component, with a market-to-book difference of 
24%. 


Investment in stocks responsible for largest 
share of increase in market value of assets 


@ Given the prevailing market conditions in 1991 
and 1992, trusteed pension fund managers opted 
to invest more than half their new money in 
stocks. This was the first time that stocks were 
responsible for the largest proportion of the two- 
year increase in assets (previously, it had always 
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Faits saillants 


e L'actif des caisses de retraite en fiducie, atteignait prés 
de 253 milliards$ (valeur marchande) a la fin de 1992; 
plus de la moitié de la croissance en regard de 1990 était 
attribuable aux nouveaux placements sous forme 
d’actions. 


e@ L'actif des caisses de retraite en fiducie, le deuxiéme en 
importance aprés celui des banques a charte, représente 
une des plus importantes réserves de capitaux au 
Canada. Ces caisses détenaient plus de 90% de |'actif 
que les régimes enregistrés de pension placaient dans 
les marchés financiers et des capitaux. 


La valeur marchande de I’actif augmente de 24% en 
regard de 1990 


@ Au 31 décembre 1992, la valeur marchande de |'actif 
détenu par les 3 397 caisses de retraite en fiducie 
s'élevait a4 252,6 milliards$, soit une augmentation de 
+24% en regard de 1990. En raison de la remontée et, 
de la stabilisation générale, de |l'indice de la bourse de 
Toronto au cours des deux derniéres années, ce taux 
biennal de croissance dépassait ceux enregistrés en 
1990 et en 1988, bien qu'il était deux fois plus faible que 
le taux moyen du début des années quatre-vingts. 


La valeur marchande dépasse la valeur comptable de 
6,4% 


e A la fin de 1992, la valeur marchande de |'actif total 
dépassait la valeur comptable de 64%, un écart 
supérieur a celui de 2% enregistré en 1990. Le fait le 
plus remarquable est que la différence de 6% entre les 
valeurs marchande et comptable des obligations était une 
des plus grandes a 6tre enregistrée par ce type d'actif au 
cours des deux derniéres décennies. Puisque la valeur 
marchande des titres a revenu fixe varie en fonction 
inverse des taux d'intérét, le déclin de ces derniers a fait 
monter le prix des obligations. La valeur marchande des 
actions, d'autre part, dépassait la valeur comptable par 
9%, soit un écart supérieur a celui de 4% enregistré en 
1990 mais significativement moindre que ceux des 
années quatre-vingts. Cette amélioration de la valeur 
marchande des actions en 1992 était en grande partie 
attribuable aux actions étrangéres qui enregistraient une 
difference de 24% entre leurs valeurs marchande et 
comptable. 


La majeure partie des nouveaux placements sont sous 
forme d’actions 


@ Face aux conditions des marchés financiers en 1991 et 
1992, les gestionnaires des caisses de retraite en fiducie 
ont choisi d'effectuer plus de la moitié des nouveaux 
placements en actions. C’était la premiére fois que les 
actions étaient responsables de la majeure partie de la 
croissance biennale de |'actif (auparavant, c’était toujours 
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been bonds). As a result, investment in stocks 
increased by +43% from 1990 to 1992, raising 
their proportion of total assets to its highest level, 
33%. Although the market value of bonds 
increased by only +20% over this period, they 
continued to represent the largest share of total 
assets (44%). 


Profits drive the increase in net income 


Net income (income minus expenditures) totalled 
$18.2 billion for 1992, up +21% from two years 
earlier, its largest two-year growth rate since 
1986. This increase in net income was driven by 
the growth of profits on the sale of securities. 
Profits ($3.6 billion) were five-and-a-half times 
larger than they were in 1990, the largest growth 
in two decades. The movement in_ profits 
generally mirrors the TSE 300 index. 


Investment income down for first time 


Investment income, the largest component of 
fund income (48%), recorded its first decrease 
(-2%) between 1990 and 1992; previously, the 
increase was never less than +18%. This is a 
direct result of the decline in interest rates. 


A few large funds hold most assets 


At the end of 1992, 92% of the total assets 
(market value) were held by the 422 funds with 
more than 1,000 members. These funds repre- 
sented only 12% of the total number of trusteed 
pension funds at the end of 1992. 


Funds represent 3.8 million members 


The number of active members of trusteed 
pension plans reached 3.8 million, up 2.4% over 
1990 and 116% since 1970. The growth in 
membership slowed in the eighties. From 1970 to 
1980, the number of members climbed 72%; 
between 1980 and 1992, the increase was only 
25%. 


The assets of trusteed pension funds were held 
on behalf of 3.8 million active pension plan 
members, plus an undetermined number of 
persons who had retired or left their employment. 
Assets per active member (at market value) 
increased from approximately $34,000 in 1982 to 
$66,100 in 1992 (in 1992 constant dollars). 


Public sector funds accounted for only a small 
proportion of the total number of trusteed pension 
funds (243 of the 3,397 in 1992), yet covered 
practically half (49%) of all active plan members. 
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les obligations). Il s’ensuivit une croissance de +43% 
entre 1990 et 1992 du montant détenu sous forme 
d’actions, leur proportion de |’actif total atteignant un 
sommet de 33%. Méme si le montant détenu sous forme 
d’obligations n’avait alors augmenté que de +20%, ils 
constituaient toujours la plus grosse proportion de |’actif 
total (44%). 


La croissance des rentrées nettes est due aux 
benefices sur la vente de titres 


Les rentrées nettes (le revenu moins les dépenses) 
totalisaient 18,2 milliards$ en 1992, soit +21% de plus 
qu’en 1990, la plus forte augmentation depuis 1986. Ce 
niveau élevé des rentrées nettes était causé par la 
croissance des bénéfices nets provenant de la vente de 
titres, la plus importante a 6tre enregistrée au cours des 
deux derniéres décennies. Ces bénéfices se chiffraient 
a 3,6 milliards$, un montant cing fois et demi supérieur a 
celui de 1990. Le mouvement de ces bénéfices refléte 
généralement l’indice de la bourse de Toronto. 


Le revenu de placement recule pour la premieére fois 


Le revenu généré par les investissements, la composante 
principale (48%) du revenu total, a baissé pour la 
premiére fois (-2%) entre 1990 et 1992 alors qu’il n’avait 
jamais enregistré un taux biennal de croissance inférieur 
a +18%. Ceci est un résultat direct du déclin des taux 
d’intérét. 


Quelques grosses caisses détiennent la majeure partie 
de l’actif total 


A la fin de 1992, 92% de I’actif total (valeur marchande) 
était détenu par les 422 caisses de 1 000 participants et 
plus; ces caisses ne représentaient alors que 12% du 
nombre total de caisses de retraite en fiducie. 


Pres de 3,8 millions d’adhérents participent a ces 
caisses 


Le nombre de participants actifs aux régimes de pension 
en fiducie atteignait 3,8 millions en 1992, soit 2,4% de 
plus qu’en 1990 et 116% de plus qu’en 1970. La crois- 
sance du nombre d’adhérents n’avait cependant pas été 
uniforme au cours des deux derniéres décennies: entre 
1970 et 1980, elle s’élevait a +72% comparativement a 
seulement +25% pour la période comprise entre 1980 et 
1992. 


L’actif était détenu pour le compte de 3,8 millions de 
participants actifs et d’un nombre __ indéterminé 
d’adhérents ayant quitté leur emploi ou étant a la retraite. 
Quant a l’actif par participant (valeur marchande), il est 
passé de 34 000$ en 1982 a 66 100$ en 1992 (en dollars 
constants de 1992). 


Quoiqu’elles ne représentent qu’une faible proportion du 
total des caisses en fiducie (243 des 3 397 caisses en 
1992), les caisses du secteur public regroupaient prés de 
la moitié (49%) de tous les participants actifs. 
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Introduction 


This report provides data on the financial aspects 
of trusteed pension funds for 1992. More precisely, 
the financial year of trusteed pension funds ending 
anywhere between July 1, 1991 and June 30, 1992 
constitutes the reference period for these data. This 
publication is a continuation of a series of reports 
produced since 1957 (except for 1991) and presents 
statistics on the receipts, disbursements, assets and 
characteristics of all trusteed pension funds. The data 
are based on the results of a survey of all trusteed 
pension funds in Canada. The collaboration of the 
employers, trustees and managers of the funds in the 
survey was excellent and this co-operation is 
gratefully acknowledged. 


Other reports produced by the Pensions Section, 
which can be used to complement the information 
provided here, are Quarterly Estimates of Trusteed 
Pension Funds (catalogue no. 74-001, quarterly) and 
Pension Plans in Canada (catalogue no. 74-401, 
biennial). Also, to supplement the information 
included in this report, a number of additional 
tabulations are available on request. 


Scope and method of survey 


According to the provisions of the Income Tax 
Act, a registered pension plan (RPP) must be funded 
according to the terms of one of the following funding 
instruments/arrangements: a trust agreement, an 
insurance company contract or an arrangement 
administered by the federal or a provincial govern- 
ment. (Some of the latter are referred to as 
consolidated revenue arrangements.') 


The funding instrument is the legal document that 
defines the obligation of the funding agency (trust 
company, insurance company, pension fund 
society,...) with respect to the pension plan. It is 
defined as the agreement or contractual arrangements 
under which contributions are held, accumulated and 
invested. In recent years, many employers have 
diversified both the fund management and the 
investment decision processes. For purposes of this 
report, however, the funding instrument is the 
contractual agreement(s) registered with the pension 
authority and/or Revenue Canada. 


This survey focuses on pension funds established 
by plans in both the public and private sectors that 
operate according to the terms of a trust agreement. 


1 The plans of some provincial governments operate as 
consolidated revenue arrangements, others operate 
much like a trusteed fund and are included in this 
survey. 
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Le présent rapport porte sur les aspects financiers des 
caisses de retraite en fiducie en vigueur en 1992. Plus 
précisément, l'année financiére des caisses de retraite en 
fiducie se terminant entre le 1¢ juillet 1991 et le 30 juin 1992 
constitue la période de référence de ces données. Ce rapport 
est la suite d'une série de bulletins publiés depuis l'année de 
référence 1957 (a l'exception de 1991) et renferme des 
statistiques sur le revenu, les dépenses et l’actif des caisses 
de retraite en fiducie ainsi que sur leurs diverses caracté- 
ristiques. Les données sont 6tablies a partir des résultats 
d’une enquéte menée auprés de toutes les caisses de retraite 
en fiducie au Canada. Nous remercions sincérement les 
employeurs, les fiduciaires et les gestionnaires des caisses 
qui nous ont accordé leur entiére collaboration dans le cadre 
de |l’enquéte. 


La section des pensions produit également d'autres 
rapports qui peuvent étre utilisés comme source d'information 
complémentaire. ll s'agit de la publication trimestrielle 
intitulée Estimations trimestrielles relatives aux caisses 
de retraite en fiducie (n° 74-001 au catalogue) et de la 
publication biennale Régimes de pension au Canada 
(n° 74-401 au catalogue). Des totalisations supplémentaires 
au présent rapport sont également disponibles sur demande. 


Champ et méthode d’enquéte 


Pour 6tre agréé aux termes de la Loi de |'impdt sur le 
revenu, un régime enregistré de pension (REP) doit étre 
financé au moyen d'un des modes suivants: un accord 
fiduciaire, un contrat d'assurance ou un arrangement 
administré par le gouvernement fédéral ou un gouvernement 
provincial. (Certains de ces arrangements sont appelés 
régimes financés 4 méme les fonds de revenus consolidés.') 


Le mode de financement ou, convention de gestion 
financiére, est le document juridique qui établit les obligations 
des gestionnaires financiers (société de fiducie, compagnie 
d’assurances, société de caisse de retraite,...) relativement au 
régime de pension. Il s'agit de l'accord ou des accords 
contractuels aux termes desquels les cotisations sont 
actuellement détenues, accumulées et placées. Ces der- 
niéres années, plusieurs employeurs ont diversifié a la fois 
leurs méthodes de gestion de caisse et le processus de 
décision de placement. Aux fins de la présente analyse 
toutefois, le mode de financement est l'accord contractuel ou 
les accords contractuels tel qu’enregistré(s) auprés de 
l'autorité compétente en matiére de pension et/ou de Revenu 
Canada. 


Cette enquéte comprend toutes les caisses générées par 
les régimes de pension des secteurs privé et public qui sont 
financés au moyen d'un accord fiduciaire. L'accord fiduciaire 


1 Les régimes de pension de certains gouvernements provinciaux 
sont financés & méme les fonds de revenus consolidés tandis 
que certains autres opérent plutét comme un régime en fiducie; 
ces derniers sont alors compris dans cette enquéte. 
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A trust is a fiduciary relationship in which individuals 
(at least three) or a trust company hold title to the 
assets of the fund in accordance with the trust 
agreement, for the benefit of the plan members. (For 
purposes of this report, funds administered by a 
pension fund society are also considered trusteed; in 
1992, there were 9 such funds with 123,000 active 
members.) In many cases, the individual fund may be 
split amongst different investment managers through 
contractual arrangements with any number of trust 
companies, insurance companies or investment coun- 
sellors. All funds operating under a trust agreement 
for at least a portion of their assets are included in this 
survey. 


Pension funds that are deposited in total with an 
insurance company under an insurance company 
contract are not considered for purposes of this study. 
However, if a portion of the assets of a trusteed 
pension fund ts deposited with an insurance company 
under segregated fund or deposit administration 
contracts, this amount is included in this survey. At 
the end of 1992, the $237 billion (book value) held by 
trusteed pension funds included close to $2 billion 
deposited under such contracts; this amount repre- 
sented less than 6% of the total reserves held by 
insurance companies in Canada for registered 
pension plans. 


Pension plans funded through consolidated 
revenue arrangements of the federal and provincial 
governments are also excluded from this study. 
Monies contributed to these plans are not invested in 
the capital and financial markets; rather they are 
consolidated with other revenue items of the 
government and are used for general expenditure 
purposes. Pension benefits are also paid out of these 
consolidated revenue funds. Consequently, the 
pension plans for the federal public service, the 
Canadian Forces, the R.C.M.P. and the public service 
for some provinces are excluded. However, this 
survey includes public sector pension plans which are 
funded according to the terms of a trust agreement, or 
which operate like a trusteed fund. 


Only part of the Caisse de dépét et placement du 
Québec is included in this study, that part ($16 billion 
at the end of 1992) held on behalf of trusteed RPPs. 
The book value of total assets under management of 
the Caisse at the end of 1992 amounted to $40 billion, 
37% of which consisted of accumulated reserves of 
the Québec Pension Plan (QPP). 


This financial survey is not a survey of plans, but 
a survey of funds. Many large corporations have 
separate pension plans for various parts of their 
operations, such as_ different geographic units, 
subsidiary or affiliated companies or different classes 
of employees. In many cases the contributions 
generated by these separate plans are consolidated in 
one fund. Consequently, there is a considerable 
difference in the number of reporting units in this 
survey and the number of trusteed pension plans 
active in Canada. It is estimated that, in 1992, the 
number of trusteed pension plans exceeded the 
number of trusteed funds by approximately 1,200. 
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est une relation en vertu de laquelle un groupe d’au moins 
trois particuliers ou une société de fiducie détiennent pour le 
compte des participants a un régime les avoirs de la caisse, 
conformément aux dispositions de |’accord fiduciaire. (Aux 
fins de cette enquéte, les avoirs administrés par une société 
de caisse de retraite sont également compris; en 1992, on 
dénombrait 9 caisses ainsi financées couvrant 123 000 
participants actifs.) Dans bien des cas, la caisse est répartie 
parmi plusieurs gestionnaires de placement grace a des 
ententes contractuelles conclues avec un certain nombre de 
sociétés de fiducie, de compagnies d’assurances ou de 
conseillers en placement. Toutes les caisses financees au 
moyen d’un accord fiduciaire, au moins pour une portion de 
leur actif, sont comprises dans cette enquéte. 


Les caisses de retraite déposées en entier aupres de 
compagnies d’assurances aux termes de contrats d’assu- 
rance ne sont pas prises en considération dans cette enquéte. 
Par contre, lorsqu’une partie de |’actif d’une caisse en fiducie 
est confiée a une compagnie d’assurances aux termes de 
contrats de gestion de dépdt et/ou de gestion distincte, cette 
portion est comprise dans ces données. A la fin de 1992, 
actif de 237 milliards$ (valeur comptable) détenu dans les 
caisses de retraite en fiducie comprenait un montant de pres 
de 2 milliards$ déposé aux termes de tels contrats. Ce 
montant constituait moins de 6% du total des réserves 
détenues par les compagnies d’assurances au Canada au 
titre des regimes enregistrés de pension. 


Les argents détenus dans les comptes de revenus 
consolidés des différentes administrations publiques sont 
également exclus de la présente étude, les cotisations a ces 
régimes n’étant pas investies dans les marchés financiers et 
des capitaux. Les cotisations sont plut6t combinées avec les 
autres revenus des administrations publiques et servent a 
leurs dépenses générales, les prestations étant versées a 
méme les revenus consolidés. Sont donc exclus les régimes 
de pension de la fonction publique fédérale, des Forces 
canadiennes, de la Gendarmerie royale du Canada et de la 
fonction publique de quelques provinces. Par contre, cette 
enquéte comprend les régimes de pension du secteur public 
financés au moyen d’un accord fiduciaire, ou qui operent 
comme une Caisse en fiducie. 


Une partie seulement de la Caisse de dépdt et placement 
du Québec est prise en compte dans la présente étude, c’est- 
a-dire celle détenue au titre des régimes de pension en 
fiducie, soit un peu plus de 16 milliards$ a la fin de 1992. La 
valeur comptable de l’actif global géré par la Caisse s’élevait 
a 40 milliards$ et les reserves accumulées au titre du regime 
public de rentes du Québec (RRQ) y comptaient pour 37%. 


Cette enquéte financiére ne porte pas sur les régimes 
enregistres de pension mais sur les caisses de retraite. 
Plusieurs grandes entreprises établissent des régimes de 
pension différents selon les diverses catégories d’opérations, 
par exemple, les régions géographiques, les filiales ou les 
différentes catégories d’employes visés. Et souvent, les 
cotisations générées par ces regimes distincts sont 
combinées en une seule caisse. En conséquence, le nombre 
d’unités déclarantes dans cette enquéte différe considé- 
rablement du nombre de régimes de pension en fiducie en 
vigueur au Canada. En 1992, le nombre de régimes de 
pension en fiducie dépassait d’environ 1 200 le nombre de 
caisses de retraite en fiducie. 
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Dormant funds, i.e. residual assets remaining in 
the fund after a pension plan has been terminated and 
to which no further contributions are payable, are 
included in this survey until all assets have been 
liquidated, distributed and the fund has been 
completely closed out. In 1992, there were 69 
dormant funds and they held $286 million in assets at 
book value. 


Data on trusteed pension funds have been 
collected annually since 1957 (except for 1991); a 
questionnaire (see appendix B) is mailed to all 
employers in Canada sponsoring trusteed pension 
plans. In some cases, the questionnaire is mailed to a 
trust company or fund manager who is better able to 
provide the required information. The reference 
period covered by this publication is the financial year 
of pension funds ending anywhere from July 1, 1991 
to June 30, 1992, although the vast majority (84%) of 
plans had a December 31 year end. The trusteed 
pension fund universe is established from information 
received from Revenue Canada, federal and provincial 
government pension authorities and from employers. 


This publication is based on data compiled from 
completed returns representing over 74% of the 
known universe of trusteed pension funds, accounting 
for 97% of total assets. Where previous data were 
available, information for the non-respondents was 
estimated. Since all non-respondents for which no 
previous data were available represented small funds, 
the few omissions have little effect on total assets 
held by trusteed pension funds. 


Respondents were asked to provide both book 
and market values of their holdings. The method of 
measurement of the assets at book and market values 
is determined by the trustees; consequently it may 
vary from one fund to another. The book value of a 
security is generally its purchase price; however, for 
practical reasons, fund administrators may adjust the 
book values periodically to reflect unrealized gains or 
losses in particular securities. Market values may be 
even more difficult to establish; ideally, a market value 
can be determined only at the time of the sale of the 
security. Therefore, the market value assigned to a 
security is based on the assumption that this current 
value could be realized. 


A few funds were unable to provide both the book 
and market values of the assets. In the case of funds 
for which only one of these values was reported, the 
other was derived assuming that the ratio between 
market and book values was the same for the 
incomplete returns as for the completed returns. 


Relative importance of trusteed 
pension funds 


The focus of this report, as noted in the Intro- 


duction, is on the receipts, disbursements and asset 
portfolios of trusteed pension funds. A brief review of 
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Les caisses inactives, c'est-a-dire celles dont |'actif n'est 
pas tout a fait nul a la terminaison d'un régime et auxquelles 
aucune cotisation est versée, sont comprises dans cette 
enquéte jusqu’a ce que tout I’actif soit liquidé, réparti et que 
la caisse soit abolie. En 1992, on comptait 69 caisses 
inactives et elles détenaient un actif de 286 millions$ (valeur 
comptable). 


Les données relatives aux caisses de retraite en fiducie 
ont été recueillies tous les ans depuis 1957 (sauf pour 1991); 
un questionnaire (voir annexe B) est envoyé par la poste a 
tous les employeurs au Canada offrant un régime de pension 
en fiducie. Dans certains cas, le questionnaire est envoyé a 
la société de fiducie ou au gestionnaire de la caisse de 
retraite qui est en meilleure position de fournir les renseigne- 
ments demandés. L'année financiére des caisses de retraite 
en fiducie se terminant entre le 1° juillet 1991 et le 30 juin 
1992 a été retenue comme période de référence bien que 
l'année financiére de la grande majorité (84%) des régimes 
prenait fin le 31 décembre. L’univers des caisses de retraite 
en fiducie est établi sur la base de renseignements provenant 
de Revenu Canada, des régies de rentes fédérale et provin- 
ciales, et des employeurs. 


Plus de 74% de I'univers connu des caisses de retraite 
en fiducie avait complétement rempli le questionnaire de 
l'enquéte de 1992, l'actif détenu par ces caisses représentant 
97% de |’actif total. Lorsque des données antérieures étaient 
disponibles pour les caisses non répondantes, une imputation 
était effectuée. Etant donné que les unités non répondantes 
pour lesquelles il n'existait aucune donnée antérieure étaient 
de petites caisses, les quelques omissions ont eu une 
incidence faible sur l'actif total des caisses de retraite en 
fiducie. 


Les répondants devaient déclarer les valeurs comptable 
et marchande de leurs avoirs. La méthode utilisée pour 
calculer ces valeurs étant déterminée par les fiduciaires, 
celles-ci pouvaient donc varier d'une caisse a l'autre. La 
valeur comptable d'un titre correspond généralement a son 
prix d’achat; toutefois, pour des raisons d’ordre pratique, la 
valeur comptable de _ MJ'actif est parfois  rajustée 
périodiquement de facon a prendre en compte les pertes ou 
les gains non réalisés au titre des placements. La valeur 
marchande est parfois encore plus difficile a évaluer; 
idéalement, elle ne peut étre déterminée qu’au moment de la 
vente de titres. La valeur marchande d'un placement 
représente donc le prix qui serait obtenu si la vente avait lieu. 


Quelques caisses n'ont pu fournir les valeurs comptable 
et marchande de I'actif. Dans le cas des caisses pour 
lesquelles une seule valeur a 6té déclarée, l'autre a 66 
dérivée en supposant que le rapport entre les valeurs 
marchande et comptable était le méme pour les question- 
naires incomplets que pour les questionnaires entiérement 
remplis. 


Importance relative des caisses de retraite 
en fiducie 


Tel que mentionné dans l'introduction, le présent 


rapport porte essentiellement sur le revenu, les dépenses et 
l'actif des caisses de retraite en fiducie. Un examen des 
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Table A 
Accumulated assets in selected retirement income programs, at December 31 


Type of program 1982 1984 1986 


$,000,000 % $,000,000 % $,000,000 % 


Public plans 


Canada Pension Plan! 23,663 12.8 28,811 11.9 33,743 10.5 
Québec Pension Plan? 8,427 4.6 9,856 41 11,943 3.7 
Total public plans 32,090 17.4 38,667 16.0 45,686 14.2 
Registered pension plans (RPPs) 
Funding agency / agreement: 
Trusteed? 
Private sector 33,571 18.2 46,673 19.3 60,980 19.0 
Public sector 36,970 20.1 47,971 19.8 64,812 20.2 
Total trusteed 70,544 38.3 94,644 39.1 125,792 39.2 
Government consolidated revenue arrangements 
Federal? 29,957 16.3 37,033 15.3 46,304 14.4 
Provincial® 9,152 5.0 13,453 5.6 18,738 5.8 
Total government consolidated revenue arrangements 39,109 212 50,486 20.9 65,042 20.3 
Insurance companies® 14,960 8.1 19,090 7.9 25,018 7.8 
Government of Canada annuities@ 733 0.4 702 0.3 668 0.2 
Total RPPs 125,343 68.0 164,922 68.2 216,520 67.5 
Registered retirement savings plans (RRSPs): 
Money held by: 
Trust companies4 8,939" 4.8 12,417" 5.1 16,623 ' 5.2 
Credit unions# 3,773" 2.0 5,644° 2.3 7,891 ° 2.5 
Chartered banks# 6,940 3.8 10,676° 4.4 16,444 ° 5a 
Other deposit-taking intermediaries4 56)5 -- 78° -- 133° -- 
Investment (mutual) funds* 2,100 11 3,204 1.3 7,234 2.3 
Insurance companies® 5,100 2.8 6,300 2.6 10,099 3.1 
Total RRSPs’ 26,908 14.6 38,319 15.8 58,424 18.2 


Grand total 184,341 100.0 241,908 100.0 320,630 100.0 


1 Source: Canada Pension Plan Account Monthly Reports, Income Security Programs, Health and Welfare Canada. 

Source: Financial statements, Régie des rentes du Québec. 

3 Deducted from gross assets is the insurance company portion of trusteed pension funds that have part of their portfolio in deposit administration 
and/or segregated funds of insurance companies. 


Ls) 


4 Source: Quarterly Financial Statistics Section, Industrial Organization and Finance Division, Statistics Canada. 

Sources: Various provincial governments financial reports. 

6 Sources: After 1986: Canadian Life and Health Insurance Association Inc (CLHIA), Survey of Annuity Business in Canada. Companies participating 
in the 1992 survey represented approximately 99% of assets for the group annuity industry; the survey also represents approximately 99% of the 
individual RRSPs issued by insurance companies. For reference years prior to and including 1986: the series on insurance company assets for 
RPPs was linked-back using an old series (different methodology); estimates for reserves in RRSPs were provided to us by CLHIA. 


an 


7 Reserves in self-administered RRSPs are not included. 


10 Statistics Canada - Cat. No. 74-201 Statistique Canada - n° 74-201 au cat. 


Trusteed Pension Funds, 1992 Caisses de retraite en fiducie, 1992 


Tableau A 
Actif accumulé au titre de certains programmes de revenu de retraite, au 31 décembre 
1988 1990 1992 Genre de programme 
$,000,000 % $,000,000 % $,000,000 % 


Régimes publics 


37,387 9.4 40,689 8.4 42,347 7.3 Régime de pensions du Canada! 
13,298 3.3 14,295 2.9 14,983 2.6 Régime de rentes du 
50,685 ye g 54,984 11.3 57,330 9.9 Régimes publics, total 


Régimes enregistrés de pension (REP) 


Agence / mode de financement 
Accord fiduciaire? 


73,764 18.5 86,598 17.8 92,219 15.9 Secteur privé 
82,382 20.7 111,452 22.9 143,131 24.7 Secteur public 
156,146 39.2 198,050 40.7 235,350 40.5 Accord fiduciaire, total 
Fonds de revenus consolidés des gouvernements 
57,127 14.4 70,680 14.5 79,805 13.7 Feédéral4 
24,791 6.2 21,436 4.4 26,530 46 Provincial® 
81,918 20.6 92,116 18.9 106,335 18.3 Fonds de revenus consolidés des gouvernements, total 
27,699 7.0 30,572 6.3 34,341 5.9 Compagnies d’assurances® 
621 0.2 568 0.1 512 0.1 Rentes du gouvernement du Canada* 
266,384 67.0 321,306 66.1 376,538 64.9 REP, total 


Régimes enregistrés d'épargne-retraite (REER): 


Avoirs détenus par: 


20,848 ' 5.2 27,516 5.7 29,645 5.1 Sociéteés de fiducie4 
9,212" 23 13,094 27 18,037 3.1 Caisses de crédit4 
23,829° 6.0 35,136 72 45,827 7.9 Banques a charte* 
306° 0.1 619 0.1 826 01 Autres intermédiaires acceptant des dépéts4 
9,834' 2.5 10,561 2.2 21,471 3.7 Fonds de placement (mutuels)* 
16,731 4.2 23,055 4.7 30,925 5.3 Compagnies d’assurances® 
80,760 20.3 109,981 22.6 146,731 25.3 REER, total’ 
397,829 100.0 486,271 100.0 580,599 100.0 Total général 


Source: Rapports mensuels du compte de pension du Canada, Programmes de /a sécurité du revenu, Santé et bien-dtre Canada. 

Source: Ftats financiers, Régie des rentes du Québec. 

On a exclu du total de I'actif brut la portion des caisses de retraite en fiducie gérée par les compagnies d’assurances lorsqu'il s‘agit de caisses 
dont une partie seulement du portefeuille a été déposée auprés d'une compagnie d’assurances aux termes d'un contrat de gestion distincte et/ou 
de gestion de dépéts. 

Source: Section des statistiques financiéres, Division de l’organisation et des finances de |'industrie, Statistique Canada. 

Sources: Divers rapports financiers des administations publiques provinciales. 

Sources: Pour les années de référence postérieures & 1986: Association canadienne des compagnies d'assurances de personnes inc (ACCAP), 
Sondage sur les souscriptions de rentes au Canada; les sociétés ayant pris part au sondage de 1992 représentaient environ 99% des éléments 
d’actif du marché des rentes collectives; le sondage englobait aussi prés de 99 % des REER individuels souscrits par les compagnies d'assu- 
rances. Pour les années de référence précédant et incluant 1986: la série de données relatives a /'actif détenu au titre des REP a 616 projetée sur 
la base d'une ancienne série (méthodologie différente); jes estimations relatives a | actif détenu au titre des REER proviennent de |'ACCAP. 

7 Les réserves dans les REER aurogérés ne sont pas comprises 
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the retirement income support system and of the 
asset accumulation of that system will serve to 
underline the relative importance of trusteed pension 
funds. 


Income support for seniors in Canada is 
essentially based on a three-tiered system. The first 
tier is made up of the Old Age Security/Guaranteed 
Income Supplement program (OAS/GIS) providing 
flat-rate, universal benefits unrelated to work history. 
The second tier consists of the contributory Canada 
and Québec Pension Plans (C/QPP) which are 
earnings-related and comprehensive in their coverage 
of all workers in Canada. Registered pension plans 
(RPPs), registered retirement savings plans (RRSPs) 
and other personal savings are generally regarded as 
the third tier. 


Personal savings of individual Canadians for 
purposes of retirement income security are difficult to 
measure. Such savings may be in the form of equity 
in homes, bank savings or other personal investments. 
Some employee benefit programs, such as deferred 
profit sharing plans and thrift or savings plans 
sponsored by employers, though not intended 
specifically as an opportunity for retirement savings, 
can also serve that purpose. 


Table A demonstrates the extent to which assets 
have been accumulated in Canada in certain retire- 
ment income programs. At the end of 1992, the 
aggregate assets generated by the C/QPP, RPPs and 
RRSPs amounted to $581 billion. Assets to provide 
retirement income to RPP members have grown 
+200% between 1982 and 1992 compared with 
increases of +79% for the C/QPP and of +445% for 
RRSPs. 


Table A also shows the important role of trusteed 
pension funds in the formal retirement income savings 
structure in Canada. At the end of 1992, the assets to 
meet future pension benefit payments under RPPs 
amounted to $377 billion. The largest share of these 
reserves ($235 billion) was held in trusteed funds. To 
avoid double-counting, the assets of trusteed pension 
plans in this table exclude the amounts they have 
deposited with insurance companies under deposit 
administration and segregated funds contracts (almost 
$2 billion in 1992). This amount is included in the 
insurance Company reserves. 


Pension plans funded through consolidated 
revenue arrangements of the federal and of some 
provincial governments do not have a fund of invested 
assets to which contributions are credited and against 
which pension payments and other withdrawals are 
charged. Some of these plans operate on a pay-as- 
you-go basis, whereby the employee contributions are 
used to meet expenditures and, only if these 
contributions are insufficient to meet the payments, 
employer contributions are made. For most of these 
plans, however, separate accounts are maintained 
within the governments’ consolidated funds; contribu- 
tions and interest are added to the accounts and 
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programmes de revenu de retraite et de |l’actif accumulé au 
tite de ces programmes permet de mettre en_ relief 
importance relative des caisses de retraite en fiducie. 


Le soutien des personnes agées au Canada repose 
essentiellement sur un systeme a trois paliers. Le premier 
palier est constitué des programmes de la sécurité de la 
vieillesse et de supplement de revenu garanti (SV/SRG), qui 
assurent des prestations uniformes et universelles non liées 
aux antécédents de travail. Le deuxieme palier comprend les 
régimes contributifs de pensions du Canada et de rentes du 
Québec (RPC/RRQ) dont les prestations sont liées au revenu 
d’emploi; ces régimes couvrent pratiquement l'ensemble des 
travailleurs au Canada. Les régimes enregistrés de pension 
(REP), les régimes enregistrés d’épargne-retraite (REER) et 
les autres moyens d’épargne personnels sont genéralement 
considérés comme formant le troisieme palier. 


ll est difficile de mesurer |’épargne personnelle des 
Canadiens aux fins de la sécurité du revenu de retraite. 
Cette é€pargne peut prendre plusieurs formes; il peut s’agir de 
maisons, de comptes bancaires ou de placements person- 
nels. Certains programmes d’avantages sociaux pour les 
employés, comme les régimes de participation différée aux 
bénéfices et les programmes d’épargne parrainés par les 
employeurs, peuvent également garantir un revenu de retraite 
méme si tel n’est par leur but premier. 


Le tableau A illustre l’importance de |l’actif accumulé au 
titre de certaines composantes du systeme canadien de 
revenu de retraite. A la fin de 1992, l’actif accumule au titre 
des RPC/RRQ, des REP et des REER totalisait 581 
milliards$. L’actif destiné a assurer une rente aux adhérents 
des REP s’était accru de +200% entre 1982 et 1992, 
comparativement a +79% pour les RPC/RRQ et a +445% 
pour les REER. 


Le tableau A fait également ressortir la place importante 
qu’occupent les caisses de retraite en fiducie dans la struc- 
ture officielle de |’€pargne de retraite au Canada. A la fin de 
1992, l’actif destiné a assurer les futures prestations de 
retraite en vertu des REP se chiffrait a 377 milliards$. La plus 
grande partie, soit 235 milliards$, était détenue dans des 
caisses en fiducie. Afin d’éviter les doubles comptes, le 
montant détenu par les régimes de pension en fiducie exclut 
la portion de leur actif déposée auprés de compagnies 
d’assurances aux termes de contrats de gestion de dépot 
et/ou de gestion distincte (prés de 2 milliards$ en 1992). Ce 
montant est compris dans les réserves des compagnies 
d’assurances. 


Les régimes de pension financés au moyen d'un 
arrangement administré par le gouvernement fédéral ou 
certains gouvernements provinciaux ne détiennent pas un 
fonds de titres ou de valeurs auquel les cotisations sont 
créditées et les prestations de retraite et autres retraits 
débités. Certains de ces régimes sont financés par 
répartition; les cotisations des employés servent alors a 
défrayer les dépenses et, seulement si ces cotisations sont 
insuffisantes pour régler les paiements, il y a cotisation de 
l’employeur. Pour la plupart de ces régimes, cependant, il y 
a des comptes séparés dans les fonds consolidés des admi- 
nistrations publiques; les cotisations et les intéréts sont 
ajoutés aux comptes, et les prestations et retraits en especes 
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pension payments and cash withdrawals are deducted 
from them. The accumulated account balances thus 
generated are reported in Table A. 


If the monies in consolidated revenue arran- 
gements are excluded from total RPP assets, the 
remainder represents the amount that is invested in 
the capital and financial markets. The monies held by 
trusteed funds constituted almost 90% of all assets 
invested by RPPs in 1992. 


As was stated above, reserves to provide 
retirement income to RPP members have increased 
+200% between 1982 and 1992. Of this amount, the 
assets held by insurance companies increased 
+129%, the government consolidated revenue 
account balances rose +171% and reserves in 
trusteed funds were up +234%. Trusteed pension 
funds, therefore, are not only by far the most 
prominent in terms of total assets, but are also 
growing at a more rapid rate than reserves held under 
other funding arrangements. 


Seventy-three percent of the 18,028 registered 
pension plans in Canada at January 1, 1992 were 
funded through an insurance company contract, as is 
shown in Table B. Most of these plans, however, 
were small in terms of membership, covering only 
15% of all members. Plans funded on a trusteed 
basis, on the other hand, though only 26% of all 
plans, covered more than two-thirds of the members, 
indicating that large employers generally preferred the 
trusteed arrangement as a means of funding their 
pension plans. A total of 25 plans were funded 
through the consolidated revenue accounts of the 
federal and some provincial governments; they 
covered over 13% of all RPP members. 


Table B 


Registered pension plans and members, by 
funding instrument, January 1, 1992 


en sont déduits. Les soldes accumulés des comptes ainsi 
générés figurent au tableau A. 


Si on exclut de I'actif total des REP les argents détenus 
au titre des fonds de revenus consolidés, |'actif restant 
représente le montant qui est investi dans les marchés 
financiers et des capitaux. Le montant détenu par les caisses 
en fiducie constituait presque 90% de I'actif investi par les 
REP en 1992. 


Tel que mentionné précédemment, le montant total de 
l'actif destiné a assurer une rente aux adhérents des REP 
s'était accru de +200% entre 1982 et 1992. De ce montant, 
l'actif détenu aux termes de contrats d’assurance augmentait 
de +129%, les soldes des comptes de revenus consolidés 
des administrations publiques, de +171%, et les réserves 
dans les caisses en fiducie, de +234%. Les caisses de 
retraite en fiducie, qui sont de loin les plus importantes en 
termes de |'actif total, affichaient donc en plus une croissance 
de |'actif supérieure a celle de |'actif détenu en vertu d'autres 
conventions de gestion financiére. 


Soixante-treize pour cent des 18 028 régimes enregistrés 
de pension au Canada en 1992 étaient financés au moyen 
d'un contrat d'assurance, comme le montre le tableau B. 
Toutefois, la plupart de ces régimes comptaient peu 
d'adhérents ne regroupant que 15% de tous les participants. 
Par contre, plus des deux tiers des adhérents aux REP 
participaient a des régimes en fiducie méme si les régimes 
de ce type ne représentaient que 26% des REP; les régimes 
de grande taille étaient donc principalement financés au 
moyen d'un accord fiduciaire. Vingt-cing régimes étaient 
pourvus par le biais des fonds de revenus consolidés de 
l'administration fédérale et de certaines administrations 
provinciales; ces régimes couvraient plus de 13% de tous les 
adhérents aux REP. 


Tableau B 


Nombre de régimes enregistrés de pension et 
d’adhérents, selon le mode de financement, 1¢' janvier 
1992 


Funding instrument Plans Members 
Mode de financement Régimes Adhérents 
No. % No % 
nbre nbre 
Insurance company contract - Contrat d'assurance 13,116 728 794,094 14.9 
Trust agreement - Accord fiduciaire 4,614 25.6 3,562,281 67.0 
Pension fund society - Société de caisse de retraite 16 0.1 112,361 21 
Combination of above - Combinaison des précedents 229 1.3 136,061 26 
Government consolidated revenue arrangement - Fonds du 
revenu consolidé de |'Etat 25 0.1 707,014 13.3 
Other - Autre 28 0.2 6,279 0.1 
Total 18,028 100.0 5,318,090 100.0 


UE UUa nnn IEEE rs 


Source: Pension Plans in Canada database 


Source: B8ase de données de |'‘enquéte sur les régimes de pension au Canada 
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Funds and members 


The number of active members of trusteed 
pension plans reached 3.8 million in 1992, up +2.4% 
over 1990. As can be seen in Table C, this number 
has practically doubled since 1972. The growth in 
membership, however, has not risen steadily over this 
period. From 1972 to 1982, the number of members 
climbed +62%; between 1982 and 1992, the increase 
was only + 23%. 


Despite the increase (although not uniform) in 
membership over the past two decades, the number 
of trusteed funds recorded several swings. In the 
1970s the trend was primarily downward. The 
numbers rose again to a peak of 3,833 in 1986 before 
dropping off once again. In 1992, there were 3,397 
funds, relatively unchanged from 1990. The change in 
the number of funds has largely been due to 
modifications to legislation regulating pension plans. 
Because the biggest fluctutations were for those funds 
with less than five members, membership was not 
significantly affected (see Size of fund). 


Between 1990 and 1992, a total of 256 trusteed 
funds were terminated. These funds covered 
approximately 47,000 members. Over 90% of these 
members were relatively unaffected as the fund was 
merged with another or converted to a non-trusteed 
funding arrangement. For only a little more than 3,000 
members the fund was either replaced by RRSPs or 
terminated for an unknown reason. 


Assets 


As previously stated, the assets held by trusteed 
pension funds constitute close to 90% of all assets 
invested in the capital and financial markets by 
registered pension plans in Canada?. At December 
31, 1992, the book value (generally the purchase 
_price) of the assets held by these funds was 
estimated at $237.3 billion’, an increase of +19% 
from 1990, the lowest growth rate in over twenty 
years. At book value, asset growth peaked in the late 
seventies and early eighties and has since then been 
generally declining. 


When assets are measured at market value, a 
different picture emerges. The two-year growth rate 
was +24%, which surpasses those registered in 1990 
and 1988. The resurgence and general stabilization of 
the TSE over the past two years was responsible for 
this rebound. Although the increase is higher than for 
the two previous two-year periods, it is considerably 


2 Excluded from this calculation is the amount held in 
consolidated revenue arrangements, which is not 
invested in the same way. 

3 Includes an amount of $782 million in short-term debts, 
overdrafts and other payables. 
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Caisses et participants 


Le nombre de participants actifs aux régimes de pension 
en fiducie atteignait 3,8 millions en 1992, soit +2,4% de plus 
qu’en 1990. Comme on peut le voir au tableau C, ce chiffre 
avait pratiquement doublé depuis 1972. La croissance du 
nombre d’adhérents n’avait cependant pas été uniforme au 
cours des deux derniéres décennies; entre 1972 et 1982, elle 
s’élevait 2 +62% comparativement a seulement + 23% pour 
la période comprise entre 1982 et 1992. 


Méme si le nombre de participants s’était accru de fagon 
réguliére (mais non uniforme) au cours des deux derniéres 
décennies, le nombre de caisses en fiducie enregistrait 
plusieurs fluctuations. Au cours des années soixante-dix, la 
tendance était principalement a la baisse mais augmentait par 
la suite pour atteindre un sommet de 3 833 en 1986, avant de 
descendre a nouveau. En 1992, le nombre de caisses était de 
3 397, presque inchangé en regard de 1990. La variation du 
nombre de caisses est attribuable aux changements législatifs 
relatifs aux régimes de pension. Etant donné que les 
fluctuations les plus importantes ont été enregistrées par des 
caisses comptant moins de cing adhérents, |’effectif total n’a 
pas été significativement affecté (voir la section intitulée 
Taille de la caisse). 


Entre 1990 et 1992, un total de 256 caisses de retraite en 
fiducie ont été abolies; ces caisses couvraient environ 47 000 
participants. Plus de 90% de ces derniers ont été relative- 
ment peu affectés en tant qu’adhérents a un REP puisqu’il 
s’agissait d’une fusion avec une autre caisse en fiducie ou 
d’un changement d’organisme de_ financement. Pour 
seulement un peu plus de 3 000 adhérents, le régime en 
fiducie avait été remplacé par un REER ou aboli pour une 
raison inconnue. 


Actif 


Tel que mentionné précédemment, les caisses de retraite 
en fiducie détenaient plus de 90% de l’actif que les REP au 
Canada avaient investi sur les marchés financiers et des 
capitaux en 19922. Au 31 décembre 1992, la valeur 
comptable (c’est-a-dire généralement le prix d’achat) de |’actif 
détenu par ces caisses s’élevait 4 237,3 milliards$3, soit une 
augmentation de +19% en regard de 1990, la plus faible a 
6tre enregistrée au cours des derniers vingt ans. La 
croissance de l’actif (valeur comptable) atteignait un sommet 
a la fin des années soixante-dix et au début des années 
quatre-vingts mais reculait de fagon générale depuis lors. 


Un portrait différent se dégage lorsque l’examen porte 
sur la valeur marchande de l’actif. Le taux biennal de 
croissance s’élevait a +24% en 1992, dépassant ceux 
enregistrés en 1990 et 1988. La remontée et la stabilisation 
générale de l’indice de la bourse de Toronto au cours des 
deux derniéres années étaient principalement responsables 
de cette plus forte croissance, bien qu’elle était plus faible 


2 Ce calcul exclut le montant détenu dans les comptes de 
revenus consolidés des administrations publiques et qui n’est 
pas investi ainsi. 

3 Ce montant comprend 782 millions$ sous forme de dettes a 
court terme, de découverts bancaires et de comptes a payer. 
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lower than the growth rates posted in the late 
seventies and early eighties. Between 1976 and 1982, 
two-year growth rates averaged +47%. Biennial 
percentage changes in assets from 1982 to 1992, at 
market value, are illustrated in Figure |. 


Figure Il shows the biennial growth of the assets 
in both current and constant dollars from 1982 to 
1992. Over this period, the average biennial rate of 
increase in the market value of assets was +30% in 
current dollars, and +19% in constant dollars. As 
Table C shows, the $252.6 billion in assets at market 
value was held for 3.8 million active pension plan 
members plus an undetermined number of persons 
who had retired or left their employment. Assets per 
active member (at market value) increased from 
approximately $34,000 in 1982 to $66,100 in 1992 (in 
1992 constant dollars). 


Table C also demonstrates that since 1972 the 
market value of the assets has almost always 
exceeded the book value. At the end of 1992, the 
market value topped the purchase price by 6.4%, up 
from 2% in 1990. This difference is one of the largest 
registered over the past twenty years. 


The different investment vehicles which constitute 
the asset portfolio have varying market to book ratios. 
Most notably, in 1992, the market value of bonds 
exceeded their book value by 6%, one of the largest 
differences in two decades. Since the market value of 
fixed-income securities varies inversely with interest 
rates, the steady decline in these rates boosted the 
price of bonds. 


The market value of stocks, on the other hand, 
was 9% higher than their book value, a larger 
difference than in 1990 (4%), yet significantly less 
than in the 1980s. Canadian common shares, which 
represented almost three-quarters of all stocks in 
1992, were valued only 5% higher than their purchase 
price (up from 4% in 1990); the stronger showing for 
stocks overall was due to the foreign component, 
which registered a market-to-book difference of 24%. 


Unlike bonds, whose market and book value 
rarely differ by more than 10 percent, stock market 
conditions can create significant differences for 
stocks. In 1980 for instance, the market value 
exceeded the book value by 43%. In Figure Ill, the 
market value of the stocks and of total assets is 
shown as a percentage of their book value. As this 
figure illustrates, the ratio of market-to-book value for 
stocks appears to have a significant influence on the 
corresponding ratio for the total assets. 
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que celles enregistrées a la fin des années 1970 et au début 
des années quatre-vingts. Entre 1976 et 1982, le taux biennal 
moyen de croissance se chiffrait a +47%. Le graphique | 
illustre les taux bisannuels de variation de la _ valeur 
marchande de I|'actif entre 1982 et 1992. 


Le graphique Il montre la croissance biennale de la 
valeur marchande de |'actif, en dollars courants et constants, 
pour les années 1982-1992. Au cours de cette periode, la 
valeur marchande de l'actif s'accroissait en moyenne de 
+30% en dollars courants et de + 19% en dollars constants. 
Comme le démontre le tableau C, Il'actif de 252,6 milliards$ 
(valeur marchande) etait détenu pour le compte de 3,8 
millions de participants actifs et d'un nombre indétermine 
d'adheérents ayant quitte leur emploi ou etant a la retraite 
Quant aux réserves par participant actif (valeur marchande), 
elles sont passeées de 34 000$ en 1982 a 66 100$ en 1992 
(en dollars constants de 1992). 


Le tableau C montre également que, depuis 1972, la 
valeur marchande de l'actif a presque toujours dépasse sa 
valeur comptable. A la fin de 1992, la valeur marchande 
dépassait le prix d'achat de 6,4%, un ecart supérieur a celui 
de 2% enregistré en 1990. Cette difference est une des plus 
elevées au cours des derniers vingt ans 


Les divers elements de |'actif enregistraient des ratios 
valeur marchande/valeur comptable différents. Le fait le plus 
remarquable est que la difference de 6% entre les valeurs 
marchande et comptable des obligations etait une des plus 
grandes a étre enregistree par ce type d’actif au cours des 
deux derniéres décennies. Puisque la valeur marchande des 
titres a revenu fixe varie en fonction inverse des taux d'interét, 
le déclin de ces derniers a fait monter le prix des obligations. 


La valeur marchande des actions, d'autre part, dépassait 
la valeur comptable par 9%, soit un ecart supérieur a celui 
enregistré en 1990 (4%), toutefois de beaucoup inférieur a 
ceux des années quatre-vingts. La valeur marchande des 
actions ordinaires de societes canadiennes, qui representaient 
environ les trois quarts du montant total place en actions, 
n'était que de 5% supérieure a leur prix d’achat 
(comparativement a 4% en 1990); cette amelioration de la 
valeur marchande des actions en 1992 était en grande partie 
attribuable aux actions étrangéres qui enregistraient une 
difference de 24% entre leurs valeurs marchande et 
comptable. 


Contrairement aux obligations qui avaient rarement 
enregistre un écart de plus de 10% entre leurs valeurs 
marchande et comptable, les conditions des marches 
boursiers peuvent créer des differences significatives entre 
ces valeurs au titre des actions. En 1980 par exemple, la 
valeur marchande des actions depassait leur valeur 
comptable par 43%. Le graphique Ill présente les valeurs 
marchandes des actions et de |'actif total en proportion de 
leurs valeurs comptables. Comme on peut le voir, le ratio 
valeur marchande/valeur comptable des actions semble avoir 
une influence considérable sur le ratio correspondant pour 
l'actif total. 
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Table C Tableau C 


Number of trusteed pension funds, employees Nombre de caisses de retraite en fiducie, employes 
covered and book and market value of assets visées et valeurs comptable et marchande de I’actif 
Funds Employees Market value of gross assets Book value of Ratio market/ 
covered gross assets book value of 
Year gross assets 
Année Caisses Employes Valeur marchande de |’actif brut Valeur comptable Rapport de 
visés de l’actif brut la valeur 
marchande 
de l’actif brut 
a sa valeur 
comptable 
no. in thousands current biennial constant biennial current biennial % 
$,000,000 change 1992 change $,000,000 change 
$,000,000 
% % % 
nbre en milliers en millions variation en millions variation en millions variation 
de dollars biennale de dollars biennale de dollars biennale 
courants constants ; courants 
de 1992 
1972 3,778 1,919 15,098 es 51,915 st 14,050 a 107.5 
1974 3,680 2,307 16,352 8.3 45,133 -13.1 18,284 30.1 89.4 
1976 3,543 2,667 24,716 Sie 57,191 26.7 25,234 38.0 97.9 
1978 3,302 2,824 36,203 46.5 74,276 29.9 35,517 40.8 101.9 
1980 3,256 3,048 53,958 49.0 90,989 220 51,685 45.5 104.4 
1982 3,470 Sil) 75,625 40.2 105,909 16.4 71,925 39.2 105.1 
1984 3,684 3,131 102,732 35.8 132,841 25.4 96,311 33.9 106.7 
1986 3,833 3,181 142,850 39.1 175,847 32.4 127,336 Sc.2 112.2 
1988 3,695 3,402 166,912 16.8 187,470 6.6 157,767 23.9 105.8 
1990 3,389 3,733 203,996 22.2 211,736 12.9 199,783 26.6 102.1 
1992 3,397 3,822 252,583 23.8 252,583 19.3 237,307 18.8 106.4 
Figure | Graphique | Figure Il Graphique II 
Biennial rate of change of the market value of Total assets in current and constant (1992) dollars 
assets Actif total en dollars courants et constants de 1992 


Taux biennal de variation de la valeur 
marchande de l’actif 


% Market value / Valeur marchande 
te $ billions / milliards $ 
300 
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35 250 
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Caisses de retraite en fiducie, 1992 


Figure Ill Graphique III 


Figure IV Graphique IV 


Market value of stocks and of total assets 

as a percentage of their book value 

Valeur marchande des actions et de |’actif total 
en proportion de leur valeur comptable 
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Percentage distribution of the market value of total 
assets, 1992 

Répartition procentuelle de la valeur marchande de 
l'actif total, 1992 


Bonds 
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Stocks? 
Actions? 
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Pooled funds? 
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1 Includes real estate and lease-backs, Cash on hand and in chartered banks, guaranteed investment certificates, other short-term 
investments, accrued interest and dividends receivable, accounts receivable and other assets. 

1 Comprend les placements sous forme de biens-fonds et tenures a bail, |'encaisse, les dépdts dans les banques a charte, les 
certificats de placements garantis, les autres placements a court terme, les intéréts courus et dividendes a recevoir, |es comptes 4 


recevoir et les autres éléments de I|'actif. 


2 Includes pooled funds of trust companies and of investment counsellors, segregated and deposit administration funds of insurance 


companies, and mutual and investment funds. 


2 Comprend les caisses communes des sociétés de fiducie et les caisses communes des conseillers en placement, les caisses 
séparées et gestion de dépét des compagnies d'assurances ainsi que les caisses mutuelles et de placement. 


3 Venture capital is also included. 
3 Comprend également les placements en capital-risque. 


Table D shows the distribution of assets among 
the various investment vehicles from 1982 to 1992 
and Figure IV illustrates the percentage distribution of 
assets in 1992. Although this figure only illustrates 
market value, the percentages are virtually identical at 
book value. From year-to-year, the asset distribution 
fluctuates slightly more at market than book value; this 
is because of the impact of changing market 
conditions. 


The proportion invested in stocks has generally 
been increasing from the record low of 22% (at 
market value) in 1978. In 1992, this type of investment 
accounted for 34%4 of the total assets. Part of the 
reason for this steady growth is the increased 
exposure to this type of asset by public sector funds 
(see Public and private sectors). 


4 These percentages include both stocks and venture 
capital. 
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Le tableau D indique la répartition de |'actif selon les 
divers types de placement pour les années 1982 a 1992 et le 
graphique IV illustre la répartition procentuelle de |'actif total 
pour 1992. Méme si ce graphique porte seulement sur la 
valeur marchande, la répartition est presqu'identique en 
valeur comptable. D'une année a |'autre, la distribution varie 
un peu plus en valeur marchande qu’en valeur comptable; 
ceci est dd a l'effet des fluctuations au niveau des marchés 
financiers. 


La proportion de |'actif (valeur marchande) placé sous 
forme d’actions avait augmenté de facon générale depuis le 
creux de 22% enregistré en 1978. En 1992, ce genre de 
placement représentait 34%4 de I'actif total. Cet accrois- 
sement de la proportion des actions au sein du portefeuille 
est en partie attribuable aux caisses du secteur public qui ont 
investi davantage dans le marché des actions (voir la section 
intitulée Secteurs public et privée). 


4 Ces proportions tiennent compte a ja fois des actions et du 
capital-risque. 
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Table D 
Book and market values of assets 


Asset category 1982 1984 1986 


Book value - Valeur comptable 


$,000,000 % $,000,000 % $,000,000 % 


Pooled funds! 2,591 3.6 2,730 2.9 3,448 ray 6 
Mutual and investment funds 696 1.0 1,154 1.2 1,567 ve 
Venture capital ee is i - 361 0.3 
Segregated and deposit administration 1,384 1.9 1,666 iets 1,543 1.2 
funds of insurance companies 

Bonds: 

Government of Canada 7,942 11.0 13,648 14.2 21,077 16.6 
Provincial government 16,198 22.5 20,331 21.1 26,229 20.6 
Municipal, school boards, etc. 1,929 2.7 2,291 2.4 2,372 1.9 
Other Canadian 7,115 9.9 7,369 7.6 10,255 8.1 
Non-Canadian 82 0.1 117 0.1 250 0.2 
Total 33,266 46.2 43,756 45.4 60,184 47.3 
Stocks:2 

Canadian, common 12,238 ZO 19,855 20.6 27,376 21.5 
Canadian, preferred 537 0.7 560 0.6 497 0.4 
Non-Canadian, common and preferred 3,127 4.4 4,736 4.9 6,439 5:1 
Total 15,902 22.1 25,151 26.1 34,312 26.9 
Mortgages 6,476 9.0 6,439 6.7 6,624 52 
Real estate and lease-backs 1,216 ene 2,307 2.4 3,459 eur 
Cash and short term investments 8,739 12.1 10,995 11.4 12,938 10.2 
Miscellaneous? 1,655 2.3 Pain 2.2 2,899 2.3 
Gross assets 71,925 100.0 96,311 100.0 127,336 100.0 
Debts and amounts payable ms * 217 0.2 529 0.4 
Net assets 71,925 100.0 96,094 99.8 126,807 99.6 

Market value - Valeur marchande 
Pooled funds! 2,807 3.7 3,047 3.0 4,199 2.9 
Mutual and investment funds 806 11 1,330 1.3 2,161 5 
Venture capital - Fe - 362 0.3 
Segregated and deposit administration 1,511 2.0 1,797 U4 1,736 1.2 
funds of insurance companies 

Bonds: 

Government of Canada 8,426 11.2 14,156 13.8 22,610 15.8 
Provincial government® 16,283 21.5 20,564 20.0 27,202 19.0 
Municipal, school boards, etc. 1,833 2.4 2,217 ul 2,469 Wats 
Other Canadian 6,959 9.2 7,255 diet 10,934 elf 
Non-Canadian 88 0.1 124 0.2 253 0.2 
Total5 33,589 44.4 44,315 43.1 63,468 44.4 
Stocks:2 

Canadian, common 14,453 19.1 24,008 23:3 35,199 24.6 
Canadian, preferred 553 0.7 604 0.6 556 0.4 
Non-Canadian, common and preferred 3,831 5.1 5,631 55 8,525 6.0 
Total? 18,837 24.9 30,243 29.4 44,280 31.0 
Mortgages 6,277 8.3 6,430 6.3 6,886 4.8 
Real estate and lease-backs 1,376 1.8 2,448 2.4 3,896 2.7 
Cash and short term investments 8,767 11.6 11,012 10.7 12,962 9.1 
Miscellaneous? 1,655 2.2 2,110 2.1 2,900 2.0 
Gross assets 75,625 100.0 102,732 100.0 142,850 100.0 
Debts and amounts payable* é 3: 217 0.2 529 0.4 
Net assets> 75,625 100.0 102,516 99.8 142,322 99.6 


1 Prior to 1986, this included only pooled funds of trust companies. Beginning in 1986, pooled funds of investment counsellors were added to this 
category. 

Includes venture capital investments until 1986. 

Includes accrued interest and dividends receivable, accounts receivable and other assets. 

Previous to 1983 the accounts receivable were adjusted where possible to reflect debts and amounts payable. 

Includes non-marketable provincial bonds at book value. 
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Tableau D 
Valeurs comptable et marchande de |’actif 


1988 1990 1992 Catégorie d'actif 


Book value - Valeur comptable 


$,000,000 % $,000,000 % $,000,000 % 
4,613 2.9 6,032 3.0 12,018 5.1 Caisses communes! 
2,015 1.3 2,679 1.3 2,583 4:4 Caisses mutuelles et de placement 
555 0.4 577 0.3 471 0.2 Capital-risque 
1,621 1.0 1,733 0.9 1,954 0.9 Caisses séparées et gestion de 
dépét des compagnies d' assurances 
Obligations: 
24,807 15.7 37,690 18.9 39,749 16.8 Gouvernement du Canada 
32,102 20.3 36,416 18.2 47,641 20.1 Administrations provinciales 
2,335 1.5 2,843 1.4 3,156 1.3 Administrations municipales, commissions 
scolaires, etc. 
11,790 75 14,507 Fe: 13,358 5.6 Autres organismes canadiens 
567 0.4 708 0.4 962 0.4 Organismes étrangers 
71,601 45.4 92,164 46.1 104,867 44.2 Total 
Actions:2 
34,609 21.9 45,299 22.7 58,116 24.5 Canadiennes, ordinaires 
456 0.3 401 0.2 485 0.2 Canadiennes, privilégiées 
7,665 4.9 10,756 5.4 18,701 7.9 Etrangeres, ordinaires et privilégiées 
42,730 27.1 56,456 28.3 77,301 32.6 Total 
7,546 48 7,964 4.0 7,592 3.2 Hypotheques 
3,889 2.5 5,979 3.0 8,252 3.5 Biens-fonds et tenures a bail 
19,648 12.6 20,991 10.5 16,720 7.0 Encaisse et placements a court terme 
3,549 x2 5,209 2.6 5,549 2.3 Divers? 
157,767 100.0 199,783 100.0 237,304 100.0 Actif brut 
619 0.4 924 0.5 782 0.3 Dettes et montants a payer4 
157,148 99.6 198,859 99.5 236,525 99.7 Actif net 
Market value - Valeur marchande 
5,160 3.1 6,428 3.2 13,213 5.2 Caisses communes’ 
2,384 1.4 2,912 1.4 2,889 Py Caisses mutuelles et de placement 
528 0.3 535 0.3 499 0.2 Capital-risque 
1,771 11 1,890 1.0 2,128 0.9 Caisses séparées et gestion de 
dépét des compagnies d’assurances 
Obligations: 
24,781 14.8 37,895 18.6 41,415 16.4 Gouvernement du Canada 
31,657 19.0 36,575 17.9 51,783 20.5 Administrations provincia 
2,275 1.4 2,766 1.4 3,342 1.3 Administrations municipales, commissions 
scolaires, etc 
11,684 7.0 14,354 7.0 13,626 5.4 Autres organismes canadiens 
559 0.3 712 0.3 986 0.4 Organismes @trangers 
70,956 42.5 92,301 45.2 111,152 44.0 Totals 
Actions:2 
41,755 25.0 46,867 23.0 60,748 24.1 Canadiennes, ordinaires 
498 0.3 380 0.2 441 0.2 Canadiennes, privilégiées 
8,461 5.1 11,657 57 23,222 9.2 Etrangéres, ordinaires et privilégiées 
50,713 30.4 58,904 28.9 84,411 33.4 Total 
7,567 45 7,931 3.9 7,950 3.1 Hypothéques 
4,632 2.8 6,936 3.4 8,067 3.2 Biens-fonds et tenures a bail 
19,651 11.8 20,942 10.3 16,663 66 Encaisse et placements 4 court terme 
3,549 2.4 5,215 2.6 5.614 22 Divers? 
166,912 100.0 203,996 100.0 252,583 100.0 Actif brut 
619 0.4 924 05 782 03 Dettes et montants 4 payer* 
166,293 99.6 203,072 99.5 251,802 93.7 Actif netS 


1 Au cours des années antérieures a 1986, cette catégorie ne comprenait que les caisses communes des sociétés de fiducie. Depuis 1986, les 
caisses communes des conseillers en placements ont 6té ajoutées. 

Y compris le capital-risque jusqu'en 1986. 

Ci-inclus les intéréts courus et dividendes a recevoir, les comptes 4 recevoir de méme que d'autres éléments de /'actif. 

Avant 1983, les comptes & recevoir étaient ajustés lorsque c’était possible, de facgon a refiéter les dettes et montants a payer. 

Ci-inclus des obligations provinciales non négociables selon leur valeur comptabie. 


Onan 
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Given the prevailing market conditions in 1991 
and 1992, trusteed pension fund managers opted to 
invest more than half of their new money in stocks. 
This was the first time that stocks were responsible 
for the largest proportion of the two-year increase in 
assets (previously, it had always been bonds). As a 
result, investment in stocks increased by +43% 
between 1990 and 1992. 


Over the past ten years, the proportion of assets 
held in bonds has fluctuated within a very narrow 
range when measured at market value. At times of 
higher interest rates, they represent a slightly lower 
proportion of total assets. Although the 1990 to 1992 
increase (+20%) in the value of bonds was 
considerably less than for stocks, these holdings 
remain relatively high because of the lower level of 
risk associated with this type of investment. However, 
when examining bonds at book value, their proportion 
of total assets has been declining somewhat over the 
past two decades, attaining a low of 44% in 1992. 


The proportion of assets held in mortgages 
continued to decline from the 13% (market value) high 
of 1978 to the current low of 3%. On the other hand, 
the amount invested in real estate has been slowly 
increasing from the 1% (market value) it registered in 
1980, to also represent 3% of the assets of trusteed 
pension funds. 


Cash, bank deposits, guaranteed investment 
certificates and other short term holdings represented 
7% of total assets at market value in 1992, 
significantly less than the 10% recorded in 1990. 
This decrease coincides with the decline in interest 
rates over the past two years; 1991 and 1992 was also 
a period of relative stability in the stock market, 
prompting fund managers to shift to equities. 


Income and expenditures 


Most trusteed pension funds in Canada continue 
to have a positive cash flow. As can be seen in Table 
E and Figure V, the total income of these funds, at 
$32.7 billion, was +20% higher than in 1990. At the 
same time, expenditures rose + 18%, to $14.5 billion. 


Net income (income minus expenditures) totalled 
$18.2 billion for 1992, up +21% from two years 
earlier, its largest two-year growth rate since 1986. 
This increase in net income was driven by the growth 
in profits on the sale of securities. Profits ($3.6 billion) 
were five-and-a-half times larger than they were in 
1990, the largest growth in two decades. In 1992, they 
accounted for 11% of fund income, up from 2% in 
1990. 


Investment income is the largest component of 
fund income, accounting for 48% of the total. At the 
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Face aux conditions des marchés financiers en 1991 et 
1992, les gestionnaires des caisses de retraite en fiducie ont 
choisi d’effectuer plus de la moiti€é des nouveaux placements 
en actions. C’était la premiére fois que les actions étaient 
responsables de la majeure partie de la croissance biennale 
de l’actif (auparavant, c’était toujours les obligations). Il 
s’ensuivit une croissance de +43% entre 1990 et 1992 du 
montant détenu sous forme d’actions. 


Au cours des dix derniéres années, la proportion de |'actif 
détenu (valeur marchande) sous forme d’obligations avait 
varié a l’intérieur d’un intervalle tres étroit. Lorsque les taux 
d’intérét sont plus élevés, cette proportion baisse un peu. 
Méme si leur croissance (+20%) entre 1990 et 1992 était 
considérablement plus faible que celle des actions, leur 
proportion demeurait relativement élevée a cause d'un 
moindre niveau de risque y étant associé. Par contre, lorsque 
mesuré en valeur comptable, le montant détenu sous forme 
d’obligations représentait une proportion quelque peu 
décroissante de l’actif total et atteignait un creux de 44% en 
1992. 


La proportion de |’actif détenu sous forme de placements 
hypothécaires n’a cessé de décroitre depuis le sommet de 
13% (valeur marchande) atteint en 1978 jusqu’au creux actuel 
de 3%. D’autre part, les biens-fonds ont lentement accru leur 
représentativité au sein du portefeuille des caisses de retraite 
en fiducie, passant de 1% (valeur marchande) en 1980 a 3% 
en 1992. 


L’encaisse, les dépdts bancaires, les certificats de 
placement garantis et les autres avoirs a court terme 
représentaient 7% de la valeur marchande de l’actif total en 
1992, comparativement a 10% en 1990. Ce déclin coincide 
avec la baisse des taux d’intérét au cours des deux derniéres 
années; également, en 1991 et 1992, le marché boursier 
faisait relativement preuve de stabilité incitant les gestion- 
naires a investir davantage dans les actions. 


Revenu et dépenses 


La plupart des caisses de retraite en fiducie au Canada 
continuent d’afficher des rentrées de fonds supérieures aux 
sorties. Comme l’illustrent le tableau E et le graphique V, a 
32,7 milliards$, le revenu total de ces caisses en 1992 était 
de +20% supérieur a celui de 1990. Au cours de la méme 
période, les dépenses augmentaient de + 18%, se chiffrant a 
14,5 milliards$. 


Les revenus nets (le revenu moins les dépenses) 
totalisait 18,2 milliards$ en 1992, soit +21% de plus qu’en 
1990, la plus forte augmentation biennale depuis 1986. Cette 
croissance était causée par |l’augmentation la plus importante 
des deux derniéres décennies des bénéfices nets provenant 
de la vente de titres. Ces bénéfices se chiffraient a 3,6 
milliards$, un montant cing fois et demi supérieur a celui de 
1990, la plus forte croissance en vingt ans. En 1992, ils 
représentaient 11% du revenu total comparativement a 2% en 
1990. 


Le revenu de placement, la composante principale (48%) 
du revenu total des caisses, baissait pour la premiére fois 
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Figure V Graphique V Figure VI Graphique VI 
Income, expenditures and net income Percentage distribution of total income 
Revenu, dépenses et rentrées nettes Répartition procentuelle du revenu total 
$ billions / milliards$ % 
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patronales vente de titres 
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Table E Tableau E 
Income and expenditures Revenu et dépenses 
Income and expenditures 
1982 1984 1986 1988 1990 1992 
Revenu et dépenses 
million of dollars - millions de dollars 
Income —- Revenu: 
Contributions - Cotisations: 
Employee contributions - Cotisations 

salariales 2,331 2,651 2,828 3,270 4,341 4,993 
Employer contributions - Cotisations 

patronales 4,368 4,147 3,963 4,876 5,952 7,664 
Total 6,699 6,798 6,791 8,147 10,294 12,657 
Other income - Autre revenu: 

Investment income -— Revenu de 

placement 6,636 8,215 10,367 12,258 15,908 15,639 
Profit on sale of securities - 

Bénéfices sur la vente de titres 264 922 4.998 1,609 664 3,643 
Miscellaneous - Divers 102 95 196 191 417 759 
Total 7,002 9,232 15,561 14,059 16,989 20,042 
Income - Total - Revenu 13,701 16,030 22,352 22,206 27,283 32,699 
Expenditures - Dépenses: 

Pension payments out of funds - Ver- 

sements de rentes puiseées dans la 

caisse 2,576 3,756 5,109 6,978 8,979 10,832 
Cost of pensions purchased - Codt 

des rentes achetées 246 375 188 386 229 193 
Cash withdrawals - Retraits en espéces 494 753 972 1,198 1,634 2,405 
Administration costs - Frais d'admi- 

nistration 109 153 224 338 481 627 
Loss on sale of securities - 

Perte sur la vente de titres 297 76 6 207 826 239 
Other expenditures - Autres dépenses 56 58 190 78 80 171 
Expenditures - Total - Depenses 3,778 5,171 6,689 9,186 12,229 14,467 
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end of 1992, investment income recorded its first two- 
year decrease (-2%). Previously, increases were 
never less than +18%. During the 1970s, biennial 
increases averaged +48%. The drop in 1992 is a 
direct result of the decline in interest rates. 


Employer and employee contributions are another 
major income source, accounting for 39% of revenue 
in 1992. Ten years earlier, these two sources 
accounted for approximately half the income and 
before 1980, they represented the largest share 
(between 60% and 70%). 


Another reason for the healthy rise in net income 
is the growth of employer contributions (+29%), the 
largest increase since 1978. In 1992, these 
contributions represented 23% of income, its largest 
share since 1984. This may be due in part to 
declining interest rates, which have _ affected 
investment income and have made it necessary for 
employers to increase the amount they contribute5. 
Over the past ten years, employees’ contributions 
have consistently remained between 15% and 17% of 
total income. Changes in the composition of the 
income of trusteed pension funds over the ten-year 
period 1982 to 1992 are illustrated in Figure VI. 


Of the $14.5 billion expended in 1992, pension 
payments out of the fund, at $10.8 billion, constituted 
three-quarters of the total. In lieu of paying pension 
benefits directly out of the funds, some _ fund 
managers purchase annuities for terminated and 
retired members. These expenditures are reported in 
Table E as "Cost of pensions purchased" and in 1992 
they amounted to $193 million, a little over 1% of the 
total expenditures. 


Cash withdrawals amounted to $2.4 billion in 
1992, of which $1.5 billion was paid out to workers 
whose employment had been terminated; $394 million 
was transferred out of trusteed funds to other funding 
agencies; $92 million was paid out in death claims 
and the amount paid to members on plan termination 
was registered at $383 million. 


Losses on the sale of securities plummeted from 
$826 million in 1990 to $239 million in 1992, a -71% 
decrease; as a result, these losses accounted for less 
than 2% of total expenditures in 1992, its smallest 
proportion since 1986. Generally, as financial markets 
strengthen, losses on the sale of securities decrease, 
as was the case in 1992. 


Administration costs incurred in managing these 
funds amounted to $627 million in 1992, up +30% 
from 1990. These costs represent 4% of total 


5 In defined benefit plans, employers contribute the 
amount required to pay the promised benefit taking into 
consideration both employee contributions and return 
on investment; high interest rates and high income from 
investment can reduce the amount the employer must 
pay. Low interest rates therefore have the opposite 
effect. 
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(- 2%) entre 1990 et 1992 alors qu’il n’avait jamais enregistré 
un taux biennal de croissance inférieur a +18%. Le taux de 
croissance biennal moyen au cours des années soixante-dix 
était de +48%. La baisse en 1992 est une conséquence 
directe du déclin des taux d’intérét. 


Les cotisations patronales et salariales combinées 
constituaient une autre source principale de _ revenu, 
représentant 39% des recettes totales en 1992, com- 
parativement a environ 50% dix ans plus t6t et a 60% - 70% 
avant 1980. 


Un autre facteur ayant contribué a la forte hausse des 
rentrées nettes était la croissance des cotisations patronales 
(+29%), la plus importante depuis 1978. En 1992, ces 
cotisations représentaient 23% du revenu total, la proportion 
la plus é6levée depuis 1984. Cela est en partie attribuable a la 
baisse des taux d’intérét, qui a affecté le montant généré par 
les placements, obligeant ainsi les employeurs a accroitre 
leurs cotisationsS. Au cours des dix derniéres années, les 
cotisations déboursées par les employés avaient constitué 
entre 15% et 17% du revenu total. Les variations au niveau 
de la composition du revenu des caisses de retraite en fiducie 
au cours des années 1982-1992 sont présentées au 
graphique VI. 


Le versement des rentes a méme la caisse atteignait 10,8 
milliards$ et constituait les trois quarts des dépenses totales 
(14,5 milliards$). Au lieu de verser les prestations de retraite 
a méme la caisse, certains gestionnaires achétent des rentes 
auprés de compagnies d’assurances pour les participants qui 
ont quitté leur emploi ou qui sont a la retraite. Ces dépenses, 
qui apparaissent au tableau E a la rubrique "cot des rentes 
achetées", ont atteint 193 millions$ en 1992, représentant un 
peu plus d’un pour cent des dépenses totales. 


Les retraits en espéces se sont chiffrés a 2,4 milliards$ 
en 1992. De ce montant, 1,5 milliard$ a été versé a des 
travailleurs dont l’emploi avait pris fin, 394 millions$ ont été 
transférés des sociétés de fiducie a d’autres gestionnaires 
financiers, 92 millions$ ont été versés comme prestations de 
décés et 383 millions$ a été payé aux participants des 
régimes de pension qui ont alors été abolis. 


Les pertes subies sur la vente de titres ont diminué de 
-71% entre 1990 et 1992, passant de 826 millions$ a 239 
millions$; leur proportion s’établissait a moins de 2% des 
dépenses totales en 1992, la plus faible depuis 1986. En 
général, lorsque les marchés financiers se raffermissent, les 
pertes subies sur la vente de titres sont moindres, tel que 
c’était le cas en 1992. 


Les frais d’administration engagés pour la gestion des 
caisses totalisaient 627 millions$ en 1992, une croissance de 
+30% en regard de 1990. Ces cotts représentaient 4% des 


5 Dans les régimes a prestations déterminées, les employeurs 
versent les cotisations nécessaires au paiement des rentes 
promises, tenant compte des cotisations versées par les 
employés (s'il y a lieu) et des revenus de placement. Des taux 
diintérét élevés et des revenus de placement importants 
peuvent réduire le montant que |l’employeur doit cotiser; des 
taux d'intérét faibles ont l’effet contraire. 
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expenditures but are still less than 1% of total assets. 
Finally, the $171 million identified in Table E as other 
expenditures was more than double that of 1990. 
Refunds of surpluses to some employers are included 
in this category. 


Public and private sectors 


Trusteed pension funds are not a homogeneous 
group in terms of investment policies, and variations 
in asset mix are particularly significant between public 
and private sector funds. Public sector funds are 
those established by the federal, provincial and 
municipal governments (including crown corporations, 
agencies and certain educational and _ health 
institutions) for the purposes of accumulating a 
portfolio of investments to pay future benefits to 
participating employees. For the purposes of this 
publication, public sector funds do not include the 
consolidated revenue arrangements referred to under 
Scope and method of survey. (Note changes to 
classification of public sector funds described in 
Technical notes). 


Of the 3,397 trusteed funds in 1992, only 243 
were in the public sector. However, many of these 
funds were large in terms of both membership and 
assets. Table F provides data on the principal 
characteristics of public and private sector funds. As 
this table illustrates, while representing only 7% of all 
funds in 1992, the public sector funds covered 
practically half (49%) of all members and held 61% of 
the total assets at book value§. 


6 Assets by sector are analyzed using book value data 
because of limited historical market value data by 
sector. 


Table F 


Funds, members, income, expenditures and total 
assets at book value, by sector, 1992 


dépenses totales mais moins d'un pour cent de |'actif détenu. 
Enfin, les 171 millions$ déclarés comme autres dépenses au 
tableau E étaient le double du montant de 1990. Cette 
catégorie comprend des remboursements d’excédents a 
certains employeurs. 


Secteurs public et prive 


La politique des caisses de retraite en fiducie en matiére 
de placement est loin d'étre uniforme; |'écart est 
particuliérement marqué entre les caisses du secteur public 
et celles du secteur privé. Les caisses du secteur public sont 
celles qui sont établies par les administrations fédérale, 
provinciales et municipales (ce qui comprend les sociétés de 
la couronne, les organismes gouvernementaux ainsi que 
certains établissements d’enseignement et de santé), dans le 
but de constituer un portefeuille d’actifs qui servira au 
versement de prestations aux participants. Dans ce rapport, 
on a exclu des caisses du secteur public celles inscrites dans 
les comptes de revenus consolidés et auxquelles nous 
faisons référence dans la section intitulée Champ et 
méthode d’enquéte. (Noter les changements envers la 
classification des caisses du secteur public, tel qu'expliqués 
dans la section Notes techniques). 


Méme si le secteur public ne comptait que 243 des 3 397 
caisses de retraite en fiducie en 1992, plusieurs de ces 
caisses étaient considérablement importantes, tant en termes 
du nombre de participants que de la taille de l’actif. Le 
tableau F présente les principales caractéristiques des 
caisses selon le secteur. Comme on peut le voir, méme si 
les caisses du secteur public ne représentaient que 7% de 
l'ensemble des caisses en 1992, elles regroupaient néan- 
moins presque la moitié (49%) de tous les participants et 
détenaient 61% de |'actif total (valeur comptable).§ 


6 Pour faire l’analyse selon le secteur, la valeur comptable de 
l'actif a été utilisée dd a un manque de données historiques en 
valeur marchande. 


Tableau F 


Caisses, adhérents, revenu, dépenses et valeur 
comptable de l’actif total, selon le secteur, 1992 


a OO 


Total 

Funds - Caisses 3,397 
Members - Adhérents (,000) 3,822 
Income - Revenu ($,000,000) 32,699 
Expenditures - Depenses ($,000,000) 14,467 
Net income ($,000,000) - 

Rentrées nettes 18,231 
Gross assets ($,000,000) - Actif brut 237,304 
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Public sector Private sector 

Secteur public Secteur privé 
100.0 243 7.2 3,154 92.8 
100.0 1,879 49.2 1,943 50.8 
100.0 20,550 62.8 12,149 37.2 
100.0 6,923 479 7,544 §2.1 
100.0 13,626 74.7 4,605 25.3 
100.0 143,759 60.6 93,545 39.4 
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Of the 40 funds in 1992 with assets in excess of 
$1 billion, 23 were in the public sector. Also, 13 of the 
21 funds with 30,000 members and more were public 
sector funds. 


Between 1990 and 1992, the assets in public 
sector funds increased by +29% compared to only 
+6% for their private sector counterparts’. It is 
noteworthy that public sector asset growth almost 
always exceeds that of the private sector; over the 
past ten years, assets of public sector funds recorded 
biennial increases averaging +33%, compared to 
+25% in the private sector. This difference can be 
explained by examining the income and expenditures 
of funds by sector. 


In 1992, total income of all trusteed pension funds 
amounted to $32.7 billion. Almost 63% ($20.6 billion) 
was earned or received by public sector funds. On the 
other hand, expenditures of public sector funds 
amounted to a little less than half (48%) of the total. 
Therefore, of the $18.2 billion net cash flow of 
trusteed pension funds in 1992, $13.6 billion or 75% 
was generated by those in the public sector. 


One of the important explanations for the higher 
net cash flow of public sector funds is the notable 
difference between the sectors with regard to 
employer and employee contributions. As can be 
seen in Table G, of the $12.7 billion contributed to all 
trusteed pension funds in 1992, $8.8 billion (70%) was 
deposited in funds for public sector employees. 
Unlike the private sector, where 23% of the $3.9 
billion contributed consisted of employee contribu- 
tions, in the public sector, 46% was contributed by 
the members themselves. The reason for this 
difference is that most public sector plans are 
contributory; in 1992, only slightly more than one-third 
of private sector funds required the employees to 
contribute. 


Some large public sector funds have been 
subject to more restrictive investment policies or 
practices than apply to other funds. Because of the 
size of the assets held by these funds, they have had 
a significant impact on the investment profile of public 
sector funds; this profile varies considerably from that 
of private sector funds. To bring these differences 
into focus and to provide some insight into the 
investment patterns of the two sectors, the asset 
distribution in the public and private sectors is shown 
separately in Table H and Figure VII. 


Table H demonstrates that the major charac- 
teristic differentiating the public and private sector 
asset portfolios was the relatively high proportion of 
bonds that continued to be held by public sector 
funds. In 1992, 49% of the public sector assets (at 
book value) were in bond holdings versus 37% for the 
private sector. Moreover, a closer examination of 


7 A small portion of this difference is due to the 
reclassification of some funds from private sector to 
public sector from 1990 to 1992 (see Technical 
notes). 
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En 1992, 23 des 40 caisses qui détenaient un actif 
supérieur a 1 milliard$ appartenaient au secteur public. Treize 
des 21 caisses comptant au moins 30 000 participants 
appartenaient également a ce secteur. 


Entre 1990 et 1992, l’actif des caisses du secteur public 
a augmenté de +29% comparativement a seulement +6% 
pour celles du secteur privé’. ll est a noter que |l’actif des 
caisses du secteur public croit presque toujours plus vite 
qu’au secteur privé; au cours des dix derniéres années, |’actif 
enregistrait une croissance biennale moyenne de +33% dans 
le secteur public contre +25% dans le secteur privé. Cette 
différence peut 6tre expliquée en examinant le revenu et les 
dépenses selon le secteur. 


En 1992, le revenu de |’ensemble des caisses de retraite 
en fiducie totalisait 32,7 milliards$. Prés de 63% de ce 
montant (20,6 milliards$) avait 6té gagné ou généré par les 
caisses du secteur public. Par contre, un peu moins de la 
moitié (48%) des dépenses totales avaient été engagées par 
les caisses de ce secteur. Les caisses du secteur public 
avaient ainsi généré 75% de toutes les rentrées nettes, 
encaissant 13,6 milliards$ du total de 18,2 milliards$. 


La différence importante eu égard aux cotisations 
patronales et salariales explique les niveaux différents de 
revenu net entre les secteurs. Comme on peut le voir au 
tableau G, des 12,7 milliards$ versés sous forme de 
cotisations, 8,8 milliards$ (70%) étaient déposés dans les 
caisses du secteur public. Contrairement au secteur privé, ou 
23% des 3,9 milliards$ de cotisations provenaient des 
employés, dans le secteur public, 46% avaient été versés par 
les participants eux-mémes. La proportion plus forte de 
cotisations salariales dans le secteur public est due au fait 
que la plupart des régimes de ce secteur sont contributifs; en 
1992, seulement un peu plus du tiers des caisses du secteur 
privé provenait de régimes contributifs. 


Certaines grandes caisses du secteur public ont été 
soumises a des restrictions plus sévéres que les autres en 
matiére de placement. Etant donné la taille de |’actif qu’elles 
détenaient, la composition du portefeuille global des caisses 
du secteur public était trés différente de celle des caisses du 
secteur privé. Le tableau H et le graphique VII présentent la 
répartition de l’actif des caisses des secteurs public et privé 
et font ressortir les differences dans les modes de placement. 


Le tableau H montre que la principale différence entre les 
caisses des secteurs public et privé quant a la composition 
de leur portefeuille est la proportion relativement élevée 
d’obligations toujours détenue par les caisses du secteur 
public. En 1992, 49% de l’actif du secteur public (valeur 
comptable) était sous la forme de placements obligataires, 
comparativement a 37% pour le secteur privé. Un examen 


7 Une petite portion de cette différence est due au reclassement 
entre 1990 et 1992 de quelques caisses du secteur privé au 
secteur public (voir la section intitulée Notes techniques). 
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Table G 


Income and expenditures of trusteed pension 
funds in public and private sectors, 1992 


Tableau G 


Revenu et depenses des caisses de retraite en fiducie 
dans les secteurs public et privé, 1992 


Caisses de retraite en fiducie, 1992 


Income and expenditures Public sector Private sector 
Total 

Revenu et dépenses Secteur public Secteur privé 
$,000 oe $,000 % $,000 *% 

Income - Revenu: 

Contributions - Cotisations: 

Employee contributions - Cotisations salariales 4,993,263 15.3 4,039,198 19.7 954,065 79 

Employer contributions - Cotisations patronales 7,663,723 23.4 4,727,865 23.0 2,935,858 24.2 

Total 12,656,986 38.7 8,767,063 42.7 3,889,923 32.0 

Investment income - Revenu de placement 15,639,102 47.8 9,927,238 48.3 5,711,864 47.0 

Profit on sale of securities - 

Bénéfices sur la vente de titres 3,643,356 11.41 1,542,241 7.5 2,101,115 17.3 
Other receipts - Autres revenus 759,328 2.3 313,428 15 445,901 3.7 
Total 20,041,786 61.3 11,782,906 57.3 8,258,880 68.0 
Income - Total - Revenu 32,698,773 100.0 20,549,970 100.0 12,148,803 100.0 
Expenditures - Dépenses 
Pension payments out of fund - Versements de 

rentes puisées dans la caisse 10,831,868 749 5,749,644 83.0 5,082,224 67.4 
Cost of pensions purchased - Co(t des 

rentes achetées 193,301 1.3 43,172 06 150,129 2.0 
Cash withdrawals - Retraits en espéeces 2,405,094 16.6 726,648 10.5 1,678,446 22.3 
Administration costs - Frais d'administration 627,025 43 236,868 3.4 390,157 52 
Loss on sale of securities - Perte 

sur la vente de titres 238,723 1.7 73,751 1.1 164,972 22 
Other expenditures - Autres dépenses 170,531 1.2 93,400 1.3 77,131 1.0 
Expenditures - Total - Dépenses 14,466,541 100.0 6,923,483 100.0 7,543,059 100.0 


these bonds reveals that in the public sector, bonds 
tended to be more frequently provincial government 
bonds. Of the $69.9 billion invested in bonds in 1992 
by public sector funds, 58% was held in bonds 
guaranteed by the provincial governments, 32% in 
bonds guaranteed by the federal or by municipal 
governments, while 10% was held in bonds of 
Canadian and foreign corporations. On the other hand, 
in the private sector, only 21% of the $35.0 billion 
held in bonds was invested in provincial bonds, 59% 
in federal and municipal bonds and 20% in bonds of 
Canadian and foreign corporations. The market value 
of public sector bonds exceeded its book value by 7% 
while for those of the private sector, the difference 
was 4%. 


Another difference between the asset portfolio of 
public and private sector funds can be seen in the 
relatively high proportion of assets invested in stocks 
by private sector funds. In 1992, 37%§8 of the total 
assets of these funds were held in this form of 
investment, whereas, for public sector funds, the 
proportion was considerably lower (30%). Because of 
this, over half (58%) of the profits earned by trusteed 
pension funds were funnelled into the private sector. 
This is the only major revenue source where private 
sector amounts generally top those of the public 
sector. It is interesting to note, however, that the 
biennial increase in the book value of stocks has been 
greater for public sector funds for most of the past 
decade. As a result, the proportion of assets held in 


8 All references to stocks in the next few paragraphs 
include with stocks, venture capita! investments. 
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plus attentif de ces placements montre que dans le secteur 
public, les obligations ont tendance a 6tre plus fréquemment 
des obligations provinciales; des 69,9 milliards$ placés en 
obligations en 1992 par les caisses du secteur public, 58% 
étaient des obligations garanties par les administrations 
provinciales alors que 32% |'étaient par les administrations 
fédérale et municipales et 10% par des sociétés canadiennes 
et étrangéres. D’autre part, au secteur privé, les obligations 
provinciales représentaient seulement 21% du total de 35,0 
milliards$ d’obligations contre 59% pour les obligations 
fédérales et municipales et 20% pour les sociétés cana- 
diennes et étrangéres. La valeur marchande des obligations 
du secteur public dépassait la valeur comptable par 7%, 
comparativement a 4% pour celles du secteur privé. 


Une autre distinction se rapportant aux portefeuilles des 
caisses des secteurs public et privé a trait a la proportion 
relativement élevée de l'actif des caisses du secteur privé 
détenu sous forme d'actions. En 1992, 37%8 de |’actif total 
des caisses du secteur privé était détenu sous forme 
d’actions, comparativement a 30% pour les caisses du 
secteur public. A cause de cette différence, plus de la moitié 
(58%) des bénéfices sur la vente de titres avaient été réalisés 
par les caisses du secteur privé. Ceci est la seule des 
composantes principales du revenu oU le montant est plus 
élevé au secteur privé qu’au secteur public. Toutefois, il est 
intéressant de remarquer qu’au cours de la derniére 
décennie, la croissance biennale de la valeur comptable des 
actions était généralement supérieure dans le secteur public. 
C'est ainsi que la proportion de l'actif détenu sous forme 


8 Toute référence aux actions dans jes prochains paragraphes 
tient compte éga/iement du capital-risque. 
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Tableau H 


Valeur comptable de l’actif brut dans les secteurs 
public et privé 


Table H 


Book value of gross assets in the public and 
private sectors 


Bonds Stocks! Mortgages Pooled Other3 
funds2 
Total 
Obligations Actions! Hypotheques Caisses 
communes? Autre3 
$,000,000 %  $,000,000 %  $,000,000 %  $,000,000 %  $,000,000 %  $,000,000 % 

Public sector - 

Secteur public: 
1982 37,152 100.0 21,034) 01.4 6,095 16.4 3,074 8.2 799 2.2 5850" 15:7 
1984 48,198 100.0 27,192 56.4 9,262 19.2 S011 6.9 797 Li 7,687 99 15:8 
1986 65,063 100.0 36,574 9 56.2 13;726,5 21.1 3,845 5.9 plaids) 1.8 9,742 15.0 
1988 82,629 100.0 43,776 53.0 18,410 22.3 4,677 557 1,464 1.8 14,303 17.3 
1990 111,730 100.0 59,246 53.0 27,399 24.5 4,815 4.3 2,194 2.0 18,076 16.2 
1992 143,759 100.0 69,892 48.6 42,944 29.9 4,499 ol 5,645 3.9 20,779 14.5 
Private sector - 

Secteur privé: 
1982 34,773 100.0 11,932 34:3 9,807 28.2 3,402 9.8 O,Osen” ailel 5,760 16.6 
1984 48,112 100.0 16,564 34.4 15,888 33.0 3,128 6.5 4,755 9.9 Ci ile tal O32 
1986 62,272 100.0 23,610 37.9 20,947 33.6 2,779 4.5 5,381 8.6 9,554 15.3 
1988 75,138 100.0 27,826 37.0 24,875 33.1 2,869 3.8 6,785 9.0 12,784 17.0 
1990 88,053 100.0 32,919 37.4 29,633 33.7 3,149 3.6 8,250 9.4 14,102 16.0 
1992 93,545 100.0 34,974 37.4 34,828 37.2 3,093 a6 8,955 9.6 14,695, 12.5 
Both sectors - Les 

deux secteurs: 
1982 71,925 100.0 33,266 46.3 15,902 22.1 6,476 9.0 4,671 6.5 11,610 16.1 
1984 96,311 100.0 43,756 45.4 25,15 2601 6,439 6.7 S05 5.8 15,413 16.0 
1986 127,334 100.0 60,184 47.3 34,673 27.2 6,624 52 6,558 Sal 19,296 15.2 
1988 157,767 100.0 71,601 45.4 43,284 27.4 7,546 4.8 8,249 52 21,086 mal fee 
1990 199,783 100.0 92,164 46.1 57,032 28:5 7,964 4.0 10,444 52 Oc 1ro0 tO 
1992 237,304 100.0 104,866 44.2 Wileh (2 ioe-o: 7,592 3.2 14,600 6.2 O2,404 Slat 


1 Also includes venture capital. 

1 Comprend également les placements en capital-risque. 

2 Includes pooled funds of trust companies and of investment counsellors, segregated and deposit administration funds of insurance companies, 
and mutual and investment funds. 

Comprend les caisses communes des sociétés de fiducie et des conseillers en placement, les caisses séparées et gestion de dépdt des 
compagnies d’assurances ainsi que les caisses mutuelles et de placement. 

Includes real estate and lease-backs, cash on hand and in chartered banks, guaranteed investment certificates, other short-term investments, 
accrued interest and dividends receivable, accounts receivable and other assets. 

Comprend les placements sous forme de biens-fonds et tenures a bail, l’encaisse, les dépdts dans les banques a charte, les certificats de 
placements garantis, les autres placements a court terme, les intéréts courus et dividendes a recevoir, les comptes a recevoir et les autres 
éléments de !’actif. 


Ls} 


ie} 


LZ) 


stocks by the public sector funds rose from 16% in 
1982 to 30% in 1992, compared to a much slower 
increase in the proportion for private sector funds. 
Between 1984 and 1990, the proportion of assets held 
in stocks by private sector funds remained stable at 
around 33%, jumping to 37% in 1992. 


Table H also illustrates that public sector funds 
invest a smaller proportion of their assets (4% in 
1992) in pooled vehicles9. Private sector funds, on the 
other hand, had 10% of their assets in this type of 
holding. This difference can be related to the 
concentration of smaller funds in the private sector; 
smaller funds tend to invest more frequently in pooled 
vehicles. 


vo} 


Includes pooled funds of trust Companies and of 
investment counsellors, mutual and investment funds, as 
well as segregated and deposit administration funds of 
insurance companies. 


d’actions par les caisses du secteur public passait de 16% a 
30% entre 1982 et 1992, alors que dans le secteur privé cette 
proportion avait progressé plus lentement. Entre 1984 et 
1990, les actions représentaient une proportion relativement 
stable (environ 33%) du portefeuille des caisses du secteur 
privé; en 1992, cette proportion passait a 37%. 


Le tableau H fait également ressortir le fait que les 
caisses du secteur public ne placent qu’une faible proportion 
de leur actif (4% en 1992) en gestion commune’. Quant aux 
caisses du secteur privé, elles détenaient 10% de leur actif 
sous cette forme. Cette proportion peut étre reliée au fait que 
les plus petites caisses se retrouvent principalement dans le 
secteur privé; ces petites caisses ont tendance a détenir un 
plus grand pourcentage de leur actif sous forme de 
placements en gestion commune. 


9 Comprend les placements dans les caisses communes des 
conseillers en placement et des sociétés de fiducie de méme 
gue dans les caisses mutuelles et de placement et les 
placements dans les compagnies d’assurances en gestion 
distincte et de dépét. 
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Figure VII 


Graphique VII 


Percentage distribution of the book value of 
assets, by sector 
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Sx 


Bonds / Obligations 


40 


30 


20 


10 


Pooled funds@ 
aisses communes 


1982 1984 1986 1988 1990 1992 


Répartition procentuellie de la valeur comptable de 
actif, selon le secteur 


Private sector / Secteur prive % 

60 

50 

Bonds / Obligations 40 

Stocks3/ Actions? 30 

Other! / Autre! 20 

————_Laisses communes” _ 10 
ie a ey Hypothéques 

0 


1982 1984 1986 1988 1990 1992 


1 Includes real estate and lease-backs, cash on hand and in chartered banks, guaranteed investment certificates, other short-term 
investments, accrued interest and dividends receivable, accounts receivable and other assets. 

1 Comprend les placements sous forme de biens-fonds et tenures a bail, |'‘encaisse, les dépéts dans les banques a charte, les 
certificats de placements garantis, les autres placements a court terme, les intéréts courus et dividendes a recevoir, |es comptes a 


recevoir et les autres éléments de |'actif. 


2 includes pooled funds of trust companies and of investment counsellors, segregated and deposit administration funds of insurance 


companies, and mutual and investment funds. 


2 Comprend les caisses communes des sociétés de fiducie et les caisses communes des conseillers en placement, les caisses 
séparées et gestion de dépét des compagnies d’assurances ainsi que les caisses mutuelles et de placement. 


3 Venture capital is also included. 
3 Comprend également les placements en capital-risque. 


In Table |, public sector funds are further sub- 
divided into those funds established by: a) 
departments of the federal, provincial and municipal 
governments, which conduct primarily administrative 
and regulatory activities, and b) government enter- 
prises, which perform essentially commercial activities 
(e.g. C.B.C., C.N.R., Ontario Hydro, Saskatchewan 
Power Corp., etc.). The assets of funds created for 
employees of government enterprises had a market 
value of $28.2 billion, which constituted 18% of the 
assets of all public sector funds. As Table | illustrates, 
the asset mix of government enterprise funds differs 
considerably from that of the other public sector funds 
and more closely resembles the investment patterns 
of the private sector funds. 


Statistical tables 7 to 9 show the income, 
expenditures and assets by the type of organization 
for which the fund is established (e.g. government, 
business, etc.). These tables provide an interesting 
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Au tableau |, les caisses du secteur public ont 6té 
réparties en deux catégories: a) celles des trois niveaux de 
gouvernement (fédéral, provincial et municipal) qui 
remplissent des fonctions principalement administratives et 
législatives b) celles des entreprises gouvernementales qui 
se spécialisent dans des activités essentiellement commer- 
ciales (par exemple: la Société Radio-Canada, le Canadien 
National, Hydro Ontario, Saskatchewan Power Corporation, 
etc.). La valeur comptable de l’actif des caisses de cette 
deuxiéme catégorie atteignait 28,2 milliards$ (valeur 
marchande) en 1992, soit 18% de |'actif total des caisses du 
secteur public. Comme en témoigne le tableau |, le porte- 
feuille des caisses des entreprises gouvernementales différe 
considérablement de celui des autres caisses du secteur 
public, mais se rapproche de celui des caisses du secteur 
privé. 


Les tableaux statistiques 7 a 9 présentent le revenu, les 
dépenses et l'actif des caisses selon le type d’organisme 
pour lequel la caisse a 6té créée (gouvernements, entre- 
prises, etc.). lls constituent un complément intéressant a la 
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Table | 


Book and market value of assets of government 
administration’ and government enterprise? funds 


and of private sector funds, 1992 


Assets 


Eléments d'actif 


Book value - Valeur comptable 


Pooled and mutual funds - Caisses 
communes et mutuelles 

Venture capital - Capital-risque 

Segregated and deposit administration 
funds - Caisses séparées et 
gestion de dépét 


Bonds - Obligations: 


Government of Canada - 
Gouvernement du Canada 

Provincial governments —- 
Gouvernements provinciaux 

Municipal, school boards, etc. - 
Municipalités, commissions 
scolaires, etc. 

Other Canadian - Autres organismes 
canadiens 

Non-Canadian - Organismes 
étrangers 


Total 


Stocks - Actions: 


Canadian, common —- Canadiennes, 
ordinaires 

Canadian, preferred - Canadiennes, 
privilégiées 

Non-Canadian, common and 
preferred - Etrangéres, 
ordinaires et privilegiées 


Total 


Mortgages — Hypotheques 
Real estate and lease-backs - 
Biens-fonds et tenure a bail 
Cash and short-term 
investments — Encaisse et 
placements a court terme 
Miscellaneous - Divers 


Gross assets - Actif brut 


Debts and amounts payable - 
Dettes et montants a payer 


Net assets - Actif net 


See footnotes at end of table. 
Voir notes a la fin du tableau. 


Total 


$,000 


14,600,645 
470,812 


1,954,050 


37,749,415 


47,641,490 


3,155,900 
13,358,367 
961,714 


104,866,887 


58,115,625 


485,132 


18,700,616 


77,301,373 


7,592,231 


8,252,099 


16,720,007 
5,548,563 


237,306,667 


781,868 


236,524,799 


% 


6.2 
0.2 


0.9 


16.8 


20.1 


1.3 
5.6 
0.4 


44.2 


24.5 


0.2 


7.9 


32.6 


3.2 


3.5 


7.0 
2.3 


100.0 


0.3 
99.7 


Tableau | 


Valeurs comptable et marchande de l’actif des caisses 
des administrations’ et entreprises? gouvernementales 


et des caisses du secteur privé, 1992 


Public sector - Secteur public 


Government 
administration 


Administrations 
gouvernementales 


$,000 


4,456,695 
117,054 


466,265 


14,931,150 


37,911,770 


1,471,078 
4,292,381 
673,075 


59,279,455 


23,148,385 


111,125 


9,192,285 


32,451,795 


3,602,210 


4,446,516 


8,657,735 
3,942,526 


117,420,251 


404,865 


117,015,386 


% 


12.7 


32.3 


1.3 
3.7 
0.6 
50.5 


19.7 


0.1 


7.8 


27.6 


3.1 


3.8 


7.4 
3.4 


100.0 


0.3 


99.7 


Government 


enterprise 


Entreprises 


gouvernementales 
$,000 % 
1,188,485 4.5 
125,627 0.5 
160,557 0.6 
5,286,827 20.1 
2,548,955 9.7 
603,841 2.3 
2,077,234 7.9 
96,133 0.4 
10,612,990 40.3 
7,679,522 29.2 
17,783 0.1 
2,552,708 9.7 
10,250,013 38.9 
897,161 3.4 
1,303,754 4.9 
1,413,959 5.4 
387,954 1.5 
26,340,500 100.0 
119,387 0.5 
26,221,113 99.5 


Private sector 


Secteur privé 
$,000 % 
8,955,465 9.5 
228,132 0.2 
1,327,228 1.4 
19,531,438 20.9 
7,180,765 Gate 
1,080,981 1.2 
6,988,752 Fete} 
192,506 0.2 
34,974,442 37.4 
27,287,718 29.2 
356,225 0.4 
6,955,622 7.4 
34,599,565 37.0 
3,092,859 3.3 
2,501,829 PPG f 
6,648,313 7.1 
1,218,082 1.3 
93,545,916 100.0 
257,616 0.3 
93,288,300 99.7 
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Table | Tableau | 
Book and market value of assets of government Valeurs comptable et marchande de I’actif des caisses 
administration’! and government enterprise? funds des administrations! et entreprises? gouvernementales 
and of private sector funds, 1992 - Concluded et des caisses du secteur privé, 1992 - fin 
Total Public sector - Secteur public Private sector 

Assets Government Government Secteur privé 

administration enterprise 
Eléments d'actif 

Administrations Entreprises 

gouvernementales gouvernementales 

Market value - Valeur marchande $,000 % $,000 % $,000 % $,000 % 


Pooled and mutual funds - Caisses 


communes et mutuelles 16,101,058 6.3 4,719,452 3.8 1,284,046 45 10,097,560 10.1 
Venture capital - Capital-risque 498,939 0.2 118,025 0.1 138,822 0.5 242,092 0.2 
Segregated and deposit 

administration funds - Caisses 

séparées et gestion de 

dépét 2,128,120 0.9 499,551 0.4 162,729 0.6 1,465,810 1.5 


Bonds - Obligations: 
Government of Canada - 


Gouvernement du Canada 41,415,308 16.4 15,616,870 12.5 5,515,016 19.6 20,283,422 20.4 
Provincial governments —- 

Gouvernements provinciaux 51,782,655 20.5 41,487,927 33.3 2,701,893 96 7,592,835 76 
Municipal, school boards, etc. - 

Municipalités, 

commissions scolaires, etc. 3,342,351 1.3 1,580,178 1.3 640,780 2.3 1,121,393 1.1 
Other Canadian - Autres 

organismes canadiens 13,625,778 5.4 4,341,019 3.5 2,139,089 7.6 7,145,670 7.2 
Non-Canadian - Organismes 

étrangers 985,581 0.4 685,703 0.5 99,431 0.4 200,447 0.2 
Total 111,151,673 44.0 63,711,698 51.1 11,096,209 39.4 36,343,767 36.5 


Stocks - Actions: 


Canadian, common —- Canadiennes, 


ordinaires 60,748,153 24.1 23,843,207 19.1 8,179,250 29.0 28,725,695 28.8 
Canadian, preferred - Canadiennes, 
privilégiées 440,523 0.2 101,142 0.1 17,952 0.1 321,429 0.3 


Non-Canadian, common and 
preferred — Etrangéres, 


ordinaires et privilégiées 23,221,836 9.2 11,035,361 8.8 3,222,462 11.4 8,964,012 9.0 
Total 84,410,512 33.4 34,979,710 28.0 11,419,665 40.5 38,011,136 38.1 
Mortgages - Hypothéques 7,949,704 3.1 3,776,739 3.0 943,946 3.4 3,229,020 3.2 
Real estate and lease-backs - Biens- 

fonds et tenures a bail 8,066,686 3.2 4,271,944 3.4 1,329,788 4.7 2,464,954 25 
Cash and short-term investments - 

Encaisse et placements a court terme 16,662,780 6.6 8,665,878 6.9 1,412,653 5.0 6,584,250 6.6 
Miscellaneous - Divers 5,613,931 2.2 4,007,232 3.2 387,954 14 1,218,745 1.2 
Gross assets - Actif brut 252,583,373 100.0 124,750,228 100.0 28,175,812 100.0 99,657,333 100.0 
Debts and amounts payable - Dettes 

et montants a payer 781,868 0.3 124,750,228 100.0 28,175,812 100.0 99,657,333 100.0 
Net assets - Actif net 251,801,505 99.7 124,345,363 939.7 28,056,425 93.6 99,399,717 99.7 


TS 

1 Included are funds established by departments of the federal, provincial and municipal governments which conduct primarily administrative and 
regulatory activities. 

1 Ci-inclus les caisses des trois niveaux de gouvernement (fédéral, provincial et municipal) qui remplissent des fonctions essentieliement 
administratives et légisiatives. ; 

2 Included are funds established by government enterprises which perform essentially commercial activities (e.g CBC... CNR, Ontario Hydro etc.). 

2 CGi-inclus les caisses des entreprises gouvernementales qui se spécialisent dans des activités commerciales (ex: Radio-Canada, CN, Hydro- 
Ontario). 
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complement to the information presented in this 
section. In these tables, public sector funds are those 
associated with the three levels of governments (in 
columns 1 to 3) and with certain of the educational 
and health-related organizations. The remaining 
categories constitute the private sector funds. 


Foreign investment 


At the end of 1992, investment outside Canada 
reached $20.1 billion (book value), a +69% increase 
from 1990, bringing the proportion of total assets 
invested in foreign markets to 8.5%. Prior to 1990, 
when, under the Income Tax Act, pension funds were 
penalized for holding more than 10% of the book 
value of their assets outside Canada, foreign 
investment hovered around 5.5% of total assets. In 
late 1990, legislative changes governing the limit on 
foreign investment were proposed. These changes 
became law in 1991; that year, the limit rose to 14% 
and will increase by 2 percentage points annually until 
it reaches 20% in 1994. In 1992, the limit stood at 
16%, well above the actual proportion invested 
abroad. 


The foreign portfolio is comprised mostly of 
stocks, which represented 93% of total holdings 
outside Canada at the end of 1992. Another 2% was 
held in foreign pooled funds, while only 5% was held 
in bonds.19 The amount invested abroad in bonds and 
stocks can be found in Table D11. 


As can be seen in Figure VIll, the proportion 
invested in foreign securities increases with the size 
of the fund, from only about 4% or less for the 
smallest funds (with assets less than $5 million) to 9% 
for the billion dollar plus funds. Previously, the 
proportion invested abroad peaked for funds of $100 
million to $500 million, then fell slightly. This was 
primarily because many of the larger funds are public 
sector funds which have had more restrictive 
investment policies or practices. But between 1990 
and 1992, foreign assets of these large funds (i.e. 
those with assets of at least $500 million) increased 
by +90%, far more than the increase for smaller 
funds. Looking only at the largest funds (i.e. with 
assets of $1 billion or more), their foreign holdings 
more than doubled, increasing the proportion they 
held in foreign assets from 6.0% in 1990 to 9.4% in 
1992. This latter group accounted for almost 70% of 
all foreign investment made by trusteed pension funds 
in 1992. 


10 A small but undetermined amount of foreign investment 
may also be found in segregated and mutual funds, 
pooled funds of investment counsellors, short-term 
investments and venture capital investments. 


11 Only a portion ($441 million in 1992) of the pooled fund 
amount in Table D was invested outside Canada. 
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présente section. Le secteur public regroupe les trois 
premiéres colonnes de ces tableaux de méme qu’une 
certaine partie des établissements d’enseignement et de 
santé alors que le secteur privé est constitué du reste des 
organismes. 


Placements a |’étranger 


A la fin de 1992, les caisses de retraite en fiducie 
détenaient 20,1 milliards$ (valeur comptable) a |l’extérieur du 
Canada, une hausse de +69% en regard de 1990, faisant 
passer a 8,5% le contenu étranger du portefeuille de 
ensemble des caisses. Avant 1990, alors que la Loi de 
limpét sur le revenu stipulait que les caisses de retraite 
seraient pénalisées si elles placaient plus de 10% de la valeur 
comptable de leur actif a l’extérieur du Canada, la proportion 
de l’actif placé a l’étranger vacillait autour de 5,5%. Vers la fin 
de 1990, des changements législatifs ont été proposés afin de 
modifier la limite des placements étrangers. Ces change- 
ments sont entrés en vigueur en 1991; cette année-la, la 
limite passait a 14% augmentant de 2 points de pourcentage 
annuellement jusqu’a 20% en 1994. En 1992, la limite légale 
se situait a 16%, bien au-dessus du montant effectivement 
placé a l’6tranger par les caisses de retraite. 


Le portefeuille étranger des caisses de retraite en fiducie 
était composé a 93% d’actions, a 2% de placements dans les 
caisses communes étrangéres et a 5% d’obligations!9. Les 
montants placés a l’étranger sous forme diactions et 
d’obligations peuvent étre trouvés au tableau D.11 


Comme on peut le voir au graphique VIII, la proportion de 
l’actif placé a I’étranger augmente avec la taille de la caisse, 
de seulement environ 4% pour les petites caisses (actif 
inférieur a 5 millions$) a 9% pour les grosses caisses (actif 
supérieur a 1 milliard$). Dans les années passées, c’était les 
caisses dont l’actif totalisait entre 100 et 500 millions$ qui 
détenaient la plus forte proportion de titres étrangers et cette 
proportion reculait quelque peu pour les grosses caisses. 
Ceci est di au fait que les caisses de grande taille 
appartiennent pour la plupart au secteur public et celles-ci 
possédaient dans le passé des politiques de placement plus 
restrictives. Mais entre 1990 et 1992, l’actif étranger de ces 
grosses caisses (c’est-a-dire celles détenant un actif total 
supérieur a 500 millions$) augmentait de +90%, une 
croissance beaucoup plus élevée que celle des plus petites 
caisses. Si on ne considére que les caisses ayant un actif 
supérieur a 1 milliard$, on remarque que le montant détenu 
sous forme de titres étrangers avait plus que doublé entre 
1990 et 1992, le contenu étranger passant de 6,0% a 9,4% 
de l’actif total. Ces derniéres détenaient en 1992 plus de 70% 
de tous les placements étrangers effectués par les caisses de 
retraite en fiducie. 


10 Un faible montant indéterminé de placements étrangers est 
également détenu sous forme de parts dans les caisses 
communes des conseillers en placement, les caisses séparées 
et mutuelles, dans les placements en capital-risque de méme 
que sous forme de placements a court terme. 

11 Une partie seulement (441 millions$ en 1992) des placements 
en gestion commune indiqués au tableau D 6tait investie a 
l’6tranger. 
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Figure VIII 


Graphique VIII 


Proportion of total assets invested in foreign 
securities, by asset-size group, 1992 
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Taille de l’actif (en dollars) 


In 1992, private sector funds invested slightly less 
of their assets in foreign securities than did public 
sector funds (8.0% vs 8.8%). Previously, private 
sector funds always recorded a higher proportion than 
did those of the public sector, as much as 2.5 
percentage points more in 1986. In 1992, both sectors 
held the same proportion of their foreign investments 
in stocks (93%), but the public sector held more in 
bonds than in pooled funds (6% vs 1%), unlike those 
of the private sector (2.3% in bonds and 4.5% in 
pooled funds). Figure IX shows the proportion of total 
assets invested abroad, by sector, over the past few 
years. 


Contributory and non-contributory 
funds 


The number of non-contributory funds (i.e. funds 
generated by non-contributory plans) increased 
+1.2% between 1990 and 1992 (to 2,060), the first 
two-year increase since 1986. Membership in these 
funds, however, was down -5% over that period. Non- 
contributory funds have represented about 60% of all 
funds since 1986 but have accounted for a relatively 
small and decreasing proportion of fund participants 
(27% in 1992, down from 31% in 1986). The number 
of non-contributory funds fluctuated a good deal in the 
1980s, increasing in the first half of the decade and 
falling off in the latter part (see Table J). The changes 
in the number of these funds have not had a 
significant impact on the proportion of the member- 
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En 1992, les caisses du secteur privé ont placé un 
pourcentage moins élevé de leur actif a |’étranger que les 
caisses du secteur public (8,0% vs 8,8%). Auparavant, les 
caisses du secteur privé avaient toujours détenu une plus 
forte proportion de leur actif a |'étranger que celles du secteur 
public, une différence atteignant jusqu'a 2,5 points de 
pourcentage en 1986. En 1992, les deux secteurs détenaient 
le méme pourcentage de leurs titres étrangers sous forme 
d’actions (93%), mais le secteur public avait placé une 
proportion plus grande en obligations qu’en fonds communs 
(6% vs 1%), contrairement au secteur privé (2,3% en 
obligations et 4,5% en fonds communs). Le graphique IX 
présente la proportion de l’actif total placé a |’extérieur du 
Canada, selon le secteur, au cours des derniéres années. 


Caisses contributives et non contributives 


Le nombre de caisses de retraite en fiducie provenant de 
régimes non contributifs s'est accru de +1,2% entre 1990 et 
1992 (s'établissant a 2 060), la premiére croissance biennale 
depuis 1986. Le nombre d'adhérents a ces caisses, cepen- 
dant, diminuait alors de -5%. Depuis 1986, les caisses non 
contributives avaient représenté prés de 60% de toutes les 
caisses en fiducie mais en termes du nombre d’adhérents, 
elles avaient constitué une proportion décroissante du nombre 
total (27% en 1992, comparativement a 31% en 1986). Le 
nombre de caisses non contributives enregistrait plusieurs 
fluctuations au cours des années quatre-vingts, augmentant 
au début de la décennie et diminuant vers la fin (voir le 
tableau J). Ces changements ont eu peu d'impact sur le 
nombre total de participants étant donné que pres de la 
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Table J 


Funds and members for contributory and non- 
contributory funds 


Contributory funds 


Caisses contributives 


Funds 

Caisses 
No. — Nbre % 
1982 1,774 51.1 
1984 1,631 44.3 
1986 1,557 40.6 
1988 1,426 38.6 
1990 1,354 40.0 
1992 LENE 39.4 


ship they cover because most are small: almost 50% 
have less than five members, compared with only 9% 
of the contributory funds. 


The number of contributory funds, on the other 
hand, decreased between 1990 and 1992 (-1.3%), 
reaching a low of 1,337; their numbers have 
decreased consistently over the past twenty years. 
Despite this, contributory funds account for a slowly 
increasing share of total members, up to 73% in 1992. 
Between 1990 and 1992, their membership grew by 
+5%. 


Contributory funds held four-fifths of the assets 
(at market value) of trusteed pension funds. This, and 
the division between public and private sector funds, 
is illustrated in Figure X. Almost all of the assets of 
non-contributory funds are held by those in the private 
sector. For that reason, an analysis of the asset 
distribution for funds established by contributory and 
non-contributory plans is very similar to that done for 
public and private sector funds. 


For more information on the characteristics of 
contributory and non-contributory funds, see 
Statistical tables 1, 2 and 3. 


Trust agreement and investment 
decision 


As was mentioned in the introductory portion of 
this report, the principal vehicle for the funding of 
pension plan benefits, whether measured in terms of 
the number of members covered or the value of 
assets held, is the trust agreement. A variety of trust 
agreement are permitted under Revenue Canada 
regulations. Essentially, trusteed pension plans are 
funded through trust agreements with corporate (trust 
company) or individual trustees!2. Funds for 


12 Funds can also be administered by a pension fund 
society; for analytical purposes they are considered 
trusteed. 
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Tableau J 


Nombre de caisses et d’adhérents selon que la caisse 
est contributive ou non contributive 


Non-contributory funds 


Caisses non contributives 


Members Funds Members 
Adhérents Caisses Adhérents 
,000 % No. -— Nbre % ,000 % 
2,122 68.1 1,696 48.9 993 31.9 
2,179 66.8 2,053 55.7 1,081 33.2 
2,262 69.4 2,276 59.4 995 30.6 
2,367 69.6 2,269 61.4 1,035 30.4 
2,638 70.7 2,035 60.0 1,096 29.3 
2,781 72.8 2,060 60.6 1,040 27.2 


moitié de ces caisses comptaient moins de cing participants 
comparativement a seulement 9% des caisses contributives. 


Le nombre de caisses contributives a reculé de -1,3% en 
regard de 1990, atteignant un creux de 1 337 en 1992; le 
nombre de ces caisses a diminué de facon réguliére au cours 
des derniers vingt ans. En dépit de ce fait, la proportion 
d’adhérents a ces caisses a augmenté lentement, passant a 
73% en 1992. Entre 1990 et 1992, le nombre d’adhérents y a 
augmenté de +5%. 


Les quatre cinquiémes de l’actif (valeur marchande) des 
caisses de retraite en fiducie appartenaient aux caisses 
contributives. Le graphique X présente cette répartition de 
méme que la subdivision de |l’actif dans ces deux types de 
caisses entre les secteurs public et privé. L’analyse de la 
répartition de l’actif des caisses selon qu’elles proviennent de 
régimes _ contributifs ou non permet de dégager des 
conclusions semblables a |’analyse des caisses des secteurs 
public et privé - ceci parce que presque tout l’actif des 
caisses provenant de régimes non contributifs appartenait au 
secteur privé. 


Pour plus d'information concernant les _ principales 
caractéristiques de ces caisses, priére de consulter les 
tableaux statistiques 1, 2 et 3. 


Genre de fiducie et décision 
de placement 


Tel que mentionné dans I’introduction du présent rapport, 
le mode principal de financement des régimes de pension, a 
la fois en termes du nombre de participants et de la taille de 
l’actif, est l'accord fiduciaire. Les réglements de Revenu 
Canada autorisent l’adoption de divers régimes fiduciaires. 
Essentiellement, les régimes de pension en fiducie sont 
financés au moyen d’un accord fiduciaire avec un fiduciaire 
constitué (société de fiducie) ou particulier’*. Les caisses 
6tablies pour les employés du _ secteur public sont 


12 Une caisse de retraite peut 6tre administrée par une société de 
caisse de retraite; aux fins de cette analyse, ces caisses sont 
considérées comme 6étant en fiducie. 
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Figure IX Graphique IX 


Proportion of the book value of assets invested 
in foreign securities, by sector 


Placements étrangers en proportion de la valeur 
comptable de I’actif, selon le secteur 
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employees in the public sector are often administered 
by a committee or agency established by the 
government; for the purposes of this study, these 
funds are treated as having individual trustees. 


The trust company or the individual trustees in 
the past assumed all the fiduciary responsibilities, 
including the investment of the funds. In recent years 
these funding arrangements have undergone 
significant changes. Many employers, in order to 
receive the maximum return on investment and yet 
ensure the security of the funds, have diversified both 
the fund management and investment decision 
processes. Therefore, even though a pension plan is 
registered as having a trust agreement with either an 
individual or corporate trustee, it could be an 
insurance company, trust company and/or investment 
counsellor that actually manages the fund. 


In this report the funds are classified on the basis 
of the original trust agreement, i.e. whether the trustee 
is a group of individuals or a trust company (corporate 
trustee)(see Scope and method of survey). 


As Table K demonstrates, the trust company 
arrangement, though still the most popular funding 
instrument (used by 63% of all funds in 1992), has 
been decreasing continuously since 1982, when 


Statistics Canada - Cat. No. 74-201 


Private sector 


G 
ZZ Secteur prive 


Caisses de retraite en fiducie, 1992 


Figure X 


Percentage of the market value of assets in 
contributory and non-contributory funds, by sector, 
1992 

Répartition procentuelle de la valeur marchande de 
lactif dans les caisses contributives et non 
contributives, selon le secteur, 1992 


Graphique X 


Contributory 
Contributives 


renconnuoy Y/Y 


0 20 40 60 80 100% 


Both sectors 
Les deux secteurs 


généralement administrées par un comité ou un organisme 
créé par |’administration publique et sont considérées aux fins 
de cette étude comme étant détenues par des fiduciaires 
particuliers. 


Les sociétés de fiducie ou les fiduciaires particuliers 
assumaient dans le passé toutes les responsabilités fidu- 
ciaires, y compris le placement de l’actif. Ces derniéres 
années, les modes de financement ont subi des changements 
significatifs. Afin de tirer meilleur profit de leurs placements 
tout en garantissant la sécurité de actif, plusieurs 
employeurs ont diversifié a la fois la gestion de la caisse et 
les processus de décision en matiére de placement. Le fait 
qu'un régime de pension soit enregistré comme ayant un 
accord fiduciaire pour mode de financement n'est plus 
pertinent lorsqu’il s'agit de la gestion de la caisse proprement 
dite. Les compagnies d’assurances, les sociétés de fiducie 
et/ou les conseillers en placement peuvent gerer ces Caisses. 


Dans ce rapport, la classification des caisses repose sur 
l'accord fiduciaire original, que le fiduciaire soit particulier (au 
moins trois personnes) ou constitué (société de fuducie) (voir 
la section intitulée Champ et méthode d’enquéte). 


Comme le montre le tableau explicatif K, 63% de 
l'ensemble des caisses en fiducie en 1992 étaient gerées par 
un fiduciaire constitué mais cette proportion a sans cesse 
reculé depuis 1982, alors que presque 75% des caisses 
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Table K 


Number of funds and book value of total assets, 
by type of trust agreement 


Tableau K 


Nombre de caisses et valeur comptable de I’actif total, 
selon le genre de fiducie 


Type of trust agreement 


Genre de fiducie 


No. — nbre 
(a) Trust company —- Société 
de fiducie: 
Pooled funds — Caisses communes 1,358 
Segregated portfolio — Portefeuille 
en gestion distincte 782 
Combination -— Combinaison 438 
Sub-total - Total partiel 2,578 
(b) Individual trustee - Fiduciaire 
particulier 848 
(c) Combination of (a) and (b) - 
Combinaison de (a) et (b) 32 
(d) Pension fund society - Société 
de caisse de retraite 12 
Total 3,470 
$,000,000 
(a) Trust company - Société 
de fiducie: 
Pooled funds -— Caisses communes 1,305 
Segregated portfolio - Portefeuille 
en gestion distincte 11,208 
Combination - Combinaison 10,408 
Sub-total - Total partiel 23,567 
(b) Individual trustee - Fiduciaire 
particulier 44,019 
(c) Combination of (a) and (b) - 
Combinaison de (a) et (b) 1,804 
(d) Pension fund society - Société 
de caisse de retraite 2,534 
Total 71,925 


almost 75% of the funds had corporate trustees. In 
terms of the book value of assets these funds were 
generally small, accounting for only 20% of the total 
in 1992, a decrease as well from the 33% recorded in 
1982. 


Funds having individual trustees, on the other 
hand, have been increasing both in actual numbers 
and as a percentage of the total number of funds. In 
1982, 24% of all funds had individual trustees, 
whereas by 1992 this percentage had increased to 
37%. The percentage of total assets (book value) held 
by funds with an individual trustee arrangement has 
also risen, from 61% in 1982 to 77% in 1992. 


Funds - Caisses 


1982 1990 1992 
% No. - nbre. % No. - nbre % 
39.1 1,109 Seer 1,061 Siz 
22.5 810 23.9 843 24.8 
12.6 240 The, 226 6.7 
74.3 2,159 63.7 2,130 62.7 
24.4 1,216 35.9 1,258 37.0 
0.9 5 0.1 = = 
0.3 9 0.3 9 0.3 
100.0 3,389 100.0 3,397 100.0 


Gross assets - Actif brut 


1982 1990 1992 
% $,000,000 % $,000,000 % 
1.8 1,429 0.7 1,466 0.6 
15.6 30,025 15.0 33,045 13.9 
5.4 10,408 5.2 13,741 5.8 
32.9 41,862 21.0 48,251 20.3 
61.2 152,054 76.1 182,911 77.1 
2.5 695 0.3 - - 
3.5 5,172 2.6 6,144 2.6 
100.0 199,783 100.0 237,307 100.0 


étaient gérées ainsi. Puisque ces caisses ont tendance a 6tre 
petites, elles ne représentaient que 20% de |’actif total (valeur 
comptable) en 1992, en baisse par rapport a la proportion de 
33% en 1982. 


Les caisses gérées par un fiduciaire particulier sont de 
plus en plus nombreuses, tant en termes de leur nombre que 
de leur proportion du nombre total de caisses. En 1982, 24% 
de l’ensemble des caisses relevaient de fiduciaires par- 
ticuliers tandis qu’en 1992, cette proportion atteignait 37%. 
Ces caisses ont également accru le pourcentage de |’actif 
total (valeur comptable) qu’elles détenaient, de 61% en 1982 
a 77% en 1992. 
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Of the 1,258 funds identified as having individual 
trustees, 435 used trust company custodial services. 
These are services offered by a trust company in 
holding and investing the assets of a pension fund for 
which individuals act as the trustee. These 435 funds 
held 16% of the $182.9 billion governed by individual 
trustee agreements. 


This classification of funds by the type of trust 
agreement provides little information on the invest- 
ment decision process. Some employers give the 
trustees complete discretion in the investment of the 
fund, while others specify the classes of investments 
to be purchased and permit the trustees to select the 
specific assets to be bought and sold within the 
prescribed classes. In extreme cases the trust 
agreement may stipulate that the trustees shall buy 
and sell only those investments selected by the em- 
ployer. Some employers retain investment managers 
on staff to direct the investment of the pension fund, 
while others use the services of outside investment 
counsellors. Those public sector funds whose invest- 
ments were mandated by regulation or policy are 
treated as though investments were directed by the 
employer. 


Of the 3,397 funds in 1992, 59% permitted the 
trustees to select the investments at their own 
discretion; these trustees were responsible for 48% of 
total assets at book value. For 12% of the funds 
covering 22% of the assets, the investments were 
made at the direction of the employer and for 29% of 
funds covering the same proportion of assets, the 
investments were made at the direction of outside 
investment counsel. It is interesting to note the extent 
to which these three categories of investment decision 
makers choose to invest in stocks. For those funds 
whose investment was directed by the trustee or the 
employer, stocks constituted about 30% of the 
investment portfolio; when an outside investment 
counsellor directed the investment, the proportion of 
assets held in stocks was considerably higher 
(38%)13. In 1990, stocks accounted for only 18% of 
the assets of funds invested at the direction of the 
employer. The increase in 1992 is attributable to the 
public sector's general shift towards equities (see 
Public and private sectors). 


With total income of $32.7 billion and expen- 
ditures of $14.5 billion, trusteed pension funds had a 
net cash flow of $18.2 billion in 1992. Table L 
provides some indication as to how this new money 
was managed, from an investment decision point of 
view, in 1992. 


An examination of Table L reveals that the use of 
outside investment counsel in determining how these 
funds were to be invested was most prevalent 
amongst private sector funds. In 1992, 45% of the 
new money entering private sector funds was invested 


13 These proportions include both stocks and venture 
capital. 
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Des 1 258 caisses identifigées comme étant gérées par 
des fiduciaires particuliers, 435 utilisaient les services de gar- 
diennage des sociétés de fiducie. Par services de gardien- 
nage, nous entendons les services fournis par une société de 
fiducie en vue de garder et de placer les argents d'une caisse 
de retraite pour laquelle des individus sont les fiduciaires. Ces 
435 caisses détenaient 16% de Il'actif total de 182,9 
milliards$ géré selon un accord contractuel avec un fiduciaire 
particulier. 


Cette classification des caisses selon le genre de fiducie 
donne peu de renseignements sur le processus de décision 
de placement. Certains employeurs donnent aux fiduciaires 
une liberté de manoeuvre compléte quant aux placements 
des argents, tandis que d'autres précisent les catégories de 
placements a acheter et permettent aux fiduciaires de choisir 
les éléments a acheter et a vendre dans les catégories 
prévues. Dans les cas extrémes, l'accord fiduciaire peut 
stipuler que les fiduciaires achéteront et vendront uniquement 
les titres sélectionnés par |'employeur. Certains employeurs 
comptent parmi leurs effectifs, des gestionnaires chargés du 
placement des argents, alors que d'autres retiennent les 
services de conseillers en placement de |'extérieur. Dans le 
cas des caisses du secteur public qui étaient soumises a des 
politiques d’investissement, on a considéré que les place- 
ments étaient imposés par I'employeur. 


Des 3 397 caisses en 1992, 59% permettaient au 
fiduciaire de sélectionner les placements librement; ces 
fiduciaires étaient responsables de 48% de |'actif total a la 
valeur comptable. Dans le cas de 12% des caisses, repré- 
sentant 22% de l'actif, les placements étaient effectués selon 
les indications de l’'employeur alors que pour 29% de 
l'ensemble des caisses représentant une proportion égale de 
l'actif, les placements étaient faits suivant les instructions d'un 
conseiller en placements de |'extérieur. On peut aussi 
remarquer que lorqu’une caisse était placée a la discrétion 
des fiduciaires ou de |l’employeur, la proportion de |'actif 
détenu sous forme d'actions s'élevait a environ 30% en 1992; 
lorsque la caisse était placée selon les indications d'un 
conseiller en placement la proportion détenue en actions était 
considérablement plus élevée (38%)'3. En 1990, les actions 
représentaient seulement 18% de l'actif lorsque les place- 
ments étaient dictés par |l’employeur. L'augmentation obser- 
vée en 1992 est attribuable a la tendance générale des 
caisses du secteur public a investir davantage dans le 
marché boursier (voir la section intitulée Secteurs public et 
prive). 


Un revenu total de 32,7 milliards$ et des dépenses de 
14,5 milliards$ ont permis aux caisses de retraite en fiducie 
d'enregistrer des rentrées nettes de 18,2 milliards$ en 1992. 
Le tableau L donne quelques indications sur la fagon dont ces 
argents ont 6té gérés en 1992. 


Le tableau L nous fait observer que ce sont les caisses 
du secteur privé qui recourraient le plus souvent aux services 
de conseillers en placements de |’extérieur. En 1992, 45% 
des nouvelles rentrées du secteur privé ont 6té placées selon 
les instructions de conseillers en placement de !'extérieur, 


13 Ces proportions tennent compte a la fois des actions et du 


capital-risque. 
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Table L 


Net income’ by investment decision 
responsibility, public and private sectors, 1992 


Employer 


de |’employeur 


$,000,000 % 
Public sector - 
Secteur public 3,285 24.1 
Private sector —- 
Secteur privé 1,030 22.4 
Both sectors - 
Les deux secteurs 4,315 23.0 


1 The net income is the total income less total expenditures. 


Investment counsel 
d'un conseiller en placement 


$,000,000 


Caisses de retraite en fiducie, 1992 


Tableau L 


Rentrées nettes! selon le décideur en matiére de 
placements dans les secteurs public et privé, 1992 


Fund invested at direction of: 


Caisse placée selon les indications: 


Trustee 
Total 
d'un fiduciaire 
% $,000,000 % $,000,000 % 
13.2 8,539 62.7 13,626 100.0 
44.9 1,507 32.7 4,605 100.0 
21.2 10,046 554 18,231 100.0 


1 Les rentrées nettes sont la différence entre le revenu total et les dépenses totales. 


at the direction of outside investment counsel, 
practically doubling since 1982. The percentage was 
much lower for funds in the public sector, reaching 
only 13% in 1992. 


Size of fund 


Although the number of funds in the different 
membership-size groups did not change significantly 
between 1990 and 1992 (see Table M), fluctuations 
were very much evident in the 1980s. The total 
number of funds increased by almost 600 from 1980 
to 1986. Since then, the numbers have dropped by 
over 400. These changes were largely due to shifts in 
the number of small funds. 


Funds with fewer than five members more than 
doubled in the first part of the eighties (from 551 in 
1980 to peak at 1,263 in 1986); they then fell back to 
1,072 as of 1990. The fluctuations in these numbers 
are a reflection of changing policies regarding pension 
plans for "significant shareholders". Funds with fewer 
than five members represented almost one-third of all 
trusteed pension funds in 1992 but accounted for less 
than 1% of the members, income and assets. The 
decline in the number of funds was not recorded 
exclusively for the small funds. In fact, looking at 
those funds with five members or more, from 1982 to 
1992 there was a drop in the number of funds in every 
membership-size group except those with 1,000 or 
more members. This is significant as these large 
funds, while constituting only 12% of all funds in 
1992, accounted for roughly 90% of the members, 
income and assets. 


Table N groups the funds, their income, 
expenditures and the book value of their assets by 
different asset-size groups, from 1982 to 1992. The 
number of funds in the different asset-size groups 
fluctuated considerably over these years. Funds with 
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presque le double de la proportion de 1982. Cette proportion 
était beaucoup moindre pour le secteur public, soit seulement 
13% en 1992. 


Taille de la caisse 


Méme si le nombre de caisses dans les différents 
groupes de taille d’effectifs est demeuré inchangé entre 1990 
et 1992 (voir le tableau M), on observe plusieurs fluctuations 
au cours des années quatre-vingts. Le nombre total de 
caisses a augmenté d’environ 600 entre 1980 et 1986, puis a 
diminué de plus de 400 depuis lors. Ces changements sont 
grandement attribuables aux variations du nombre de petites 
caisses. 


Le nombre de caisses comptant moins de cing adhérents 
a plus que doublé au cours de la premiére partie des années 
quatre-vingts (passant de 551 en 1980 a un sommet de 1 263 
en 1986); ce nombre reculait par la suite, s’établissant a 1 072 
en 1990. Ces fluctuations sont imputables aux changements 
de politiques a l’égard des régimes a l’intention des 
"actionnaires principaux". En 1992, les caisses de moins de 
cinq adhérents représentaient prés du tiers du nombre total 
de caisses mais moins de 1% des participants, du revenu et 
de l’actif. Une baisse du nombre de caisses n’était pas 
exclusive aux petites caisses. En fait, si on considére les 
caisses de plus de cing participants, entre 1982 et 1992 leur 
nombre avait diminué dans tous les groupes de taille, sauf 
pour les caisses de 1 000 participants et plus. Ceci est 
significatif puisque ces derniéres ne représentaient que 12% 
de l’ensemble des caisses en 1992, mais comptaient pour 
environ 90% des participants, du revenu et de |’actif total. 


Le tableau N présente des données sur le nombre de 
caisses, le revenu, les dépenses et la valeur comptable de 
l’actif, selon la taille de l’actif, de 1982 a 1992. Le nombre de 
caisses dans les différents groupes de taille d’actif a 
considérablement fluctué au cours de cette période. Le 
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less than $100,000 in assets (book value) more than 
doubled in the first half of the 1980s, by 1986 
reaching 1,008. Since then, the number declined 
somewhat, but increased again from 713 in 1990 to 
814 in 1992. This group included funds that were in 
the process of being terminated and had little or no 
assets remaining at the end of the year. The reason 
for the growth in the number of funds in this asset- 
size group in the early and mid eighties is also related 
to the changing policies for "significant shareholder" 
plans. 


The growth in the assets of trusteed pension 
funds reflects the increase in the number of funds with 
assets of $100 million and more (book value). In 1982, 
there were 119 funds in this asset-size group; this 
number had reached 251 by 1992. These funds 
accounted for about 90% of the total income and 
assets in 1992, up considerably from just over three- 
quarters in 1982. 


The asset portfolios of the large and small funds 
differ significantly. Statistical Table 11 shows that 
smaller funds tend to hold a high proportion of their 
assets in pooled vehicles (i.e. pooled funds of trust 
companies and investment counsellors, mutual and 
investment funds). Funds of less than $5 million held 
61% of their total assets (at book value) in this type of 
investment, while funds with assets of $100 million or 
greater, on the other hand, had a little more than 4% 
invested in pooled vehicles. The larger funds invested 
greater proportions of their assets directly in bonds, 
stocks and mortgages than did the smaller funds. 


Type of plan 


Various methods are used to calculate retirement 
benefits and the method used identifies the type of 
plan. There are two basic types of RPPs: defined 
contribution and defined benefit. Under the defined 
contribution method, the employer and, in the case of 
contributory plans, the employees are committed to a 
specified contribution rate. Pension benefits will vary 
depending on the amount of contributions accumu- 
lated and the return on the investment of these 
monies. Under the defined benefit method, the 
employer contributions are not predetermined but are 
calculated on the basis of actuarial valuations, i.e. they 
are a function of the cost of providing the promised 
benefit, taking into consideration employee contribu- 
tions, if any. Defined benefit plans may be subdivided 
into two categories: unit benefit and flat benefit plans. 
Unit benefit plans include final earnings plans (i.e. final 
average earnings and average best earnings plans) 
and career average earnings plans. 


A small number of plans have either a 
combination of these formulae or have different 
formulae for different classes of employees. For 
further information on these benefit formulae, consult 
the Statistics Canada Pensions Section publication 
Pension Plans in Canada (Catalogue no. 74-401). 


Statistics Canada - Cat. No. 74-201 


nombre de caisses dont l'actif était inférieur a 100 O000$ 
(valeur comptable) a plus que doublé au début des années 
quatre-vingts, se chiffrant a 1 008 en 1986. Depuis lors, ce 
nombre a baissé quelque peu mais a augmenté de 713 a 814 
entre 1990 et 1992. Ce groupe comprend les caisses sur le 
point d’étre abolies et dont |’actif était nul (ou presque) a la fin 
de |’exercice. L'augmentation du nombre de caisses de cette 
catégorie au début et au milieu des années quatre-vingts 
n'est pas 6trangére aux changements de politiques a |'égard 
des régimes pour les "actionnaires principaux”. 


La croissance de l'actif des caisses de retraite en fiducie 
refléte l'augmentation du nombre de caisses dont |'actif est 
de 100 millions$ et plus (valeur comptable). En 1982, on 
comptait 119 caisses de cette taille contre 251 en 1992. Ces 
caisses représentaient environ 90% du revenu total et de 
l'actif total en 1992 comparativement a seulement un peu plus 
des trois quarts en 1982. 


Les portefeuilles des grandes caisses différent sensible- 
ment de ceux des petites. Le tableau statistique 11 montre 
que les petites caisses détiennent souvent un pourcentage 
élevé de leur actif dans les fonds communs (c’est-a-dire les 
caisses communes des sociétés de fiducie, les caisses 
mutuelles et de placement et les caisses de conseillers en 
placement). Les caisses dont l’actif était inférieur a 5 
millions$ détenaient 61% de leur actif total sous cette forme, 
alors que les caisses dont l’actif était de 100 millions$ ou plus 
en détenaient a peine plus de 4%. Comparativement aux 
petites caisses, celles de grande taille avaient placé un 
pourcentage plus élevé de leur actif directement dans les 
obligations, les actions et les hypothéques. 


Genre de régime 


Un éventail de méthodes sert au calcul des prestations 
de retraite des régimes de pension en vigueur au Canada et 
la méthode utilisée détermine le genre de régime. Ces 
méthodes permettent de distinguer deux grandes catégories 
de REP: les régimes a cotisations déterminées et les régimes 
a prestations déterminées. Dans le premier cas, |'employeur 
de méme que I'employé, s'il s’agit d'un régime contributif, 
s'engagent a verser des cotisations bien définies. Ce sont les 
cotisations et les intéréts accumulés qui déterminent le 
montant de la rente versée a la retraite. Dans le second cas, 
les cotisations versées par |'employeur sont établies d’aprés 
une méthode de calcul actuariel des prestations promises, 
c'est-a-dire qu’elles ne sont pas préétablies mais sont plutét 
fonction des codts liés a la rente promise, compte tenu, s'il y 
a lieu, des cotisations de l'employé. Les régimes a presta- 
tions déterminées se répartissent en deux classes: les 
régimes pourcentage salaire et les régimes a rentes 
forfaitaires. Les régimes pourcentage salaire comprennent 
les régimes salaire final (régimes salaire moyen de fin de 
carriére et régimes a salaire maximal moyen), et les régimes 
salaire moyen de carriére. 


Certains régimes, peu nombreux, utilisent une combi- 
naison de formules ou des formules différentes selon les 
diverses catégories d’employés. Pour plus de détails sur les 
types de régimes, veuillez consulter la publication de la 
section des pensions de Statistique Canada _intitulée 
Regimes de pension au Canada (n° 74-401 au catalogue). 
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Table M 


Number, income, expenditures and total assets by membership-size group 


Membership-size group 


Under 5 
5 - 9 
10- 49 
50- 99 
100 - 199 
200 - 499 
500 - 999 
1,000 and over: 
1,000 - 9,999 
10,000 and over 
Sub-total 
Total 
Under 5 
5 - 9 
10- 49 
50- 99 
100 - 199 
200 - 499 
500 - 999 
1,000 and over: 
1,000 - 9,999 
10,000 and over 
Sub-total 
Total 
Under 5 
5 - 9 
10 - 49 
50- 99 
100 - 199 
200 - 499 
500 - 999 
1,000 and over: 
1,000 - 9,999 
10,000 and over 
Sub-total 
Total 
Under 5 
5 - 9 
10- 49 
50- 99 
100 - 199 
200 - 499 
500 - 999 
1,000 and over: 
1,000 - 9,999 
10,000 and over 
Sub-total 
Total 


1982 


No. 
nbre 


721 
241 
764 
380 
338 
423 
203 


400 
3,470 


$,000 


31,633 
15,446 
82,858 
102,249 
170,773 
481,357 
519,135 


12,297,367 
13,700,818 


$,000 


20,350 
10,995 
39,472 
52,854 
56,414 
168,166 
136,614 


3,293,415 
3,778,280 


$,000 


144,873 
88,223 
450,753 
579,215 
944,638 
2,752,881 
3,024,770 


63,939,658 
71,925,011 
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Number of pension funds - Nombre de caisses de retraite 


% 


100.0 


87.2 
100.0 


Gross assets (book value) 


% 


No. 
% 

nbre 
1,014 27.5 
234 6.4 
732 19.9 
387 10.5 
319 8.7 
400 10.9 
210 5.7 
332 9.0 
56 ids) 
388 10.5 
3,684 100.0 


Income - Revenu 


$,000 % 
38,646 0.2 
13,501 0.1 
99,774 0.6 
113,412 0.7 
183,163 Aet 
495,993 3.1 
626,551 3.9 
4,812,384 30.0 
9,646,701 60.2 
14,459,085 90.2 
16,030,125 100.0 


Expenditures - Dépenses 


$,000 % 
29,812 0.6 
9,386 0.2 
56,672 4 
70,970 1.4 
99,726 1.9 
211,539 4.1 
210,703 44 
1,670,065 32.3 
2,811,680 54.4 
4,481,745 86.7 
5,170,553 100.0 


$,000 % 
222,508 0.2 
85,207 0.1 
636,955 0.7 
661,159 0.7 
1,167,609 1.2 
3,283,726 3.4 
4,217,671 4.4 
30,264,434 31.4 
55,771,363 57.9 
86,035,797 89.3 
96,310,631 100.0 


6,653,388 
13,624,937 
20,278,325 


22,351,962 


$,000 


40,254 
11,556 
85,067 
76,080 
124,699 
224,679 
384,243 


2,086,492 
3,655,679 
5,742,171 


6,688,749 


- Actif brut (valeur comptable) 


4,020,083 
5,305,611 


39,427,394 
75,246,368 
114,673,762 


127,336,128 
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Tableau M 


Nombre, revenu, dépenses et actif total selon le nombre d’adhérents par caisse 


1988 Nombre d’adhérents par caisse 
Number of pension funds - Nombre de caisses de retraite 
No. No. No. 
% Yo % 
nbre nbre nbre 
1,232 33.3 1,072 31.6 1,086 32.0 Moins de 5 
227 6.1 194 5.7 190 5.6 6 - 9 
647 17.5 570 16.8 543 16.0 10 - 49 
319 8.6 308 9.1 324 9.5 50 - 99 
298 8.1 291 8.6 304 8.9 100 - 199 
361 9.8 342 10.1 336 9.9 200 - 499 
197 5.3 189 5.6 192 5.7 500 - 999 
1,000 et plus: 
355 9.6 361 10.7 365 10.7 1,000 - 9,999 
59 1.6 62 1.8 57 1.7 10,000 et plus 
414 ‘ y 423 12.5 422 12.4 Total partiel 
3,695 100.0 3,389 100.0 3,397 100.0 Total 
Income - Revenu 
$,000 % $,000 % $,000 % 
58,061 0.3 61,071 0.2 70,409 0.2 Moins de 5 
14,580 0.1 13,643 0.1 39,038 0.1 5 - 9g 
98,126 0.4 93,996 0.3 92,941 0.3 10 - 49 
118,028 0.5 135,446 0.5 157,502 0.5 50 - 99 
218,833 1.0 220,362 0.8 251,028 0.8 100 - 199 
638,896 2.9 626,928 2.3 693,849 21 200 - 499 
640,361 2.9 757,639 2.8 852,056 2.6 500 - 999 
1,000 et plus: 
6,002,362 27.0 6,812,486 25.0 9,068,480 27.7 1,000 - 9,999 
14,416,370 64.9 18,560,991 68.0 21,474,469 65.6 10,000 et plus 
20,418,732 91.9 25,373,477 93.0 30,542,949 93.3 Total partiel 
22,205,617 100.0 27,282,562 100.0 32,698,773 100.0 Total 
Expenditures - Dépenses 
$,000 % $,000 % $,000 % 
52,695 0.6 84,873 0.7 198,442 1.4 Moins de 5 
13,686 0.1 13,214 0.1 107,329 0.7 § - 9 
96,176 1.0 91,904 0.8 120,202 0.8 10 - 49 
108,301 1.2 101,878 0.8 144,515 1.0 50 - 99 
162,429 1.8 211,261 1.7 283,054 2.0 100 - 199 
361,210 3.9 448,077 bf 455,734 3.2 200 - 499 
376,851 4.1 424,842 3.5 583,968 4.0 500 - 999 
1,000 et pius: 
2,881,129 31.4 3,808,583 $t.1 4,614,079 31.9 1,000 - 9,999 
5,133,155 55.8 7,044,353 57.6 7,959,219 55.0 10,000 et plus 
8,014,284 87.2 10,852,936 88.7 12,573,298 86.9 Total partiel 
9,185,632 100.0 12,228,985 100.0 14,466,541 100.0 Total 
Gross assets (book value) - Actif brut (valeur comptable) 
$,000 % $,000 % $,000 % 
370,472 0.2 448,004 0.2 494.991 0.2 Moins de 5 
107,177 0.1 109,949 0.1 148,314 0.1 5 - 9 
775,383 0.5 746,129 04 751,142 0.3 10 - 49 
923,424 0.6 1,064,739 05 1,402,014 06 50 - 99 
1,778,882 1.1 1,929,465 1.0 2,202,822 0.9 100 - 199 
4,815,819 3.1 4,932,751 2.5 5,998,232 25 200 - 499 
5,204,203 3.3 5,960,099 3.0 7,310,374 3.1 500 - 999 
1,000 et plus: 
48,057,507 30.5 56,095,641 28.1 67,593,948 28.5 1,000 - 9,999 
95,734,610 60.7 128,496,673 64.3 151,404,831 63.8 10,000 et plus 
143,792,117 91.2 184,592,314 92.4 218,998,779 923 Total partie! 
157,767,477 100.0 199,783,450 100.0 237,306,667 100.0 Total 
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Table N 
Number, income, expenditures and total assets by asset-size group! 


Asset-size group 1982 1984 1986 


Number of pension funds - Nombre de caisses de retraite 


No. No. No. 
% % % 

nbre nbre nbre 
$99,999 and under 469 13.5 809 22.0 1,008 26.3 
100,000 - 999,999 1,459 42.0 1,284 34.8 1,206 31.5 
1,000,000 - 4,999,999 735 21.2 721 19.6 687 17.9 
5,000,000 - 24,999,999 484 13.9 482 13.1 496 12.9 
25,000,000 - 99,999,999 204 5.9 229 6.2 247 6.4 

100,000,000 and over: 

100,000,000 - 499,999,999 ai ce 129 3.5 147 3.8 
500,000,000 - 999,999,999 2 “ 16 0.4 23 0.6 
1,000,000,000 and over na é 14 0.4 19 0.5 
Sub-total 119 3.4 159 4.3 189 4.9 


Total 3,470 100.0 3,684 100.0 3,833 100.0 


Income - Revenu 


$,000 % $,000 % $,000 % 
$99,999 and under 8,568 0.1 8,931 0.1 12,012 0.1 
100,000 - 999,999 122,405 0.9 102,614 0.6 100,496 0.4 
1,000,000 - 4,999,999 319,333 2.0 291,134 1.8 273,737 Was 
5,000,000 - 24,999,999 965,429 7.0 868,310 5.4 972,000 4.3 
25,000,000 - 99,999,999 1,915,026 14.0 1,654,744 10.3 2,041,957 9.1 
100,000,000 and over: 
100,000,000 - 499,999,999 i Ee 4,799,710 29.9 5,989,454 26.8 
500,000,000 - 999,999,999 we v5 1,540,392 9.6 2,733,405 12.2 
1,000,000,000 and over 3 ey 6,764,290 42.2 10,228,900 45.8 
Sub-total 10,370,057 tout, 13,104,391 81.7 18,951,759 84.8 


Total 13,700,818 100.0 16,030,125 100.0 22,351,962 100.0 


Expenditures - Dépenses 


$,000 % $,000 % $,000 % 
$99,999 and under 6,503 0.2 201,459 3.9 301,053 4.5 
100,000 - 999,999 57,990 1-5 32,105 0.6 36,737 0.5 
1,000,000 - 4,999,999 142,092 3.8 100,356 1.9 95,151 1.4 
5,000,000 - 24,999,999 273,680 ieee 273,557 5.3 299,805 4.5 
25,000,000 - 99,999,999 595,634 15.8 633,499 12.3 624,726 9.3 
100,000,000 and over: 
100,000,000 - 499,999,999 a6 i 1,563,452 30.2 1,832,028 27.4 
500,000,000 - 999,999,999 si 3 672,562 13.0 899,249 13.4 
1,000,000,000 and over “5 re 1,693,563 32.8 2,600,001 38.9 
Sub-total 2,702,381 71.5 3,929,577 76.0 5,331,278 79.7 


Total 3,778,280 100.0 5,170,553 100.0 6,688,749 100.0 


Gross assets (book value) - Actif brut (valeur comptable) 


$,000 % $,000 % $,000 % 
$99,999 and under 22,747 -- 22,219 -- 27,109 -- 
100,000 - 999,999 545,124 0.8 526,553 0.5 503,690 0.4 
1,000,000 - 4,999,999 1,632,119 2.3 1,682,376 ABT 1,603,888 1.3 
5,000,000 - 24,999,999 5,413,794 0.5 5,571,459 5.8 6,043,186 4.7 
25,000,000 - 99,999,999 10,305,315 14.3 11,186,981 11.6 12,361,167 9.7 
100,000,000 and over: 
100,000,000 - 499,999,999 ‘s RK 27,514,280 28.6 33,007,035 25.9 
500,000,000 - 999,999,999 i & 10,783,680 ake’ 15,587,883 12.2 
1,000,000,000 and over Pe a 39,023,084 40.5 58,202,169 45.7 
Sub-total 54,005,913 75.1 77,321,043 80.3 106,797,087 83.9 
Total 71,925,011 100.0 96,310,631 100.0 127,336,128 100.0 


1 Asset-size group is based on net assets in the fund. 
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Tableau N 


Nombre, revenu, dépenses et actif total selon l’importance de I’actif! 


1990 1992 importance de I'actif 
Number of pension funds - Nombre de caisses de retraite 
No. No. No. 
% % % 
nbre nbre nbre 
919 249 713 21.0 814 24.0 $99,999 et moins 
1,125 30.4 1,012 29.9 882 26.0 100,000 - 999,999 
665 18.6 655 19.3 642 18.9 1,000,000 - 4,999,999 
498 13.5 489 14.4 502 14.8 5,000,000 - 24,999,999 
272 7.4 291 8.5 306 9.0 25,000,000 - 99,999,999 
100,000,000 et pilus: 
161 4.4 162 48 177 5.2 100,000,000 - 499,999,999 
33 0.9 38 “LI 34 1.0 500,000,000 - 999,999,999 
22 0.6 29 0.9 40 1.2 1,000,000,000 et plus 
216 5.9 229 6.8 251 7.4 Total partie! 
3,695 100.0 3,389 100.0 3,397 100.0 Total 
Income - Revenu 
$,000 % $,000 % $,000 % 
9,539 - 6,180 -- 3,962 - $99,999 et moins 
77,347 0.3 81,996 0.3 56,260 0.2 100,000 - 999,999 
240,047 4.7 237,912 0.9 234,134 0.7 1,000,000 - 4,999,999 
746,767 3.4 752,424 2.8 789,651 2.4 5,000,000 - 24,999,999 
1,740,195 7.9 1,769,575 6.4 1,970,717 6.0 25,000,000 - 99,999,999 
100,000,000 et plus: 
4,527,542 20.4 4,714,615 17.3 5,704,160 17.4 100,000,000 - 499,999,999 
3,510,175 15.8 3,866,773 14.2 3,431,826 10.5 500,000,000 - 999,999,999 
11,354,006 §1.1 15,853,087 58.1 20,508,061 62.7 1,000,000,000 et plus 
19,391,723 87.3 24,434,475 89.6 29,644,047 90.6 Total partiel 
22,205,617 100.0 27,282,562 100.0 32,698,773 100.0 Total 
Expenditures - Dépenses 
$,000 % $,000 % $,000 % 
254,772 2.8 199,703 1.6 697 363 48 $99,999 et moins 
38,550 0.4 81,550 0.7 23,839 0.2 100,000 - 999 999 
213,119 2.3 125,900 1.0 208,302 14 1,000,000 - 4,999,999 
306,464 3.3 492,580 4.0 455,140 3.1 5,000,000 - 24,999,999 
884,391 9.6 967,802 7.9 1,156,638 8.0 25,000,000 - 99,999,999 
100,000,000 et plus: 
2,224,551 24.2 2,640,153 21.6 2,641,751 18.3 100,000,000 - 499,999,999 
1,454,794 15.8 2,072,371 16.9 2,003,289 13.8 500,000,000 - 999,999,999 
3,808,991 415 5,648,926 46.2 7,280,219 50.3 1,000,000,000 et plus 
7,488,336 81.5 10,361,450 84.7 11,925,259 82.4 Total partiel 
9,185,632 100.0 12,228,985 100.0 14,466,541 100.0 Total 
Gross assets (book value) - Actif brut (valeur comptable) 
$,000 % $,000 % $,000 % 
26,299 - 22,698 - 18,549 - $99,999 et moins 
480,348 0.3 450,948 0.2 388,631 0.2 100,000 999.999 
1,579,944 1.0 1,618,100 08 1,614,204 0.7 1,000,000 - 4,999,999 
6,069,447 3.8 6,081,519 3.0 6,271,326 26 5,000,000 - 24,999,999 
13,519,581 8.5 14,941,940 7.5 15,872,821 67 25,000,000 - 99,999,999 
100,000,000 et pius: 
35,825,632 22.7 37,767,910 18.9 41,404,017 17.4 100,000,000 - 499,999,999 
23,364,306 14.8 28,027,025 14.0 23,835,013 10.0 500,000,000 - 999,999,999 
76,901,919 48.7 110,873,311 55.5 147,902,105 62.3 1,000,000,000 et plus 
136,091,857 86.2 176,668,246 88.4 213,141,135 89.7 Total partiel 
157,767,477 100.0 199,783,450 100.0 237,306,667 100.0 Total 


1 La catégorisation de |'actif selon /a taille est basée sur |l'actif net des caisses. 
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As Table O shows, 55% of all RPPs at January 1, 
1992 had a defined contribution formula, but these 
plans were nearly all small in terms of membership, 
covering less than 9% of the members. Only 9% of 
the defined contribution plans (covering a third of the 
members in this type of plan) were funded under a 
trust agreement. Defined benefit plans, on the other 
hand, accounted for 44% of all RPPs and covered 
almost 90% of total membership. Forty-seven 
percent of the defined benefit plans (covering close to 
73% of members in these plans) were funded under a 
trust agreement. 


Table O 


Number of RPPs and members by type of plan 
and funding instrument, January 1, 1992 


Type of plan and funding instrument 


Genre de régime et mode de financement 


Defined contribution - Cotisations déterminées: 


Insurance company contract - Contrat d’assurance 

Trust agreement — Accord fiduciaire 

Government consolidated revenue arrangement — Fonds du 
revenu consolidé de |’Etat 

Other - Autre 


Sub-total - Total partiel 
Percent of grand total - Pourcentage du 
total général 


Defined benefit - Prestations déterminées: 


Insurance company contract - Contrat d’assurance 

Trust agreement — Accord fiduciaire 

Government consolidated revenue arrangement - Fonds du 
revenu consolidé de |’Etat 

Other - Autre 


Sub-total - Total partiel 
Percent of grand total - Pourcentage du 
total général 


Composite and other - Régime mixte et autre: 


Insurance company contract -— Contrat d’assurance 

Trust agreement — Accord fiduciaire 

Government consolidated revenue arrangement - Fonds du 
revenu consolidé de |'Etat 

Other - Autre 


Sub-total - Total partiel 
Percent of grand total - Pourcentage du 
total général 


All RPPs - Tous les REP: 


Insurance company contract — Contrat d’assurance 

Trust agreement — Accord fiduciaire 

Government consolidated revenue arrangement - Fonds du 
revenu consolidé de |’Etat 

Other - Autre 


Grand total - Total général 


Pension Plans in Canada database. 
Base de données sur les régimes de pension au Canada. 


Source: 
Source: 
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Comme en témoigne le tableau O, 55% de tous les REP 
au 1€° janvier 1992 étaient a cotisations déterminées, mais 
ceux-ci comptaient peu d’adhérents (moins de 9% de |’effectif 
total). Seulement 9% des régimes a cotisations déterminées 
(soit le tiers des adhérents a ce genre de régime) étaient 
financés au moyen d’un accord fiduciaire. Par contre, les 
régimes a prestations déterminées représentaient 44% de 
tous les REP et regroupaient pres de 90% de tous les 
adhérents. Quarante-sept pour cent de ces régimes (re- 
groupant prés 73% aux adhérents a ce type de régime) 
étaient financés au moyen d’un accord fiduciaire. 


Tableau O 


Nombre de REP et adhérents selon le genre de régime 
et le mode de financement, 1" janvier 1992 


Plans Members 

Regimes Adhérents 
no. — nbre % no. — nbre % 
8,972 90.6 274,732 58.6 
857 8.6 177,476 37.8 
72 0.8 16,936 3.6 
9,901 100.0 469,144 100.0 
54.9 8.8 
3,979 50.6 499,165 10.5 
3,691 46.9 3,461,598 72:5 
25 0.3 707,014 14.8 
175 2.2 107,766 ae, 
7,870 100.0 4,775,543 100.0 
43.7 89.8 
165 64.2 20,197 27.5 
82 31.9 35,568 48.5 
10 3.9 17,638 24.0 
257 100.0 73,403 100.0 
1.4 1.4 
13,116 72.8 794,094 14.9 
4,630 25.7 3,674,642 69.1 
25 0.1 707,014 13.3 
257 1.4 142,340 a f 
18,028 100.0 5,318,090 100.0 
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Figure XI Graphique XI! 
Percentage distribution of funds, members and Répartition procentuelle des caisses, des adhérents et 
total assets!’ by type of plan, 1992 de l’actif total’ selon le genre de régime, 1992 


Funds / Caisses 


Defined benefit 
Prestations déterminées 


Defined contribution 7 
Cotisations déterminées 


Composite and other 
Régime mixte et autre 


Members 
Adhérents 0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100% 


Defined benefit 
Prestations déterminées 


Defined contribution 7 
Cotisations déterminées 


Composite and other ; 
Régime mixte et autre } 


Gross assets’ 
Actif brut! 


Defined benefit 
Prestations déterminées 


Defined contribution Z 
Cotisations déterminées 


Composite and other 
Régime mixte et autre 


Y Final earnings Career average earnings Flat benefit 
Sailaire final Salaire moyen de carriére Rentes forfaitaires 


1 Gross assets at market value / Valeur marchande de !'actif brut. 
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Considering only those pension plans that are 
funded according to the terms of a trust agreement, it 
can be seen that the majority (67%) of them were 
defined benefit plans. As is evident in Figure XI, 
funds for defined benefit plans covered over 94% of 
trusteed plan members and held 97% of the assets 
(market value). Funds for defined contribution plans, 
on the other hand, represented 31% of all trusteed 
funds but less than 5% of the members and assets. 
Although the defined benefit formula predominated in 
both public and private sector funds, a_ larger 
proportion of public sector funds used this formula. 
Also, public sector funds using a defined benefit 
formula were more likely to calculate the benefits on 
the basis of final earnings than in the private sector. 


Statistical tables 13 and 14 in this report 
demonstrate that the asset portfolios for funds set up 
under various types of plans differ considerably. 
Funds for final earnings pension plans had 46% of 
their assets (market value) in bonds whereas funds for 
other types of defined benefit plans (i.e. career 
average earnings plans and flat benefit plans) had 
37% of their assets in this form. This is to some 
extent due to the fact that most (74%) of the assets 
held by final earnings plans belong to public sector 
funds, which tend to be more heavily invested in 
bonds. In fact, the funds for public sector final 
earnings plans held 49% of their assets (market value) 
in bonds versus 30% in stocks.14 Funds for private 
sector final earnings plans, on the other hand, held 
39% of their assets in the form of stocks and 36% in 
bonds. 


The fact that smaller funds tend to hold a larger 
portion of their assets in units of pooled funds of trust 
companies than the larger funds is reflected in the 
relatively high proportion held in this form by defined 
contribution and career average earnings plans, which 
are mostly small in terms of members and _ total 
assets. 


14 These proportions include both stocks and venture 
capital. 
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Si on ne considére que les régimes de pension financés 
au moyen d’un accord fiduciaire, on constate que la majorité 
(67%) de ceux-ci étaient des régimes a prestations déter- 
minées. Comme on peut le voir au graphique XI, les caisses 
provenant des régimes a prestations déterminées représen- 
taient plus de 94% des adhérents et détenaient 97% de |’actif 
(valeur marchande). Les caisses établies par des régimes a 
cotisations déterminées représentaient, quant a elles, 31% de 
toutes les caisses en fiducie, mais moins de 5% des parti- 
cipants et de l’actif total. Bien que les caisses des régimes a 
prestations déterminées prédominaient, tant dans le secteur 
public que privé, une plus grande porportion des caisses du 
secteur public utilisait cette formule. Egale-ment, les caisses 
du secteur public établies au titre de régimes a prestations 
déterminées offraient plus souvent des rentes fondées sur le 
salaire final que dans le secteur privé. 


Les tableaux statistiques 13 et 14 du présent rapport 
montrent que les portefeuilles des caisses  différent 
considérablement selon le genre de régime. Les caisses des 
régimes salaire final avaient placé en obligations 46% de leur 
actif total (valeur marchande) comparativement a 37% pour 
les caisses des autres types de régimes a prestations déter- 
minées (c’est-a-dire régimes salaire moyen de carriére et 
régimes a rentes forfaitaires). Ceci s’explique en partie par le 
fait que la plus grande partie (74%) de |’actif détenu au titre 
des régimes salaire final appartenait au secteur public. Les 
gestionnaires des caisses du secteur public ont tendance a 
investir davantage en obligations. En fait, les caisses des 
régimes salaire final du secteur public avaient placé 49% de 
leurs avoirs (valeur marchande) en obligations mais 
seulement 30% en actions'4 contre 36% et 39% respective- 
ment pour les caisses correspondantes du secteur privé. 


Le fait que, comparativement aux grandes caisses, les 
petites ont tendance a placer un pourcentage plus élevé de 
leurs avoirs dans des caisses communes de sociétés de 
fiducie est démontré par la proportion relativement importante 
de l’actif placé sous cette forme par les caisses des régimes 
a cotisations déterminées et des régimes salaire moyen de 
carriére, qui sont pour la plupart de petites caisses en termes 
du nombre d’adhérents et de |’actif total. 


14 Ces proportion tiennent compte a la fois des actions et du 
capital-risque. 
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Table 1 Tableau 1 
Funds and members by trust agreement, Caisses et participants selon le genre de fiducie, 
contributory and non-contributory funds, 1992 caisses contributives et non contributives, 1992 
Contributory Non-contributory 
Total 
Trust agreement Caisses contributives Caisses non contributives 
Genre de fiducie Funds Members Funds Members Funds Members 
% % % % % % 
Caisses Part. Caisses Part. Caisses Part. 
(a) Corporate trustee - 
Société de fiducie: 
Pooled funds — Caisses communes 106 ee oare 64,735 1.7 337, 17925,2 23,140 0.8 724 35.1 41,595 4.0 
Segregated portfolio — Portefeuille 
en gestion distincte 843 24.8 577,999 15.1 357 26.7 301,439 10.8 486 23.6 276,560 26.6 
Combination — Combinaison 226 6.7 246,235 6.4 124 9.3 163,241 5.9 102 5.0 82,994 8.0 
Total 2,130 62.7 888,969 23.3 818 61.2 487,820 17.5 A312 903:7, 401,149 38.6 
(b) Individual trustee - Fiduciaire 
particulier 1,258 37.0 2,809,785 73.5 612 — 38:3. 2,216,358 79% 746 36.2 593,427 57.0 
(c) Pension fund societies — Sociétés 
de caisse de retraite 9 0.3 122,903 oie 7 0.5 77,234 2.8 2 0.1 45,669 4.4 
(d) Combination of (a) and (b) - 
Combinaison de (a) et de (b) - - - = = = = = = = = = 
Total 3,397 100.0 3,821,657 100.0 1,337 100.0 2,781,412 100.0 2,060 100.0 1,040,245 100.0 
Table 2 Tableau 2 
Income and expenditures for contributory and Revenu et dépenses des caisses contributives et non 
non-contributory funds, 1992 contributives, 1992 
Income and expenditures Contributory Non-contributory 
Total 
Revenu et dépenses Caisses contributives Caisses non contributives 


Thousands of dollars — Milliers de dollars 


Income - Revenu 


Employee contributions -— Cotisations des employés 4,993,263 4,920,631 72,632 
Employer contributions - Cotisations des employeurs 7,663,723 5,826,592 1,837,131 
Total 12,656,986 10,747,224 1,909,763 
Investment income — Revenu de placements 15,639,102 13,054,109 2,584,993 
Realized profit on sale of securities —- Bénéfice réalisé 

sur la vente de titres 3,643,356 2,616,134 1,027,222 
Transfers from other pension plans - Transferts d'autres 

régimes de retraite 725,294 377,858 347,436 
Miscellaneous —- Divers 34,034 23,022 11,012 
Total 20,041,786 16,071,124 3,970,663 
Income - Total - Revenu 32,698,773 26,818,347 5,880,425 


Expenditures - Dépenses 


Pension payments out of fund — Versements de rentes 


puisés dans la caisse 10,831,868 8,268,931 2,562,937 

Cost of pensions purchased - Coit des rentes achetées 193,301 122,360 70,942 
Cash withdrawals on - Retraits en espéces: 
Death - Décés 91,778 79,278 12,500 
Separation - Cessation d'emploi 1,536,072 1,195,486 340,586 
Discontinuation of plan — Abolition du regime 383,042 294,181 88,861 
Change of funding agency -— Changement de gestionnaire 

de caisse 394,202 201,007 193,195 
Total 2,405,094 1,769,953 635,141 
Administration costs -— Frais d’administration 627,025 464,389 162,636 
Realized loss on sale of securities — Perte subie sur 

la vente de titres 238,723 97,646 141,077 
Other expenditures - Autres dépenses 170,531 121,480 49,051 
Expenditures - Total - Dépenses 14,466,541 10,844,757 3,621,784 
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Table 3 Tableau 3 
Book and market value of assets of contributory Valeur comptable et marchande de I’actif des caisses 
and non-contributory funds, 1992 contributives et non contributives, 1992 
Contributory Non-contributory 
Total 
Caisses contributives Caisses non contributives 


Book value Market value Book value Market value Book value Market value 

Eléments d'actifs 
Valeur Valeur Valeur Valeur Valeur Valeur 
comptable marchande comptabie marchande comptable marchande 


thousand of dollars - milliers de dollars 


Investment in pooled funds of trust companies - Placements 
dans des caisses communes des sociétés de fiducie: 


Equity fund (stock fund) -— Avoir (capital-actions) 967,155 1,139,282 546,868 651,116 420,287 488,166 
Fixed income fund (bond fund) - Fonds de revenu fixe (obligations) 827,307 878,747 454,902 482,661 372,405 396,086 
Diversified fund - Fonds diversifiés 250,956 254,344 170,552 170,905 80,404 83,439 
Mortgage fund - Fonds hypothécaires 378,061 388,587 266,582 273,127 111,479 115,459 
Real estate fund - Biens-fonds 186,985 175,967 132,090 118,543 54,894 57,425 
Foreign funds -— Valeurs étrangéres 440,700 609,389 302,315 423,099 138,385 186,290 
Other funds - Autres fonds 158,260 161,224 70,491 71,572 87,769 89,652 
Total 3,209,424 3,607,540 1,943,800 2,191,023 1,265,624 1,416,517 
Pooled funds of investment counsellors - Caisses communes 

des conseillers en placements 8,808,406 9,604,978 6,687,832 7,230,605 2,120,574 2,374,373 
Mutual and investment funds - Caisses mutuelles et de 

placement 2,582,815 2,888,540 1,600,953 1,795,834 981,861 1,092,706 
Venture capital - Capital risque 470,812 498,939 321,463 343,178 149,350 155,761 
Segregated funds of insurance companies -— Caisses séparées 

des compagnies d'assurance 1,581,396 1,727,749 1,062,593 1,157,825 518,803 569,924 
Deposit administration funds of insurance companies - 

Administrations des dépéts des compagnies d'assurances 372,654 400,341 179,249 184,691 193,405 215,650 
Bonds - Obligations: 
Government of Canada - Gouvernement du Canada 39,749,415 41,415,308 29,819,271 31,117,194 9,930,144 10,298,113 
Provincial governments - Gouvernements provinciaux 47,641,490 51,782,655 45,085,106 49,070,871 2,556,384 2,711,784 
Municipal, school boards, etc - Municipalités, commissions 

scolaires, etc 3,155,900 3,342,351 2,761,769 2,934,965 394,131 407 387 
Other Canadian - Obligations d'autres organismes canadiens 13,358,367 13,625,778 10,371,647 10,581,255 2,986,721 3,044,523 
Non-Canadian - Obligations d'organismes étrangers 961,714 985,581 910,230 929,040 51,483 56,541 
Total 104,866,887 111,151,673 88,948,023 94,633,325 15,918,864 16,518,349 
Stocks - Actions: 
Canadian, common — Ordinaires de sociétés canadiennes 58,115,625 60,748,153 45,507,317 47,537,374 12,608,308 13,210,779 
Canadian, preferred - Privilegiées de sociétes canadiennes 485,132 440,523 345,351 314,406 139,782 126,117 
Non Canadian, common and preferred -— Ordinaires et 

privilegiées de sociétés étrangéres 18,700,616 23,221,836 15,379,920 18,796,187 3,320,696 4,425,649 
Total 77,301,373 84,410,512 61,232,587 66,647,967 16,068,786 17,762,545 
Mortgages - Hypothéques: 
Residential — Résidentiel 4,528,940 4,715,275 4,015,195 4,174,602 513,745 540,674 
Non-residential - Non-résidentiel 3,063,291 3,234,429 2,806,599 2,971,252 256,692 263,177 
Total 7,592,231 7,949,704 6,821,795 7,145,854 770,436 803,851 
Real estate and lease-backs - Biens-fonds et tenures a bail: 
Direct - Placements directs 5,369,926 5,130,580 4,709,504 4,565,328 660,422 565,252 
Through pension corporation -— Placements par le biais de 

sociéte de gestion 2,882,174 2,936,106 2,288,265 2,317,162 593,909 618.944 
Total 8,252,099 8,066,686 6,997,769 6,882,491 1,254,330 1,184,195 
Cash and short term investments - Encaisse et placements 

a court terme: 


Cash on hand, in chartered banks, including bank term 

deposits - Encaisse, dans les banques a charte, y 

compris les dépéts bancaires 4 terme 1,732,697 1,732,697 1,379,497 1,379,497 353,201 353,201 
Trust company deposits, including guaranteed investment 

certificates - Dépéts dans les sociétés de fiducie, 


y compris les certificats de placement garantis 1,055,713 1,065,598 785,082 792,693 270,631 272,904 
Other short-term investments -— Autres placements a 

court terme 13,931,597 13,864,485 10,825,327 10,825,101 3,106,270 3,039,385 
Total 16,720,007 16,662,780 12,989,906 12,997,291 3,730,101 3,665,490 
Miscellaneous - Divers: 
Accrued interest and dividends receivable - Interéts 

courus et dividendes a recevoir 3,185,723 3,185,723 2.733,104 2,733,104 452,619 452,619 
Accounts receivable - Comptes a recevoir 1,892,858 1,892,858 1,787,344 1,787,344 105,514 105,514 
Other assets - Autres éléments d'actifs 469,981 535,349 466,243 531,373 3,738 3,976 
Total 5,548,563 5,613,931 4,986,691 5,051,821 561,872 562,110 
Gross assets - Actif brut 237,306,667 252,583,373 193,772,662 206,261,904 43,534,006 46,321,470 
Debts and amounts payable - Dettes et montants 4 payer 781,868 781,868 698,805 698,805 83,063 83,063 
Net assets - Actif net 236,524,799 251,801,505 193,073,856 205,563,098 43,450,943 46,238,407 
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Table 4 
Income and expenditures by trust agreement, 1992 


Corporate trustee - Société de fiducie 


Segregated portfolio Pooled Combination of 
segregated 
portfolio and 

pooled 
Income and expenditures Total 
Portefeuille en Caisses Combinaison de 
gestion distincte communes portefeuille en 
gestion distincte 
et de caisses 
No. communes 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
Income 
1 Employee contributions 4,993,263 15.3 391,814 9.2 25,360 12.6 125,095 6.6 
2 Employer contributions 7,663,723 23.4 815,115 19.2 61,160 30.4 589,877 31.2 
3 Total 12,656,986 38.7 1,206,928 28.4 86,520 43.0 714,973 37.8 
4 Investment income 15,639,102 47.8 1,979,059 46.6 94,960 47.2 797,510 42.2 
5 Realized profit on sale of securities 3,643,356 11.1 714,047 16.8 18,954 9.4 336,702 17.8 
6 Transfers from other pension plans 725,294 2.2 338,255 8.0 591 0.3 23,679 1.3 
7 Miscellaneous 34,034 0.1 6,196 0.1 87 - 18,684 1.0 
8 Total 20,041,786 61.3 3,037,557 71.6 114,591 57.0 1,176,575 62.2 
9 Total income 32,698,773 100.0 4,244,485 100.0 201,111 100.0 1,891,547 100.0 
Expenditures 
10 Pension payments out of fund 10,831,868 74.9 1,600,136 68.8 44,108 23.9 890,737 68.2 
11 Cost of pensions purchased 193,301 ak 45,133 1.9 18,026 9.8 27,820 2.1 
Cash withdrawals on: 
12 Death 91,778 0.6 7,862 0.3 1,303 0.7 3,659 0.3 
13 Separation 1,536,072 10.6 273,043 11.7, 37,662 20.4 193,570 14.8 
14 Discontinuation of plan 383,042 2.6 48,355 ay 33,149 18.0 10,762 0.8 
15 Change of funding agency 394,202 2.7 32,695 1.4 35,379 19.2 116,124 8.9 
16 Total 2,405,094 16.6 361,954 15.6 107,492 58.3 324,115 24.8 
17 Administration costs 627,025 4.3 130,354 5.6 12,893 7.0 53,014 4.1 
18 Realized loss on sale of securities 238,723 TET, 135,058 5.8 825 0.4 2,535 0.2 
19 Other expenditures 170,531 12 52,008 2.2 1,096 0.6 8,306 0.6 
20 Total expenditures 14,466,541 100.0 2,324,644 100.0 184,439 100.0 1,306,527 100.0 
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Tableau 4 


Revenu et dépenses selon le genre de fiducie, 1992 


Pension fund Individual Combination 
society of corporate trustee 
trustee 
Société de caisse Fiduciaire Combinaison Revenu et depenses 
de retraite particulier de société 
de fiducie et 
de fiduciaire 
particulier 
Ne 
$'000 % $'000 % $'000 
Revenu 
98,581 11.0 4,352,414 17.1 - Cotisations des employes 1 
195,843 21.9 6,001,729 23.6 - Cotisations des employeurs 2 
294,424 32.9 10,354,142 40.7 - Total 3 
438,337 49.0 12,329,235 48.4 - Revenu de placements 4 
158,542 17.7 2,415,112 9.5 - Bénéfice réalisé sur la vente de titres 5 
3,155 0.4 359,613 1.4 - Transferts d'autres régimes de retraite 6 
62 - 9,006 - - Divers 7 
600,097 67.1 15,112,966 59.3 - Total 8 
894,520 100.0 25,467,109 100.0 - Revenu total 9 
Dépenses 
271,803 84.2 8,025,084 77.7 - Versements des rentes puisés dans 10 
la caisse 
1,648 0.5 100,674 1.0 - CoOt des rentes achetées 11 
Retraits en espéce sur: 
54 - 78,901 0.8 - Décés 12 
24,487 7.6 1,007,310 9.8 - Cessation d'emploi 13 
- - 290,776 2.8 - Abolition du régime 14 
- ~ 210,005 2.0 ~ Changemeni de gestionnaire de caisse 15 
24,541 7.6 1,586,991 15.4 - Total 16 
21,329 6.6 409,435 4.0 - Frais d'administration 17 
~ - 100,305 1.0 - Perte subie sur la vente de titres 18 
3,464 11 105,658 1.0 - Autres dépenses 19 
322,785 100.0 10,328,147 100.0 - Total des dépenses 20 
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Table 5 
Book value of assets by trust agreement, 1992 


Corporate trustee —- Société de fiducie 


Segregated Pooled Combination 
portfolio of segregated 
portfolio 
Assets and pooled 
Total 
Portefeuille Caisses Combinaison de 
en gestion communes portefeuille 
distincte en gestion 
distincte et de 
No. caisses communes 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
Investment in pooled funds of 
trust companies: 
1 Equity fund (stock fund) 967,155 0.4 ~ - 513,636 35.0 213,592 1.6 
2 Fixed income fund (bond fund) 827,307 0.3 - - 514,607 35:1 190,584 1.4 
3 Diversified fund 250,956 0.1 - - 63,366 4.3 124,640 0.9 
4 Mortgage fund 378,061 0.2 - - 147,652 10.1 102,300 0.7 
5 Real estate fund 186,985 0.1 - - 14,160 1.0 123,075 0.9 
6 Foreign funds 440,700 0.2 - - 71,688 4.9 201,115 1.5 
7 Other funds 158,260 0.1 - - 80,426 5.5 41,930 0.3 
8 Total 3,209,424 1.4 - - 1,405,535 95.9 997,235 7.3 
9 Pooled funds of investment counsellors 8,808,406 3, 2,298,659 7.0 - - 498,729 3.6 
10 Mutual and investment funds 2,582,815 1.1 722,455 2.2 - - 529,330 3.9 
11 Venture capital 470,812 0.2 61,729 0.2 - - 28,290 0.2 
12 Segregated funds of insurance companies 1,581,396 0.7 563,861 bre - - 207,681 a5 
13 Deposit administration funds of insurance 372,654 0.2 12,327 - - - 110,335 0.8 
companies 
Bonds: 
14 Government of Canada 39,749,415 16.8 6,979,928 21.1 - ~ 3,122,930 22.7 
15 Provincial governments 47,641,490 20.1 2,229,514 6.7 ~ - 868,235 6.3 
16 Municipal, school boards, etc 3,155,900 1.3 428,472 aac - - 94,698 0.7 
17 Other Canadian 13,358,367 5.6 2,560,806 Tat - - 856,655 6.2 
18 Non-Canadian 961,714 0.4 37,508 0.1 - - 48,452 0.4 
19 Total 104,866,887 44.2 12,236,229 36.9 - - 4,990,970 36.3 
Stocks: 
20 Canadian, common 58,115,625 24.5 10,426,170 31.6 - - 4,149,676 30.2 
21 Canadian, preferred 485,132 0.2 120,265 0.4 - - 34,701 0.3 
22 Non-Canadian, common and preferred 18,700,616 7.9 2,677,067 8.1 - - 844,292 6.1 
23 Total 77,301,373 32.6 13,223,502 40.1 - - 5,028,668 36.6 
Mortgages: 
24 Residential 4,528,940 1.9 114,172 0.3 - - 76,272 0.6 
25 Non-residential 3,063,291 1:3 223,183 0.7 - - 37,891 0.3 
26 Total 7,592,231 3.2 337,356 1.0 - - 114,164 0.9 
Real estate and lease-backs: 
27 Direct 5,369,926 2.3 520,114 1.6 - - 38,723 0.3 
28 Through pension corporation 2,882,174 2 130,362 0.4 - - 49,526 0.4 
29 Total 8,252,099 3.5 650,475 2.0 - ~ 88,249 0.7 
Cash and short term investments: 
30 Cash on hand, in chartered banks, 1,732,697 0.7 228,902 0.7 14,355 1.0 89,353 0.7 
including bank term deposits 
31 Trust company deposits, including 1,055,713 0.4 171,013 0.5 9,817 0.7 33,283 0.2 
guaranteed investment certificates 
32 Other short-term investments 13,931,597 5.9 2,158,671 6.5 22,508 15 874,818 6.4 
33 Total 16,720,007 7.0 2,558,586 7.7 46,680 3.2 997,454 7.3 
Miscellaneous: 
34 Accrued interest and dividends receivable 3,185,723 1.3 341,649 1.0 10,254 0.7 137,015 1.0 
35 Accounts receivable 1,892,858 0.8 37,304 0.1 2,929 0.2 11,090 0.1 
36 Other assets 469,981 0.2 755 - ne - 1,456 - 
37 Total 5,548,563 2.3 379,708 se 13,360 0.9 149,561 1.1 
38 Gross assets 237,306,667 100.1 33,044,887 99.9 1,465,575 100.0 13,740,667 100.2 
39 Debts and amounts payable 781,868 0.3 86,000 0.3 2,982 0.2 12,725 0.1 
40 Net assets 236,524,799 99.7 32,958,887 99.7 1,462,594 99.8 13,727,942 99.9 
50 Statistics Canada - Cat. No. 74-201 Statistique Canada - n° 74-201 au cat. 


Trusteed Pension Funds, 1992 Caisses de retraite en fiducie, 1992 
BS SEER ARS SS = Se ie srestciatibanie Mets tecinnaiehiersinlat teh Mata 


Tableau 5 
Valeur comptable de Il’actif selon le genre de fiducie, 1992 


Pension fund Individual trustee Combination 
society corporate trustee 
and individual 
trustee 
Société de caisse Fiduciaire particulier Combinaison Eléments d’actifs 
de retraite de société 
de fiducie et de 


fiduciaire particulier 


Noe 
$'000 % $'000 % $'000 % 
Placements dans des caisses communes 
des sociétés de fiducie: 
~ - 239,927 0.1 - - Avoir (capital-actions) 1 
- - 122,116 0.1 - - Fonds de revenu fixe (obligations) 2 
- - 62,950 - ~ - Fonds diversifiés 3 
~ - 128,110 0.1 - ~ Fonds hypothécaires 4 
- ~ 49,749 - - - Biens-fonds 5 
82,696 123 85,201 - - - Valeurs étrangéres 6 
- ~ 35,904 - - - Autres fonds 7 
82,696 1.3 723,958 0.4 ~ - Total 8 
111,090 1.8 5,899,928 3.2 - - Caisses communes des conseillers en placements 9 
82,124 is 1,248,905 0.7 - - Caisses mutuelles et de placement 10 
13,661 0.2 367,132 0.2 = - Capital risque 11 
119,010 1.9 690,843 0.4 - - Caisses separées des compagnies 12 
d'assurance 
~ - 249,991 0.1 ~- - Administrations des dépéts des compagnies 13 
d'assurance 
Obligations: 
1,351,368 22.0 28,295,190 15.5 ~ ~ Gouvernement du Canada 14 
609,792 9.9 43,933,949 24.0 - ~ Gouvernements provinciaux 15 
70,515 1,3 2,562,215 1.4 - - Municipalités, commissions scolaires, etc 16 
717,362 11.7 9,223,544 5.0 - - Obligations d'autres organismes canadiens 17 
180 ~ 875,573 0.5 ~ - Obligations d’organismes étrangers 18 
2,749,217 44.7 84,890,471 46.4 - - Total 19 
Actions: 
1,390,910 22.6 42,148,869 23.0 - - Ordinaires, de sociétés canadiennes 20 
5,524 0.1 324,643 0.2 - - Privilegiées, de sociétés canadiennes 21 
454,768 7.4 14,724,488 8.1 - - Ordinaires et privilégiées de sociétés étrangéres 22 
1,851,202 30.1 57,198,001 31.3 - - Total 23 
Hypothéques: 
443,438 pi 3,895,058 a7 - - Résidentiel 24 
39,834 0.6 2,762,383 1.5 - - Non-résidentiel 25 
483,271 7.8 6,657,440 3.6 - - Total 26 
Biens-fonds et tenures a bail: 
151,415 2.5 4,659,674 2.5 - - Placements directs 27 
53,268 0.9 2,649,018 1.4 - - Placements par le biais de société 28 
de gestion 
204,683 3.4 7,308,692 4.0 - - Total 29 
Encaisse et placements a court terme: 
25,113 0.4 1,374,975 0.8 ~ - Encaisse, dans les banques a charte, y 30 
compris les depéts bancaires 4 terme 
17,502 0.3 824,097 0.5 - - Dépéts dans les sociétés de fiducie, y compris 31 
les certificats de placement garantis 
317,115 5.2 10,558,485 5.8 - - Autres placements a court terme 32 
359,731 5.9 12,757,556 7.0 7 - Total 33 
Divers: 
79,489 is 2,617,317 1.4 - - Intéréts courus et dividendes a recevoir 34 
8,214 0.1 1,833,321 1.0 - Comptes 4 recevoir 35 
55 - 467,539 0.3 - - Autres éléments d'actifs 36 
87,758 1.4 4,918,177 2.7 - - Total 37 
6,144,443 99.8 182,911,095 100.0 - - Actif brut 38 
26,499 0.4 653,662 04 - - Dettes et montants a payer 39 
6,117,943 99.6 182,257,433 93.6 - - Actif net 40 
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Table 6 


Market value of assets by trust agreement, 1992 


ONOOhWN = 


D2 


Assets 


Investment in pooled funds 
of trust companies: 

Equity fund (stock fund) 

Fixed income fund (bond fund) 

Diversified fund 

Mortgage fund 

Real estate fund 

Foreign funds 

Other funds 

Total 


Pooled funds of investment counsellors 

Mutual and investment funds 

Venture capital 

Segregated funds of insurance companies 

Deposit administration funds of insurance 
companies 


Bonds: 

Government of Canada 
Provincial governments 
Municipal, school boards, etc 
Other Canadian 
Non-Canadian 

Total 


Stocks: 

Canadian, common 

Canadian, preferred 

Non-Canadian, common and preferred 
Total 


Mortgages: 
Residential 
Non-residential 
Total 


Real estate and lease-backs: 
Direct 

Through pension corporation 
Total 


Cash and short term investments: 
Cash on hand, in chartered banks, 
including bank term 
deposits 
Trust company deposits, including 
guaranteed investment certificates 
Other short-term investments 
Total 


Miscellaneous: 

Accrued interest and dividends receivable 
Accounts receivable 

Other assets 

Total 

Gross assets 

Debts and amounts payable 


Net assets 
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Total 


$'000 


1,139,282 
878,747 
254,344 
388,587 
175,967 
609,389 
161,224 

3,607,540 


9,604,978 
2,888,540 
498,939 
1,727,749 
400,341 


41,415,308 
51,782,655 
3,342,351 
13,625,778 
985,581 
111,151,673 


60,748,153 

440,523 
23,221,836 
84,410,512 


4,715,275 
3,234,429 
7,949,704 


5,130,580 
2,936,106 
8,066,686 


1,732,697 


1,065,598 
13,864,485 
16,662,780 


3,185,723 
1,892,858 
535,349 
5,613,931 
252,583,373 
781,868 


251,801,505 


Corporate trustee — Société de fiducie 


Segregated 
portfolio 


Portefeuille en 


gestion distincte 


$'000 


2,569,956 
818,543 
64,491 
610,014 
13,529 


7,254,731 
2,365,104 
444,045 
2,610,082 
39,725 
12,713,686 


10,996,801 
106,987 
3,571,579 
14,675,367 


116,253 
222,637 
338,891 


400,054 
136,257 
536,311 


228,902 


174,602 
2,167,237 
2,570,740 


341,649 
37,304 

782 
379,734 
35,291,264 
86,000 


35,205,262 


Pooled 
Caisses 
communes 

$'000 % 
600,158 36.9 
550,237 33.9 
65,996 4.1 
151,260 9.3 
14,283 0.9 
100,069 6.2 
82,349 541 
1,564,352 96.4 
14,355 0.9 
9,846 0.6 
22,707 1.4 
46,908 2.9 
10,254 0.6 
2,929 0.2 
185 - 
13,368 0.8 
1,624,628 100.1 
2,982 0.2 
1,621,646 99.8 


Combination 
of segregated 


portfolio 
and pooled 


Combinaison 
portefeuille 
en gestion 


de 


distincte et de 
caisses communes 


$'000 


246,221 
198,297 
125,655 
105,058 
110,251 
261,544 
42,615 
1,089,641 


549,238 
609,914 

23,664 
237,370 
111,200 


3,218,769 
927,848 
101,481 
863,011 

48,920 

5,160,028 


4,363,441 

28,717 
1,071,190 
5,463,348 


76,701 
39,214 
115,915 


38,214 
53,608 
91,822 


89,353 


33,709 
876,626 
999,688 


137,015 


149,754 
14,601,582 
12,725 


14,588,857 


% 
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Tableau 6 


Valeur marchande de I’actif selon le genre de fiducie, 1992 


Pension fund Individual trustee Combination 
society corporate trustee 
and individual 
trustee 
Societe de caisse Fiduciaire particulier Combinaison Elements d’actifs 
de retraite de société 
de fiducie et de 
fiduciaire particulier 
NO 
$'000 % $000 % $'000 % 
Placements dans des caisses communes des 
societes de fiducie: 
- - 292,903 0.2 ~ - Avoir (capital-actions) 1 
- ~ 130,213 0.1 - - Fonds de revenu fixe (obligations) 2 
- 7 62,693 ~ - - Fonds diversifies 3 
- - 132,268 0.1 - - Fonds hypothecaires 4 
- = 51,434 - - = Biens-fonds 5 
137,673 2.1 110,102 0.1 - - Valeurs etrangeres 6 
- ~ 36,260 ~ - - Autres fonds 7 
137,673 21 815,873 0.5 - - Total 8 
154,096 24 6,331,688 3.3 - = Caisses communes des conseillers en placements 4 
91,861 14 1,368,222 0.7 - - Caisses mutuelles et de placement 10 
12,626 02 398,158 0.2 - - Capital risque 11 
129.795 2.0 750,571 04 - - Caisses separees des compagnies d' assurance 12 
- - 275,612 0.1 - - Administrations des dépdts des compagnies 13 
d assurance 
Obligations: 
1,420,051 217 29,521,757 15.2 - - Gouvernement du Canada 14 
648,439 99 47,841,264 246 - - Gouvernements provinciaux 15 
70,636 11 2,726,190 1.4 - - Municipalités, commissions scolaires, etc 16 
751,847 11.5 9,400,838 48 - ~ Obligations d'autres organismes canadiens 17 
18 ~ 896,918 05 - - Obligations d’organismes etrangers 18 
2,890,991 44.2 90,386,968 46.5 - - Total 19 
Actions: 
1,425,078 218 43,962,833 226 - 7 Ordinaires, de sociétes canadiennes 20 
5,529 01 299,290 0.2 - - Privilegiees, de societes canadiennes 21 
574,365 88 18,004,702 9.3 ~ - Ordinaires et privilegiees de societes etrangeres 22 
2,004,972 307 62,266,825 32.1 - - Total 23 
Hypotheques: 
473,169 72 4,049,152 1 - - Residentiel 24 
42.024 06 2,930,554 15 io - Non-residentiel 25 
515,192 78 6,979,707 36 - - Total 26 
Biens-fonds et tenures a bail: 
132,146 2.0 4,560,166 3 - - Placements directs 27 
32,161 05 2,714,080 1.4 - - Placements par le biais de societe de gestion 28 
164,307 25 7,274,246 7 - - Total 29 
Encaisse et placements a court terme: 
25,113 04 1.374.975 07 - - Encaisse dans les banques a charte, y compris 30 
les dépdts bancaires a terme 
17,502 03 829,939 04 - - Depdts dans les societes de fiducie, y compris 31 
les certificats de placement garantis 
316,970 48 10,480,945 54 - - Autres placements a court terme 32 
359,586 55 12,685,858 6.5 - - Total 33 
Divers: 
79,489 12 2.617.317 13 - - intéréts courus et dividendes a recevoir 34 
8.214 01 1,833,321 09 - Comptes a recevoir 35 
55 = 532,679 03 - - Autres elements d’actifs 36 
87,758 13 4,983,316 25 - - Total 37 
6,548,857 100.1 194,517,045 100.1 - ~ Actif brut 38 
26,499 04 653.662 03 - - Dettes et montants a payer 39 
6,522,358 939.6 193,863,383 99.7 - - Actif net 40 
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Table 7 


Income and expenditures by type of organization, 1992 


Municipalities Provincial Crown Federal Crown Educational Health 
and municipal corporations and _— corporations and 
enterprises government government 
agencies agencies 
Income and expenditures Total 
Municipalités Sociétés de la Sociétés de la Enseignement Santé 
et entreprises Couronne et Couronne et 
municipales organismes du organismes du 
gouvernement gouvernement 
(au niveau (au niveau 
No. provincial) fédéral) 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
Income 
1 Employee contributions 4,993,263 15.3 912,301 20.4 1,537,802 22.4 153,613 10.4 1,213,427 180 228,896 226 
2 Employer contributions 7,663,723 23.4 1,064,126 23.8 1,316,036 19.2 242,220 16.3 1,900,091 28.1 215,809 21.3 
3 Total 12,656,986 38.7 1,976,427 44.2 2,853,837 41.6 395,833 26.7 3,113,518 46.1 444,705 43.9 
4 Investment income 15,639,102 47.8 2,113,193 47.3 3,368,467 49.0 678,912 45.8 3,308,191 49.0 472,517 46.7 
5 Realized profit on sale 3,643,356 11.1 332,312 7.4 527,600 Ueth 322,237 (21.7 280,110 4.1 85,066 8.4 
of securities 
6 Transfers from other 725,294 2.2 40,089 0.9 121,319 1.8 86,893 5.9 51,793 0.8 8,595 0.9 
pension plans 
7 Miscellaneous 34,034 0.1 1,709 - 516 - - - 2,515 - - - 
8 Total 20,041,786 61.2 2,487,303 55.6 4,017,902 585 1,088,042 73.4 3,642,608 53.9 566,178 56.0 
9 Total income 32,698,773 99.9 4,463,730 100.0 6,871,739 100.1 1,483,875 100.0 6,756,126 100.0 1,010,883 99.9 
Expenditures 
10 Pension payments 10,831,868 74.9 1,313,147 868 1,742,891 81.4 728,858 91.4 1,779,812 81.8 191,402 60.8 
out of fund 
11 Cost of pensions purchased 193,301 1.3 113 - 15,927 0.7 - - 28,401 1.3 - - 
Cash withdrawals on: 
12 Death 91,778 0.6 1,131 0.1 1,080 0.1 54 - 13,716 0.6 241 0.1 
13 Separation 1,536,072 10.6 91,994 6.1 311,655 14.6 41,720 §:2 159,034 7.3 98,505 31.3 
14 Discontinuation of plan 383,042 2.6 603 - 5,866 0.3 275 - 4,591 0.2 109 - 
15 Change of funding 394,202 PET/ 3,376 0.2 - - - - 2,778 0.1 - - 
agency 
16 Total 2,405,094 16.5 97,104 6.4 318,601 15.0 42,049 5.2 180,118 8.2 98,856 31.4 
17. Administration costs 627,025 4.3 70,221 4.6 45,486 ras) 17,918 22 81,476 3.7 22,975 7.3 
18 Realized loss on sale 238,723 Were 4,491 0.3 3,421 0.2 3,689 0.5 62,149 2.9 164 0.1 
of securities 
19 Other expenditures 170,531 12 28,525 1.9 13,912 0.7 5,129 0.6 44,588 2.0 1,246 0.4 
20 Total expenditures 14,466,541 99.9 1,513,601 100.0 2,140,238 100.1 797,644 99.9 2,176,545 99.9 314,642 100.0 
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Tableau 7 
Revenu et dépenses selon le genre d’organisme, 1992 


Religious 
and 
charitable 
Sociétés 
religieuses 
et de 
bienfaisance 
$'000 % 
21,604 13.4 
35,888 22.2 
57,492 35.6 
86,997 53.9 
16,158 10.0 

99 0.1 

772 0.5 
104,026 64.5 
161,518 106.1 
57,202 59.8 
7,516 7.9 
183 0.2 
13,774 144 
Ah 7.4 
1,067 1.1 
22,136 23.1 
6,350 6.6 
922 1.0 
1,461 15 
95,586 99.9 


$'000 % 


2,854 9.8 
8,612 29.7 


11,466 39.5 


15,880 54.7 


1,654 5.7 


ee’ 0.1 
17,563 60.5 
29,029 100.0 


1,495 6.0 
3,908 15.6 
8,966 35.8 


14,374 57.4 


1,784 7.1 


163 0.7 


98 0.4 
25,073 100.1 


Co-operatives 

Coopeératives 
$'000 % 
64,261 16.3 
89,262 227 
153,524 39.0 
189,243 48.1 
46,093 11.7 
4,256 13 
26 - 
239,618 60.9 
393,142 99.9 
67,857 61.6 
4,534 4.1 
63 0.1 
25,122 228 
5,505 5.0 
30,691 27.9 
4,471 41 
2,597 2.4 
110,149 100.1 


Incorporated and 


unincorporated 
businesses 


Entreprises 
constituées 
et non 
constituées 


858,387 7.4 
2,791,520 24.2 


3,649,907 31.6 


5,405,242 46.9 


2,032,118 17.6 


412,251 3.6 
28,469 0.2 
7,878,080 68.3 


11,527,987 99.9 


4,943,212 67.8 


135,420 1.9 

75,305 1.0 
792,713 10.9 
354,903 49 
378,016 5.2 


1,600,936 22.0 


376,309 §.2 
161,126 2.2 
75,572 1.0 


7,292,575 100.1 


Other 


Autres 


$'000 


222 


15.7 


Revenu et dépenses 


Revenu 
Cotisations des employes 
Cotisations des employeurs 


Total 


Revenu de placements 


Bénéfice réalisé sur la vente 
de titres 


Transferts d'autres régimes 
de retraite 


Divers 
Total 


Revenu total 


Dépenses 


Versements de rentes puisés dans 
la caisse 


Coit des rentes achetées 


Retraites en espéces sur: 
Deéces 

Cessation d'emploi 
Abolition de la caisse 


Changement de gestionnaire 
de caisse 


Tota! 


Frais d’administration 


Perte subie sur la vente 
de titres 


Autres depenses 


Total des dépenses 


3 
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Table 8 
Book value of assets by type of organization, 1992 


Municipalities Provincial Crown Federal Crown Educational Health 
and municipal corporations and corporations and 
enterprises government government 
agencies agencies 
Assets Total 
Municipalités Sociétés Sociétés Enseignement Santé 
et entreprises de la Couronne de la Couronne 
municipales et organismes et organismes 
du gouvernement du gouvernement 
(au niveau (au niveau 
No. provincial) fédéral) 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
Investment In pooled funds of 
trust companies: 
1 Equity fund (stock fund) 967,155 0.4 91,680 0.3 692 - 9,665 0.1 18,348 - 4,283 0.1 
2 Fixed income fund (bond fund) 827,307 0.3 16,065 - 3,962 - 978 - 24,563 0.1 4,148 0.1 
3 Diversified fund 250,956 0.1 1,988 - 99 ~ - 24,293 0.1 - - 
4 Mortgage fund 378,061 0.2 40,986 0.1 33,605 0.1 507 - 9,856 - 231 - 
5 Real estate fund 186,985 0.1 147 - 22,918 - - - 565 - 549 - 
6 Foreign funds 440,700 0.2 20,803 0.1 900 - 4,586 - 68,566 0.2 1,696 ~ 
7 Other funds 158,260 0.1 1,045 - 60 - 4,601 - 1,362 - 3,059 - 
8 Total 3,209,424 1.4 172,713 0.5 62,235 0.1 20,338 0.1 147,553 0.4 13,966 0.2 
9 Pooled funds of investment 8,808,406 S7 474,916 1.4 961,385 2u1 91,289 0.8 2,870,465 6.4 120,056 1.5 
counsellors 
10 Mutual and investment funds 2,582,815 uid 23,023 0.1 264,561 0.6 7,446 0.1 96,906 0.2 372,685 4.7 
11 Venture capital 470,812 0.2 8,694 - 112,205 0.2 16,740 0.1 52,191 0.1 52,851 0.7 
12 Segregated funds of insurance 1,581,396 0.7 79,627 0.2 - ~ 160,557 1.4 285,015 0.6 4,000 0.1 
companies 
13 Deposit administration funds of 372,654 0.2 147 - - - - - 97,476 0.2 - - 
insurance companies 
Bonds: 
14 Government of Canada 39,749,415 16.8 4,353,100 13.1 6,668,258 14.4 3,030,819 26.4 4,833,371 10.8 1,387,077 te 
15 Provincial governments 47,641,490 20.1 5,305,096 15.9 16,128,945 34.8 627,566 5.5 17,660,296 39.3 755,132 9.5 
16 Municipal, school boards, etc 3,155,900 1S 647,046 ro 844,635 1.8 51,402 0.4 405,733 0.9 127,243 1.6 
17 Other Canadian 13,358,367 5.6 1,527,422 4.6 2,356,548 5.1 404,160 3.5 1,590,299 3.5 507,071 6.4 
18 Non-Canadian 961,714 0.4 73,455 0.2 689,412 1.5 - - 6,019 - 321 - 
19 Total 104,866,887 44.2 11,906,119 35.7 26,687,797 57.6 4,113,948 35.8 24,495,717 54.5 2,776,843 35.0 
Stocks: 
20 Canadian, common 58,115,625 24.5 9,022,397 27.1 8,772,688 18.9 3,428,027 29.8 7,190,900 16.0 2,494,029 31.5 
21 Canadian, preferred 485,132 0.2 31,509 0.1 54,352 0.1 10,132 0.1 32,329 0.1 768 - 
22 Non-Canadian, common and 18,700,616 7.9 3,131,349 9.4 3,107,563 6.7 1,527,467 13.3 3,290,192 7.3 691,238 8.7 
preferred 
23 Total 77,301,373 32.6 12,185,255 36.5 11,934,602 25.7 4,965,625 43.2 10,513,420 23.4 3,186,035 40.2 
Mortgages: 
24 Residential 4,528,940 1.9 1,261,929 3.8 503,821 iat 303,450 2.6 570,618 1.3 182,639 2.3 
25 Non-residential 3,063,291 1.3 812,335 2.4 390,065 0.8 205,797 1.8 91,903 0.2 176,814 2.2 
26 Total 7,592,231 3.2 2,074,264 6.2 893,886 1.9 509,247 4.4 662,521 1.5 359,453 4.5 
Real estate and lease-backs: 
27 Direct 5,369,926 2.3 1,678,963 5.0 947,325 2.0 681,909 5.9 213,374 0.5 517,770 6.5 
28 Through pension corporation 2,882,174 1.2 434,718 1:3 238,764 0.5 300,776 2.6 573,906 ts 162,765 2.1 
29 Total 8,252,099 3.5 2,113,681 6.3 1,186,089 2.5 982,685 8.5 787,280 1.8 680,535 8.6 
Cash and short term 
investments: 
30 Cash on hand, in chartered 1,732,697 0.7 336,238 1.0 281,245 0.6 86,394 0.8 371,639 0.8 16,623 0.2 
banks, including bank 
term deposits 
31 Trust company deposits, 1,055,713 0.4 289,972 0.9 200,169 0.4 46,770 0.4 89,533 0.2 5,696 0.1 
including guaranteed 
investment certificates 
32 Other short-term investments 13,931,597 5.9 2,756,732 8.3 2,820,676 6.1 324,123 2.8 2,248,890 5.0, 208,801 2.6 
33 Total 16,720,007 7.0 3,382,942 10.1 3,302,090 tall 457,287 4.0 2,710,062 6.0 231,120 2.9 
Miscellaneous: 
34 Accrued interest and dividends 3,185,723 1.3 292,956 0.9 833,863 1.8 106,107 0.9 869,263 1.9 88,568 Tad 
receivable 
35 Accounts receivable 1,892,858 0.8 190,337 0.6 116,554 0.3 §5,351 0.5 1,292,735 2.9 28,765 0.4 
36 Other assets 469,981 0.2 438,250 1.3 2,985 - 9 - 16,835 ~ - - 
37 Total 5,548,563 a3 921,542 2.8 953,403 2.1 161,468 1.4 2,178,832 4.8 117,333 1.5 
38 Gross assets 237,306,667 100.1 33,342,925 100.0 46,358,254 100.0 11,486,630 99.8 44,897,441 99.9 7,914,878 99.9 
39 Debts and amounts payable 781,868 0.3 262,581 0.8 71,033 0.2 100,420 0.9 77,949 0.2 12,383 0.2 
40 Net assets 236,524,799 99.7 33,080,341 99.2 46,287,221 99.8 11,386,210 99.1 44,819,489 99.8 7,902,495 99.8 
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Tableau 8 
Valeur comptable de Il’actif selon le genre d’organisme, 1992 


Religious and Trade and Co-operatives Incorporated and Other 
charitable employee unincorporated 
associations businesses 
Eléments d'actits 
Sociétés Associations Coopératives Entreprises Autres 
religieuses et syndicales constituées et 
de bienlaisance non constituées 
N° 
$'000 % $'000 Yo $'000 % $'000 % $'000 % 
Placements dans des caisses communes 
des sociétés de fiducie: 
11,445 0.9 7,541 2.8 981 - 821,719 09 802 129 Avoir (capital-actions) 1 
9,598 0.7 9,449 3.5 1 - 756,919 0.9 1,623 262 Fonds de revenu fixe (obligations) 2 
629 - - - 940 - 221,704 0.2 1,303 21.0 Fonds diversitiés 3 
2,414 0.2 12,742 47 - - 277,271 0.3 450 73 Fonds hypothécaires 4 
379 - 220 0.1 810 - 161,397 0.2 - - Biens-fonds 5 
2,678 0.2 1,625 0.6 - - 339,626 0.4 220 3.6 Valeurs étrangéres 6 
1,417 0.1 586 0.2 - 146,001 0.2 129 21 Autres fonds 7 
28,560 2.1 32,163 11.9 2,732 = 2,724,637 3.1 4,527 73.1 Total 8 
107,618 8.4 33,153 12.1 10,893 0.4 4,138,630 47 - . Caisses communes des conseillers 9 
en placements 
- ~ 4,498 1.6 19,324 0.7 1,794,371 2.0 - - Caisses mutuelles et de placement 10 
- - - - 150 - 227,982 0.3 - ~ Capital risque 11 
24,281 1.9 4,937 1.8 617 - 1,022,362 11 - - Caisses séparées des compagnies 12 
d’assurance 
11,730 0.9 - ~ - 7 263,301 0.3 - - Administrations des dépdts des 13 
compagnies d'assurance 
Obligations: 

233,326 18.2 45,840 16.8 419,614 15.0 18,778,011 21.1 - - Gouvernement du Canada 14 
99,305 7.7 23,622 8.7 414,695 14.8 6,626,834 75 - ~ Gouvernements provinciaux 15 
56,721 4.4 9,642 3.6 222,251 7.9 791,228 0.9 - - Municipalités, commissions scolaires, etc 16 

117,734 9.2 24,139 8.8 360,875 12.9 6,469,790 73 329 5.3 Obligations d'autres organismes 17 

canadiens 
1,680 0.1 212 0.1 27 - 190,588 0.2 - ~ Obligations d’organismes étrangers 18 
508,766 39.6 103,455 37.9 1,417,462 50.6 32,856,451 37.0 329 5.3 Total 19 
Actions: 
299,759 23.3 59,501 21.8 847,791 30.2 26,000,276 29.2 258 42 Ordinaires, de sociétés canadiennes 20 
60 - - - 401 - 355,582 0.4 ~ - Priviléegiées, de sociétés canadiennes 21 
88,811 6.9 6,138 2.2 164,273 5.9 6,693,527 75 58 0.9 Ordinaires et privilégiées de sociétés 22 
étrangéres 
388,630 30.2 65,639 24.0 1,012,465 36.1 33,049,385 37.1 316 5.1 Total 23 
Hypothéques: 
83,833 6.5 782 0.3 145,983 5.2 1,475,885 17 - - Résidentie! 24 
29,474 23 61 - 1,568 01 1,355,275 1.5 - ~ Non-résidentiel 25 
113,307 8.8 843 0.3 147,551 5.3 2,831,160 3.2 - - Total 26 
Biens-fonds et tenures a ball: 
~ ~ 9 ~ 24,388 0.9 1,306,188 15 ~ ~ Placements directs 27 
- - - - 11,619 0.4 1,159,625 1.3 - - Placements par le biais de société 28 
de gestion 
- - 9 - 36,007 1.3 2,465,813 2.8 ~ - Total 29 
Encaisse et placements 4 court 
terme: 
6,561 0.5 10,952 40 8,922 0.3 614,087 0.7 37 0.6 Encaisse, dans les banques 4 charte, y 30 
compris les dépdts bancaires & terme 
2,146 0.2 7,913 29 8,166 0.3 405,347 0.5 - - Dépéts dans les sociétés de fiducie, y 31 
compris les certificats de placement 
garantis 
74,907 58 4,639 1.7 86,259 3.1 5,405,627 6.1 943 15.2 Autres placements a court terme 32 
83,614 6.5 23,504 8.6 103,347 3.7 6,425,061 7.3 $80 0—s «115.8 Total 33 
Divers: 
12,450 1.0 2,834 1.0 39,748 1.4 939,908 WwW 25 o4 intéréts courus et dividendes a recevoir 34 
5,099 0.4 1,650 0.6 15,845 0.6 186,506 02 16 03 Comptes a recevoir 35 
65 ~ 236 0.1 66 - 11,536 - - - Autres éléments d'actits 36 
17,614 1.4 4,720 1.7 55,659 2.0 1,137,950 1.3 41 0.7 Total 37 
1,284,119 100.0 272,921 $9.9 2,806,206 100.1 88,937,101 100.1 6,183 100.0 Actit brut 38 
3,786 0.3 516 02 5,715 0.2 247,479 03 7 0.1 Dettes et montants 4 payer 39 
1,280,333 99.7 272,405 99.8 2,800,491 99.8 88,689,622 $3.7 6,186 939.9 Actif net 40 
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Table 9 


Market value of assets by type of organization, 1992 


Municipalities Provincial Crown Federal Crown Educational Health 
and municipal corporations and corporations and 
enterprises government government 
agencies agencies 
Assets Total 
Municipalités Sociétés Sociétés Enseignement Santé 
et entreprises de la Couronne de la Couronne 
municipales et organismes et organismes 
du gouvernement du gouvernement 
(au niveau (au niveau 
No. provincial) fédéral) 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
Investment in pooled funds of 
trust companies: 
1 Equity fund (stock fund) 1,139,282 0.5 103,488 0.3 1,147 - 10,951 0.1 20,422 ~ 5,295 0.1 
2 Fixed income fund (bond fund) 878,747 0.3 17,267 - 4,137 - 1,036 - 27,238 0.1 6,127 0.1 
3 Diversified fund 254,344 0.1 2,177 - 102 - - - 23,429 ~ - - 
4 Mortgage fund 388,587 0.2 42,331 0.1 34,066 0.1 516 - 10,109 - 229 - 
5 Real estate fund 175,967 0.1 138 - 22,009 - - - 502 - 790 - 
6 Foreign funds 609,389 0.2 27,199 0.1 1,064 - 5,254 ~ 80,960 0.2 2,367 - 
7 Other funds 161,224 0.1 1,063 - 60 - 4,785 - 1,362 - 3,529 - 
8 Total 3,607,540 1:5 193,663 0.5 62,585 0.1 22,542 0.1 164,022 0.3 18,337 0.2 
9 Pooled funds of investment 9,604,978 3.8 570,060 1.6 1,016,909 2.1 105,888 0.9 2,925,430 6.0 130,643 1.6 
counsellors 
10 Mutual and investment funds 2,888,540 11 29,854 0.1 291,772 0.6 21,098 0.2 119,091 0.2 395,857 4.7 
11 Venture capital 498,939 0.2 7,903 - 128,825 0.3 15,141 0.1 50,263 0.1 54,716 0.7 
12 Segregated funds of insurance 1,727,749 0.7 94,145 0.3 - - 162,729 ae) 304,078 0.6 3,699 - 
companies 
13 Deposit administration funds of 400,341 0.2 154 - - - - - 97,476 0.2 - - 
insurance companies 
Bonds: 
14 Government of Canada 41,415,308 16.4 4,520,907 13.0 7,045,120 14.3 3,107,602 25.6 5,076,381 10.4 1,441,199 17.2 
15 Provincial governments 51,782,655 20.5 5,588,331 16.0 16,871,353 34.3 637,788 5.3 20,342,947 418 765,956 9.1 
16 Municipal, school boards, etc 3,342,351 1.3 691,434 2.0 902,182 1.8 54,844 0.5 437,777 0.9 135,978 1.6 
17 Other Canadian 13,625,778 5.4 1,587,304 4.6 2,443,220 5.0 401,680 3.3 1,552,734 3.2 511,039 6.1 
18 Non-Canadian 985,581 0.4 74,147 0.2 703,871 1.4 - - 5,661 - 1,455 - 
19 Total 111,151,673 44.0 12,462,123 35.8 27,965,746 56.8 4,201,914 34.7 27,415,500 56.3 2,855,627 34.0 
Stocks: 
20 Canadian, common 60,748,153 24.1 9,211,956 26.4 9,392,649 19.1 3,552,015 29.3 7,289,808 15.0 2,654,549 31.7 
21 Canadian, preferred 440,523 0.2 29,967 0.1 50,421 0.1 10,030 0.1 28,376 0.1 509 - 
22 Non-Canadian, common and 23,221,836 9.2 3,823,934 11.0 3,874,887 7.9 1,909,020 1527) 3,780,105 78 874,169 10.4 
preferred 
23 Total 84,410,512 33.5 13,065,857 37.5 13,317,957 27.1 5,471,065 45.1 11,098,289 22.9 3,529,227 42.1 
Mortgages: 
24 Residential 4,715,275 1.9 1,320,115 3.8 519,648 11 324,840 2.7 587,441 1.2 193,482 2.3 
25 Non-residential 3,234,429 1.3 864,891 2.5 406,675 0.8 220,683 1.8 95,224 0.2 187,687 2.2 
26 Total 7,949,704 3.2 2,185,006 6.3 926,323 1.9 545,523 4.5 682,665 1.4 381,169 4.5 
Real estate and lease-backs: 
27 Direct 5,130,580 2.0 1,561,230 4.5 928,695 1.9 718,427 5.9 211,145 0.4 505,028 6.0 
28 Through pension corporation 2,936,106 1.2 414,448 1.2 268,341 0.5 260,040 2.1 570,437 1.2 163,940 2.0 
29 Total 8,066,686 3.2 1,975,678 5.7 1,197,036 2.4 978,467 8.0 781,582 1.6 668,968 8.0 
Cash and short term 
investments: 
30 Cash on hand, in chartered 1,732,697 0.7 336,238 1.0 281,245 0.6 86,394 0.7 371,639 0.8 16,623 0.2 
banks, including bank term 
deposits 
31 Trust company deposits, 1,065,598 0.4 291,267 0.8 201,009 0.4 46,786 0.4 92,025 0.2 5,736 0.1 
including guaranteed 
investment certificates 
32 Other short-term investments 13,864,485 5:5 2,749,699 7.9 2,823,529 5.7 324,161 2.7 2,255,113 4.6 208,874 2.5 
33 Total 16,662,780 6.6 3,377,204 9.7 3,305,783 6.7 457,341 3.8 2,718,777 5.6 G2st.239 2.8 
Miscellaneous: 
34 Accrued interest and dividends 3,185,723 1.3 292,956 0.8 833,863 1.7 106,107 0.9 869,263 1.8 88,568 ici 
receivable 
35 Accounts receivable 1,892,858 0.7 190,337 0.5 116,554 0.2 55,351 0.5 1,292,735 2:7 28,765 0.3 
36 Other assets 535,349 0.2 408,182 1.2 2,985 - 9 - 111,608 0.2 - - 
37 Total 5,613,930 22 891,475 2.5 953,403 1.9 161,467 1.3 2,273,606 4.7 117,333 1.4 
38 Gross assets 252,583,373 99.9 34,853,120 100.2 49,166,336 100.0 12,143,176 100.1 48,630,779 99.9 8,386,808 100.0 
39 Debts and amounts payable 781,868 0.3 262,581 0.8 71,033 0.1 100,420 0.8 77,949 0.2 12,383 0.1 
40 Net assets 251,801,505 99.7 34,590,538 99.2 49,095,303 99.9 12,042,755 99.2 48,552,830 99.8 8,374,425 99.9 
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Tableau 9 
Valeur marchande de I’actif selon le genre d’organisme, 1992 


Religious and Trade and Co-operatives Incorporated and Other 
charitable employee unincorporated 
associations businesses 
Eléments d'actifs 
Sociétés Associations Coopératives Entreprises Autres 
religieuses et syndicales constituées et 
de bientaisance non constituées 
N° 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
Placements dans des caisses communes 
des sociétés de fiducie: 
12,936 0.9 8,912 3.1 1,080 - 974,080 1.0 971 14.7 Avoir (capital-actions) 1 
10,295 0.7 9,978 3.4 1 - 800,950 0.8 1,719 26.1 Fonds de revenu fixe (obligations) 2 
663 - - ~ 1,059 ~ 225,609 0.2 1,305 19.8 Fonds diversifiés 3 
2,482 0.2 13,061 45 ~ - 285,331 0.3 463 7.0 Fonds hypothécaires 4 
370 - 201 0.1 762 - 151,195 0.2 - - Biens-fonds § 
3,420 0.2 2,332 0.8 - - 486,489 05 303 46 Valeurs étrangéres 6 
1,424 0.1 588 0.2 - - 148,281 0.2 131 2.0 Autres fonds 7 
31,590 2.1 35,072 12.1 2,902 - 3,071,935 3.2 4,892 74.2 Total 8 
111,430 8.1 36,281 12.5 12,862 0.4 4,695,475 5.0 ~ - Caisses communes des conseillers 9 
en placements 
- - 4,731 1.6 21,635 0.7 2,004,503 21 - - Caisses mutuelles et de placement 10 
s = = = 150 - 241,942 0.3 - - Capital risque 11 
31,490 2.3 6,874 2.4 672 - 1,124,061 1.2 ~ ~ Caisses séparées des compagnies 12 
d’assurance 
12,932 0.9 - - - 289,780 03 ~ - Administrations des dépéts des 13 
compagnies d'assurance 
Obligations: 
240,841 17.4 47,713 16.5 444,548 15.0 19,490,997 20.6 - - Gouvernement du Canada 14 
103,817 7.5 25,380 8.8 440,019 14.9 7,007,064 7.4 - . Gouvernements provinciaux 15 
60,641 44 10,212 3.5 224,292 7.6 824,992 0.9 ~ - Municipalités, commissions scolaires, etc 16 
120,994 8.7 24,876 8.6 371,088 12.6 6,612,509 7.0 336 §.1 Obligations d'autres organismes 17 
canadiens 
1,722 0.1 222 0.1 28 - 198,475 0.2 - - Obligations d'organismes étrangers 18 
528,015 38.1 108,403 37.5 1,479,975 50.1 34,134,037 36.1 336 5.1 Total 19 
Actions: 
322,101 23.3 61,499 212 892,947 30.2 27,370,359 28.9 270 41 Ordinaires, de sociétés canadiennes 20 
55 - - - 435 - 320,730 0.3 - - Privilégiées, de sociétés canadiennes 21 
126,615 9.1 7,812 yh 183,923 6.2 8,641,299 9.1 72 1 Ordinaires et privilégiées de sociétés 22 
étrangéres 
448,771 32.4 69,311 23.9 1,077,305 36.4 36,332,388 38.3 342 5.2 Total 23 
Hypothéques: 
89,145 6.4 804 0.3 153,900 5.2 1,525,901 1.6 - - Résidentiel 24 
29,454 nF 64 ~ 1,642 0.1 1,428,109 15 - - Non-résidentiel 25 
118,599 8.5 868 0.3 155,542 5.3 2,954,010 3.1 ~ - Total 26 
Biens-fonds et tenures a ball: 
- - 8 - 28,857 1.0 1,177,189 12 - - Placements directs 27 
- - = ~ 13,365 05 1,245,535 1.3 - - Placements par le biais de société 28 
de gestion 
- - 8 - 42,222 1.5 2,422,724 2.5 - - Total 29 
Encaisse et placements a court terme: 
6,561 0.5 10,952 3.8 8,922 0.3 614,087 0.6 37 06 Encaisse, dans les banques 4 charte, 30 
y compris les dépdts bancaires 
a terme 
2,153 0.2 7,948 2.7 10,138 0.3 408,537 0.4 - - Dépdts dans les sociétés de fiducie, 31 
y compris les certificats de 
placement garantis 
74,825 5.4 4,622 1.6 86,538 29 §,336,185 5.6 938 142 Autres placements a court terme 32 
83,539 6.1 23,522 8.1 105,598 3.5 6,358,809 6.6 975 14.8 Total 33 
Divers: 
12,450 09 2,834 1.0 39,748 1.3 939,908 1.0 25 04 Intéréts courus et dividendes & recevoir 34 
5,099 04 1,650 0.6 15,845 0.5 186,506 0.2 16 02 Comptes a recevoir 35 
65 - 232 0.1 66 - 12,201 - - - Autres éléments d’actits 36 
17,614 1.3 4,716 1.7 55,659 1.8 1,138,615 1.2 41 0.6 Total 37 
1,383,978 100.1 289,789 100.0 2,954,522 100.0 94,768,280 100.0 6,586 100.0 Actif brut 38 
3,786 0.3 516 0.2 5,715 0.2 247,479 03 7 0.1 Dettes et montants & payer 39 
1,380,192 99.7 289,273 99.8 2,948,807 33.8 94,520,801 99.7 6,579 99.9 Actit net 40 
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Table 10 
Income and expenditures by asset-size’ group, 1992 


No. 


10 


11 


ie 


13 


14 


15 


16 


17 


18 


19 


20 


Income and Expenditures 


Income 
Employee contributions 
Employer contributions 


Total 


Investment income 

Realized profit on sale of securities 
Transfer from other pension plans 
Miscellaneous 

Total 


Total income 


Expenditures 


Pension payments out of fund 
Cost of pensions purchased 


Cash withdrawals on: 
Death 

Separation 
Discontinuation of plan 
Change of funding agency 


Total 


Administration costs 
Realized loss on sale of securities 
Other expenditures 


Total expenditures 


$'000 


4,993,263 
7,663,723 


12,656,986 


15,639,102 
3,643,356 
725,294 
34,034 
20,041,786 
32,698,772 


10,831,868 


193,301 


91,778 
1,536,072 
383,042 
394,202 


2,405,094 


627,025 
238,723 
170,531 


14,466,542 


Total 


% 


61.2 
100.0 


74.9 


1.3 


0.6 
10.6 
2.6 
PELE 


16.5 


4.3 
We 
ier 


100.0 


$99,999 
and under 
$99,999 

et moins 
$'000 % 
653 16.5 
2,162 54.6 
2,815 71.1 
964 24.3 
163 41 
14 0.4 
7 0.2 
1,148 29.0 
3,962 100.0 
1,921 0.3 
80,344 11.5 
157 - 
140,815 20.2 
161,675 23.2 
310,580 44.5 
613,227 87.9 
504 0.1 
115 - 
1,253 0.2 
697,364 100.0 


$100,000- 
999,999 

$'000 % 
8,066 14.3 
20,634 36.7 
28,700 51.0 
23,979 42.6 
3,028 5.4 
131 0.2 
422 0.8 
27,560 49.0 
56,260 100.0 
7,549 31.7 
723 3.0 
901 3.8 
9,606 40.3 
34 0.1 
) s 
10,543 44.2 
3,592 15.1 
410 ieee 
1,023 4.3 
23,840 100.0 


Caisses de retraite en fiducie, 1992 


$1,000,000- 


4,999,999 


$'000 


28,945 
74,625 


103,570 


100,342 
22,336 
6,710 
1,176 
130,564 
234,134 


101,889 


8,110 


774 
74,655 
136 
102 


75,667 


16,989 
1,603 
4,045 


208,303 


% 


12.4 
31.9 
44.3 


42.9 
9.5 
2.9 
0.5 

55.8 

100.0 


48.9 


100.0 


1 


Asset size-group is based on net book value. 


60 Statistics Canada - Cat. No. 74-201 


Statistique Canada - n° 74-201 au cat. 


Trusteed Pension Funds, 1992 Caisses de retraite en fiducie, 1992 


Tableau 10 
Revenu et dépenses selon la taille’ de |’actif, 1992 


$1,000,000,000 
$5,000,000- $25,000,000- $100,000,000- $500,000,000- and over 
24,999,999 99,999,999 499,999,999 999,999,999 Revenu et dépenses 
$1,000,000,000 
et plus No 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
Revenu 
88,330 11.2 159,360 8.1 534,077 9.4 482,742 14.1 3,691,090 18.0 Cotisations des employés 1 
209,697 26.6 543,742 27.6 1,258,736 22.1 856,757 25.0 4,697,372 22.9 Cotisations des employeurs 2 
298,027 37.8 703,102 35.7 1,792,813 31.5 1,339,499 39.1 8,388,462 40.9 Total 3 
377,185 47.8 946,355 48.0 2,546,024 446 1,522,261 444 10,121,993 49.4 Revenu de placement 4 
106,746 13.5 246,818 12.5 1,039,029 18.2 456,762 13.3 1,768,473 8.6 Bénéfice réalisé sur la vente de titres 5 
5,307 07 68,507 3.6 318,205 56 112,536 3.3 213,884 1.0 Transferts d'autres régimes de retraite 6 
2,386 0.3 5,937 0.3 8,089 0.1 769 - 15,249 0.1 Divers 7 
491,624 62.3 1,267,617 64.3 3,911,347 68.5 2,092,328 61.0 12,119,599 59.1 Total 8 
789,651 100.0 1,970,717 100.0 5,704,160 100.0 3,431,826 100.0 20,508,061 100.0 Revenu total 9 
Dépenses 
225,582 49.6 648,962 56.1 1,982,732 75.1 1,603,190 80.0 6,260,044 86.0 Versements de rentes puisés 10 
dans la caisse 
10,816 2.4 15,880 1.4 60,768 2.3 10,631 0.5 6,029 0.1 Coits des rentes achetées 11 
Retraits en espéces sur: 
5,274 pp 5,718 0.5 9,598 0.4 4,119 0.2 65,238 0.9 Décés 12 
70,345 15.5 163,352 13.3 357,322 13.5 162,277 8.1 567,701 7.8 Cessation d'emploi 13 
5,269 1.2 206,603 17.9 137 ~ 3,322 0.2 5,866 0.1 Abolition de la caisse 14 
72,323 15.9 4,133 0.4 3,159 0.1 2,041 0.1 1,862 - Changement de gestionnaire de caisse 15 
153,211 33.8 369,806 32.1 370,216 14.0 171,759 8.6 640,667 8.8 Total 16 
46,737 10.3 96,322 8.3 182,681 6.9 67,677 3.4 212,522 2.9 Frais d' administration 17 
9,260 2.0 15,533 1.3 14,488 05 134,927 6.7 62,387 0.9 Perte subie sur la vente de titres 18 
9,533 2.1 10,135 0.9 30,866 iz 15,106 0.8 98,570 1.4 Autres dépenses 19 
455,139 100.1 1,156,638 100.0 2,641,751 100.0 2,003,290 100.0 7,280,219 100.1 Total des dépenses 20 


1 La catégorisation de |'actif selon /a taille est fondée sur la valeur comptable nette de /'actif. 
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Table 11 
Book value of assets by asset-size! group, 1992 


No. 


ONOORWN — 


© 


7 


62 


Assets 


Investment in pooled funds of trust 
companies: 

Equity fund (stock fund) 

Fixed income fund (bond fund) 

Diversified fund 

Mortgage fund 

Real estate fund 

Foreign funds 

Other funds 

Total 


Pooled funds of investment counsellors 


Mutual and investment funds 
Venture capital 
Segregated funds of insurance companies 


Deposit administration funds of 
insurance companies 


Bonds: 

Government of Canada 
Provincial governments 
Municipal, school boards, etc 
Other Canadian 


Non-Canadian 
Total 


Stocks: 

Canadian, common 

Canadian, preferred 

Non-Ganadian, common and preferred 


Total 


Mortgages: 
Residential 
Non-residential 
Total 


Real estate and lease-backs: 
Direct 
Through pension corporation 


Total 


Cash and short term investments: 

Cash on hand, in chartered banks, 
including bank term deposits 

Trust company deposits, including 
guaranteed investment certificates 


Other short-term investments 
Total 


Miscellaneous: 

Accrued interest and dividends 
receivable 

Accounts receivable 

Other assets 

Total 


Gross assets 
Debts and amounts payable 


Net assets 


Asset size-group is based on net book value. 
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Total 


$'000 


967,155 
827,307 
250,956 
378,061 
186,985 
440,700 
158,260 
3,209,424 


8,808,406 
2,582,815 

470,812 
1,581,396 


372,654 


39,749,415 
47,641,490 
3,155,900 
13,358,367 
961,714 
104,866,886 


58,115,625 
485,132 
18,700,616 
77,301,373 
4,528,940 


3,063,291 
7,592,231 


5,369,926 
2,882,174 


8,252,100 


1,732,697 
1,055,713 
13,931,597 
16,720,007 
3,185,723 
1,892,858 
469,981 
5,548,562 
237,306,667 
781,868 


236,524,799 


a1) 


100.1 


9917 


$99,999 

and under 

$99,999 

et moins 

$'000 % 
3,541 19.1 
2,954 15.9 
266 1.4 
4,561 246 
22 0.1 
489 2.6 
11,833 63.7 
568 Sat 
1,174 6.3 
63 0.3 
260 1.4 
458 2.5 
27 0.1 
162 0.9 
907 49 
452 2.4 
49 0.3 
12 0.1 
513 2.8 
18 0.1 
18 0.1 
1,583 8.5 
787 4.2 
998 5.4 
3,368 18.1 
89 0.5 
15 0.1 
104 0.6 
18,549 100.1 
178 1.0 
18,371 99.0 


$100,000- 
999,999 

$'000 % 
515335), 13:2 
46,626 12.0 
11,872 3.1 
34,223 8.8 
803 0.2 
4,359 ast 
16,002 41 
165,220 42.5 
30,930 8.0 
25,547 6.6 
476 0.1 
1,165 0.3 
20,120 Bie 
16,663 4.3 
5,668 Was) 
9,367 2.4 
231 0.1 
52,049 13.5 
18,314 Ant 
558 0.1 
1,608 0.4 
20,480 5.2 
2,226 0.6 
323 0.1 
2,549 0.7 
2 a 
2 Zs 
26,326 6.8 
23,937 6.2 
34,067 8.8 
84,330 21.8 
4,475 ier 
1,262 0.3 
150 - 
5,887 15 
388,632 100.2 
797 0.2 
387,835 99.8 


$1,000,000- $5,000,000 - 
4,999,999 24,999,999 
$7000 % $1000 % 
215,627 13.4 374,935 6.0 
235,446 14.6 331,151 5.3 
29,249 18 70,687 1.1 
59,718 3.7 101,889 16 
3,950 0.2 13,378 0.2 
34,813 2.2 84,267 1.3 
38,542 2.4 43,623 0.7 
617,345 38.3 1,019,930 16.2 
280,101 17.4 731,969 11.7 
89,666 5.6 306,656 4.9 
15 < 8,631 0.1 
12,062 07 37,897 0.6 
21 = 33,188 0.5 
119,899 7.4 954,517 15.2 
65,375 4.0 399,010 6.4 
30,089 1.9 104,110 1.7 
65,226 4.0 373,836 6.0 
1,939 0.1 28,593 0.5 
282,528 17.4 1,860,066 29.8 
111,740 69 1,203,704 19.2 
2,134 0.1 11,479 0.2 
24,361 1.5 219,650 3.5 
138,235 85 1,434,833 22.9 
6,330 0.4 38,696 0.6 
8,567 0.5 46,158 0.7 
14,897 0.9 84,854 1.3 
149 = 11,206 0.2 
- : 2,502 iz 
149 “ 13,708 0.2 
39,378 2.4 104,010 1.7 
34,169 2.1 144,445 2.3 
84,527 5.2 396,542 6.3 
158,074 9.7 644,997 10.3 
13,217 0.8 65,407 1.0 
5,575 0.3 27,862 0.4 
2,320 0.1 1,327 : 
21,112 1.2 94,596 1.4 
1,614,204 100.0 6,271,326 100.1 
7,370 0.5 20,637 0.3 
1,606,834 99.5 6,250,689 99.7 
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Tableau 11 
Valeur comptable de |’actif selon la taille’ de l’actif, 1992 


$1,000,000,000 
$25,000,000- $100,000,000- $500,000,000- and over 
99,999,999 499,999,999 999,999,999 Eléments d'actifs 
$1,000,000,000 
et plus NO 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
Placements dans des caisses communes 
des sociétés de fiducie: 
173,685 at 102,526 0.2 - - 45,506 - Avoir (capital-actions) 1 
129,408 0.8 81,721 0.2 - - - - Fonds de revenu fixe (obligations) 2 
10,769 0.1 103,820 0.3 24,293 0.1 - - Fonds diversifiés 3 
70,247 0.4 49,335 0.1 27,414 0.1 30,674 - Fonds hypothécaires 4 
28,197 0.2 76,475 0.2 - - 64,181 - Biens-fonds 5 
127,409 0.8 91,690 0.2 19,110 0.1 79,031 0.1 Valeurs étrangéres 6 
11,396 0.1 47,309 0.1 800 - 100 - Autres fonds 7 
551,111 3.5 552,876 13 71,617 0.3 219,492 0.1 Total 8 
1,215,085 re 4 2,574,065 6.2 1,287,001 5.4 2,688,685 1.8 Caisses communes des conseillers 4 
en placements 
655,517 4.1 387,070 0.9 193,895 0.8 923,290 0.6 Caisses mutuelles et de placement 10 
11,257 0.1 114,375 0.3 80,840 0.3 255,695 0.2 Capital risque 11 
62,199 0.4 988,581 2.4 80,221 0.3 399,960 0.3 Caisses séparées des compagnies 12 
d’ assurance 
116,431 0.7 144,069 0.3 - - 77,717 0.1 Administrations des dépéts des 13 
compagnies d’assurance 
Obligations: 
3,191,051 20.1 8,484,534 20.5 4,677,313 19.6 22,301,721 15.1 Gouvernement du Canada 14 
1,262,430 8.0 3,172,010 Fe 2,243,917 9.4 40,481,628 27.4 Gouvernements provinciaux 15 
259,658 1.6 837,089 2.0 193,614 0.8 1,725,646 1.2 Municipalités, commissions scolaires, etc 16 
1,419,794 8.9 3,481,678 8.4 2,473,456 10.4 5,534,848 3.7 Obligations d'autres organismes 17 
canadiens 
23,077 0.1 28,342 0.1 1,119 ~ 878,414 0.6 Obligations d'organismes étrangers 18 
6,156,010 38.6 16,003,653 38.7 9,589,419 40.2 70,922,257 48.0 Total 19 
Actions: 
4,560,558 28.7 12,754,888 308 6,512,688 27.3 32,953,282 223 Ordinaires, de sociétés canadiennes 20 
40,520 0.3 86,452 0.2 89,000 0.4 254,940 0.2 Privilégiées, de sociétés canadiennes 21 
792,624 5.0 2,801,516 6.8 1,927,373 8.1 12,933,472 8.7 Ordinaires et privilégiées de sociétés 22 
étrangéres 
5,393,702 34.0 15,642,856 37.8 8,529,060 35.8 46,141,694 31.2 Total 23 
Hypothéques: 
41,188 0.3 542,336 1.3 602,006 25 3,296,158 2.2 Résidentiel 24 
59,791 0.4 158,117 0.4 349,372 1.5 2,440,946 1,7 Non-résidentiel 25 
100,979 0.7 700,453 17 951,378 4.0 5,737,104 3.9 Total 26 
Biens fonds et tenures a bail: 
40,102 0.3 298,422 0.7 431,237 1.8 4,588,807 3.1 Placements directs 27 
35,442 0.2 399,870 1.0 313,842 1.3 2,130,518 1.4 Placements par le biais de société 28 
de gestion 
75,544 0.5 698,292 1.7 745,079 3.1 6,719,325 45 Total 29 
Encaisse et placements a court terme: 
207,548 18 285,990 0.7 186,687 0.8 881,176 0.6 Encaisse, dans les banques & charte, y 30 
compris les dépéts bancaires & terme 
135,131 0.9 95,142 0.2 78,059 0.3 544,042 0.4 Dépéts dans les sociétés de fiducie, y 31 
compris les certificats de placement 
garantis 
951,568 6.0 2,689,895 6.5 1,715,627 7.2 8,058,373 5.4 Autres placements & court terme 32 
1,294,247 8.2 3,071,027 7.4 1,980,373 8.3 9,483,591 6.4 Total 33 
Divers: 
179,172 1.1 438,929 1 251,016 1.1 2,233,418 1.5 Intéréts courus et dividendes 4 recevoir 34 
57,351 0.4 85,958 0.2 63,142 0.3 1,651,692 1.1 Comptes a recevoir 35 
4,215 - 1,814 - 11,971 0.1 448,186 0.3 Autres éléments d'actifs 36 
240,738 1.5 526,701 1.3 326,129 1.5 4,333,296 29 Total 37 
15,872,820 100.1 41,404,017 100.0 23,835,012 99.9 147,902,106 100.0 Actif brut 38 
67,040 0.4 66,700 0.2 116,512 0.5 502,634 0.3 Dettes et montants a payer 39 
15,805,780 99.6 41,337,317 99.8 23,718,500 99.5 147,399,472 99.7 Actif net 40 
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Table 12 


Market value of assets by asset-size’ group, 1992 


No. 


o ONOOTRWN = 


sok oii ol 
Nu+-o 


13 


1 


Assets 


Investment in pooled funds of 
trust companies: 

Equity fund (stock fund) 

Fixed income fund (bond fund) 

Diversified fund 

Mortgage fund 

Real estate fund 

Foreign funds 

Other funds 

Total 


Pooled funds of investment 
counsellors 

Mutual and investment funds 

Venture capital 

Segregated funds of insurance 
companies 

Deposit administration funds of 
insurance companies 


Bonds: 

Government of Canada 
Provincial governments 
Municipal, school boards, etc 
Other Canadian 


Non-Canadian 
Total 


Stocks: 

Canadian, common 

Canadian, preferred 

Non-Canadian, common and 
preferred 

Total 


Mortgages: 
Residential 
Non-residential 
Total 


Real estate and lease-backs: 
Direct 
Through pension corporation 


Total 


Cash and short term investments: 

Cash on hand, in chartered banks, 
including bank term deposits 

Trust company deposits, including 
guaranteed investment 
certificates 

Other short-term investments 

Total 


Miscellaneous: 

Accrued interest and dividends 
receivable 

Accounts receivable 

Other assets 

Total 


Gross assets 
Debts and amounts payable 


Net assets 


Total 
$'000 % 
1,139,282 0.5 
878,747 0.3 
254,344 0.1 
388,587 0.2 
175,967 0.1 
609,389 0.2 
161,224 0.1 
3,607,540 1.5 
9,604,978 3.8 
2,888,540 qe 
498,939 0.2 
1,727,749 0.7 
400,341 0.2 
41,415,308 16.4 
51,782,655 20.5 
3,342,351 Ass: 
13,625,778 5.4 
985,581 0.4 
111,151,673 44.0 
60,748,153 24.1 
440,523 0.2 
23,221,836 9.2 
84,410,512 33.5 
4,715,275 1.9 
3,234,429 1.3 
7,949,704 3.2 
5,130,580 2.0 
2,936,106 dee 
8,066,686 3.2 
1,732,697 0.7 
1,065,598 0.4 
13,864,485 55 
16,662,780 6.6 
3,185,723 13 
1,892,858 0.7 
535,349 0.2 
5,613,930 2.2 
252,583,373 99.9 
781,868 0.3 
251,801,505 99.7 


Asset size-group is based on net book value. 


$99,999 
and under 

$99,999 

et moins 
$'000 % 
3,863 19.9 
3153 T6:2 
271 1.4 
4,662 24.0 
33 0.2 
493 2.5 
12,475 64.2 
596 Sut 
1,366 7.0 
63 0.3 
265 1.4 
496 2.6 
28 0.1 
164 0.8 
953 49 
415 2.1 
44 0.2 
16 0.1 
475 2.4 
19 0.1 
19 0.1 
1,583 8.2 
789 4.1 
987 5.1 
3,359 17.4 
89 0.5 
15 0.1 
104 0.6 
19,408 99.9 
178 0.9 
19,230 99.1 


$100,000- 
999,999 

$'000 % 
§8,236 14.2 
49,449 12.0 
12,556 3.1 
35,160 85 
774 0.2 
5,798 1.4 
16,115 3.9 
178,088 43.3 
33,378 8.1 
28,523 6.9 
518 0.1 
1,228 0.3 
21,537 5.2 
18,140 4.4 
5,995 1 
9,366 2.3 
238 0.1 
55,276 13.5 
18,996 4.6 
523 0.1 
2,024 0.5 
21,543 5.2 
2,195 0.5 
323 0.1 
2518 06 
2 = 
2 2 
26,326 6.4 
24,047 5.8 
34,133 8.3 
84,506 20.5 
4,475 Ucn! 
1,262 0.3 
157 - 
5,894 1.4 
411,476 99.8 
797 0.2 
410,679 99.8 


Caisses de retraite en fiducie, 1992 


$1,000,000- 
4,999,999 

$'000 % 
247,848 14.2 
250,704 14.4 
30,272 1.7 
61,525 3.5 
3,686 0.2 
48,054 2.8 
39,476 2.3 
681,565 39.1 
305,750 17.6 
101,372 5.8 
16 - 
16,010 0.9 
22 - 
124,320 TA 
69,012 4.0 
31,840 1.8 
66,632 3.8 
1,988 0.1 
293,792 16.8 
115,673 6.6 
2,401 0.1 
30,705 1.8 
148,779 8.5 
6,480 0.4 
8,728 0.5 
15,208 0.9 
143 ~ 
143 - 
39,378 2.3 
34,331 2.0 
84,475 48 
158,184 9.1 
13,217 0.8 
5,575 0.3 
2,367 0.1 
21,159 Let 
1,741,999 100.0 
7,370 0.4 
1,734,629 99.6 


$5,000,000 - 

24,999,999 
$'000 % 
433,512 6.4 
354,306 5.3 
72,754 1.1 
104,798 1.6 
13,497 0.2 
117,075 1.7 
44,580 0.7 
1,140,522 17.0 
820,185 12.2 
333,778 5.0 
9,328 0.1 
41,171 0.6 
35,489 0.5 
999,026 14.8 
426,969 6.3 
110,358 1.6 
385,769 5.7 
30,093 0.4 
1,952,215 28.8 
1,254,898 18.6 
10,299 0.2 
285,529 4.2 
1,550,726 23.0 
39,332 0.6 
46,751 0.7 
86,083 1.3 
10,957 0.2 
2,289 - 
13,246 0.2 
104,010 1.5 
147,082 2.2 
400,398 6.0 
651,490 9.7 
65,407 1.0 
27,862 0.4 
1,412 - 
94,681 1.4 
6,728,914 100.0 
20,637 0.3 
6,708,277 99.7 
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Tableau 12 
Valeur marchande de |’actif selon la taille’ de l’actif, 1992 


$1,000,000,000 
$25,000,000- $100,000,000- $500,000,000- and over 
99,999,999 499,999,999 999,999,999 Eléments d’actifs 
$1,000,000,000 
et plus NO 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
Placements dans des caisses communes 
des sociétés de fiducie: 
214,291 1.3 127,278 0.3 - - 54,254 - Avoir (capital-actions) 1 
138,543 0.8 82,593 0.2 - - - - Fonds de revenu fixe (obligations) 2 
10,838 0.1 104,223 0.2 23,429 0.1 ~ - Fonds diversifiés 3 
71,891 0.4 52,071 0.1 27,430 0.1 31,050 - Fonds hypothécaires 4 
26,100 0.2 80,660 0.2 - - 51,251 - Biens-fonds 5 
171,767 1.0 111,891 0.3 22,641 0.1 132,129 0.1 Valeurs étrangéres 6 
11,615 0.1 48,045 0.1 800 - 100 - Autres fonds 7 
645,045 3.9 606,761 1.4 74,300 0.3 268,784 0.1 Total 8 
1,385,703 8.2 2,903,338 6.6 1,390,531 5.5 2,765,496 1.8 Caisses communes des conseillers 9 
en placements 
747,803 4.4 457,564 1.0 228,894 0.9 989,240 0.6 Caisses mutuelles et de placement 10 
13,117 0.1 118,452 0.3 84,404 03 273,621 0.2 Capital risque 11 
64,484 0.4 1,071,010 2.4 102,973 0.4 431,583 0.3 Caisses séparées des compagnies 12 
d’assurance 
116,816 0.7 147,513 0.3 ~ - 99,210 0.1 Administrations des dépéts des 13 
compagnies d’assurance 
Obligations: 
3,326,195 19.7 8,890,157 20.2 4,824,610 19.2 23,229,199 14.7 Gouvernement du Canada 14 
1,337,006 7.9 3,384,104 Tt 2,366,123 9.4 44,180,804 28.0 Gouvernements provinciaux 15 
275,601 1.6 885,902 2.0 205,816 0.8 1,826,810 1.2 Municipalités, commissions scolaires, etc 16 
1,452,850 8.6 3,568,110 8.1 2,513,081 10.0 5,629,806 3.6 Obligations d'autres organismes 17 
canadiens 
24,706 0.1 28,408 0.1 2,912 - 897,237 0.6 Obligations d'organismes étrangers 18 
6,416,358 37.9 16,756,681 38.1 9,912,542 39.4 75,763,856 48.1 Total 19 
Actions: 
4,703,087 27.8 13,116,296 29.8 6,730,997 268 34,807,791 22.1 Ordinaires, de sociétés canadiennes 20 
40,030 0.2 71,229 0.2 81,296 0.3 234,700 0.1 Privilégiées, de sociétées canadiennes 21 
1,057,650 6.3 3,676,404 8.3 2,408,306 9.6 15,761,201 10.0 Ordinaires et privilégiées de sociétés 22 
étrangéres 
5,800,767 34.3 16,863,929 38.3 9,220,599 36.7 50,803,692 32.2 Total 23 
Hypothéques: 
42,143 0.2 568,975 1.3 618,125 2.5 3,438,025 2.2 Résidentiel 24 
61,976 0.4 169,507 0.4 365,028 1.5 2,582,098 1.6 Non-résidentiel 25 
104,119 0.6 738,482 1.7 983,153 4.0 6,020,123 3.8 Total 26 
Biens fonds et tenures a bail: 
41,534 0.2 363,070 0.8 430,945 17 4,283,930 2.7 Placements directs 27 
44,863 0.3 412,228 0.9 340,501 1.4 2,136,225 1.4 Placements par le biais de société 28 
de gestion 
86,397 0.5 775,298 1.7 771,446 3.1 6,420,155 41 Total 29 
Encaisse et placements a court terme: 
207,548 1.2 285,990 0.6 186,687 0.7 881,176 0.6 Encaisse, dans les banques a charte, y 30 
compris les dépéts bancaires a terme 
135,726 0.8 98,653 0.2 78,845 0.3 546,125 0.3 Dépéts dans les sociétes de fiducie, y 31 
compris les certificats de placement 
garantis 
947,219 5.6 2,695,599 6.1 1,715,269 6.8 7,986,404 5.1 Autres placements & court terme 32 
1,290,493 7.6 3,080,242 6.9 1,980,801 7.8 9,413,705 6.0 Total 33 
Divers: 
179,172 1.1 438,929 1.0 251,016 1.0 2,233,418 1.4 Intéréts courus et dividendes 4 recevoir 34 
57,351 0.3 85,958 0.2 63,142 0.3 1,651,692 1.0 Comptes 4 recevoir 35 
4,490 - 2,178 - 15,190 0.1 509,555 0.3 Autres éléments d'actifs 36 
241,013 1.4 527,065 1.2 329,348 1.4 4,394,665 2.7 Total 37 
16,912,117 99.9 44,046,337 100.0 25,078,992 99.9 157,644,132 100.2 Actif brut 38 
67,040 0.4 66,700 0.2 116,512 05 502,634 0.3 Dettes et montants 4 payer 39 
16,845,077 99.6 43,979,637 99.8 24,962,480 99.5 157,141,498 99.7 Actif net 40 


1 La catégorisation de /'actif selon /a taille est fondée sur la valeur comptable nette de Vactit. 
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Table 13 
Book value of assets by type of plan, 1992 


Defined contribution! Composite and other 
Total 
Régimes 4a cotisations Régimes 
Assets déterminées! mixtes et autres 
No. 
$'000 % $’000 % $'000 % 
Investment in pooled funds of trust 
companies: 
1 Equity fund (stock fund) 967,155 0.4 72,362 1.0 20,219 3.0 
2 Fixed income fund (bond fund) 827,307 0.3 86,644 te 8,920 1.3 
3 Diversified fund 250,956 0.1 124,884 17, - - 
4 Mortgage fund 378,061 0.2 85,645 ne 2,298 0.3 
5 Real estate fund 186,985 0.1 5,765 0.1 1,076 0.2 
6 Foreign funds 440,700 0.2 47,075 0.7 4,528 0.7 
7 Other funds 158,260 0.1 37,462 0.5 3,433 0.5 
8 Total 3,209,424 1.4 459,837 6.4 40,474 6.0 
9 Pooled funds of investment counsellors 8,808,406 3.7 415,197 5.8 73,349 11.0 
10 Mutual and investment funds 2,582,815 1.1 157,790 2.2 57,943 8.7 
11 Venture capital 470,812 0.2 9,316 0.1 - - 
12 Segregated funds of insurance companies 1,581,396 0.7 84,931 12 - ~ 
13 Deposit administration funds of insurance 372,654 0.2 97,858 1.4 49,176 7.4 
companies 
Bonds: 
14 Government of Canada 39,749,415 16.8 1,196,045 16.7 92,259 13.8 
15 Provincial governments 47,641,490 20.1 732,396 10.2 43,384 6.5 
16 Municipal, school boards, etc 3,155,900 1.3 68,504 1.0 1,363 0.2 
17 Other Canadian 13,358,367 5.6 808,413 cS 48,188 7.2 
18 Non-Canadian 961,714 0.4 3,976 0.1 614 0.1 
19 Total 104,866,886 44.2 2,809,334 39.3 185,808 27.8 
Stocks: 
20 Canadian, common 58,115,625 24.5 1,590,858 22.2 137,106 20.5 
21 Canadian, preferred 485,132 0.2 4,622 0.1 501 0.1 
22 Non-Canadian, common and preferred 18,700,616 7.9 449,287 6.3 22,159 3:3 
23 Total 77,301,373 32.6 2,044,767 28.6 159,766 23.9 
Mortgages: 
24 Residential 4,528,940 1.9 226,439 Siz 1,046 0.2 
25 Non-residential 3,063,291 ae) 19,367 0.3 100 - 
26 Total 7,592,231 3.2 245,806 3.5 1,146 0.2 
Real estate and lease-backs: 
27 Direct 5,369,926 2.3 76,404 el 1,039 0.2 
28 Through pension corporation 2,882,174 1.2 35,579 0.5 - ~ 
29 Total 8,252,100 3.5 111,983 1.6 1,039 0.2 
Cash and short term investments: 
30 Cash on hand, in chartered banks, including 1,732,697 0.7 112,987 1.6 9,444 1.4 
bank term deposits 
31 Trust company deposits, including guaranteed 1,055,713 0.4 107,007 1:5 14,062 21 
investment certificates 
32 Other short term investments 13,931,597 5.9 403,176 5.6 65,630 9.8 
33 Total 16,720,007 7.0 623,171 8.7 89,136 13:3 
Miscellaneous: 
34 Accrued interest and dividends receivable 3,185,723 1.3 90,588 es 8,147 4:2 
35 Accounts receivable 1,892,858 0.8 18,209 0.3 1,568 0.2 
36 Other assets 469,981 0.2 12,045 0.2 442 0.1 
37 Total 5,548,562 2.3 120,842 1.8 10,157 1.5 
38 Gross assets 237,306,667 100.1 7,180,833 100.1 667,993 100.1 
39 Debts and amounts payable 781,868 0.3 23,127 0.3 528 0.1 
40 Net assets 236,524,799 99.7 7,157,706 99.7 667,465 99.9 


1 Includes money purchase and profit sharing. 
2 Includes final average earnings and average best earnings. 
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Tableau 13 
Valeur comptable de Il’actif selon le genre de régime, 1992 


Defined benefit - Prestations déterminées 


Final earnings? Career Flat benefit Defined 
average earnings benefit total Elements d'actifs 
Salaire final@ Salaire moyen Rentes Total des 
de carriére forfaitaires prestations 
déterminées NO 
$'000 % $000 % $'000 % $'000 % 
Placements dans des caisses communes 
des sociétés de fiducie: 
540,045 0.3 206,051 1.0 128,477 0.5 874,573 0.4 Avoir (capital-actions) 1 
400,515 0.2 207,057 1 124,171 0.5 731,743 0.3 Fonds de revenu fixe (obligations) 2 
61,400 - 32,501 0.2 32,170 0.1 126,071 0.1 Fonds diversifiés 3 
167,966 0.1 72,309 0.4 49,844 0.2 290,119 0.1 Fonds hypothécaires 4 
80,105 ~ 40,987 0.2 59,052 0.2 180,144 0.1 Biens-fonds 5 
260,935 0.1 74,288 0.4 53,875 0.2 389,097 0.2 Valeurs étrangéres 6 
55,874 - 21,641 0.1 39,850 0.2 117,365 0.1 Autres fonds 7 
1,566,839 0.7 654,835 3.4 487,439 1.9 2,709,113 13 Total 8 
6,226,703 3.4 1,023,647 6.2 1,069,511 4.4 8,319,860 3.6 Caisses communes des conseillers en 9 
placements 
1,644,555 0.9 319,453 1.6 403,074 1.7 2,367,081 1.0  Caisses mutuelles et de placement 10 
397,144 0.2 31,991 0.2 32,361 0.1 461,496 0.2 Capital risque 11 
1,163,161 0.6 171,610 0.9 161,694 0.7 1,496,465 0.7  Caisses séparées des compagnies d’assurance 12 
93,524 0.1 29,089 0.1 103,007 0.4 225,619 0.1 Administrations des dépéts des compagnies 13 
d'assurance 
Obligations: 
29,612,940 16.0 4,285,992 21.7 4,562,181 18.9 38,461,112 16.8 Gouvernement du Canada 14 
43,085,859 23.2 1,777,790 9.0 2,002,061 8.3 46,865,711 20.4 Gouvernements provinciaux 16 
2,555,264 1.4 228,764 1.2 302,005 1.2 3,086,033 1.3. Municipalités, commissions scolaires, etc 16 
9,250,064 5.0 1,561,631 7.9 1,690,071 7.0 12,501,766 5.4 Obligations d'autres organismes canadiens 17 
796,170 0.4 12,312 0.1 148,643 0.6 957,124 0.4 Obligations d'organismes étrangers 18 
85,300,297 46.0 7,866,488 39.9 8,704,960 36.0 101,871,745 44.3 Total 19 
Actions: 
43,352,862 23.4 5,864,004 29.8 7,170,795 29.6 56,387,661 24.6 Ordinaires, de sociétés canadiennes 20 
326,755 0.2 46,514 0.2 106,740 0.4 480,009 0.2 Privilégiées, de sociétés canadiennes 21 
14,719,601 7.9 1,570,772 8.0 1,938,798 8.0 18,229,170 7.9  Ordinaires et privilégiées de sociétés étrangeres 22 
58,399,218 31.5 7,481,289 38.0 9,216,333 38.0 75,096,840 32.7 ‘Total 23 
Hypothéques: 
3,467,024 1.9 235,545 1.2 598,887 25 4,301,455 1.9 Résidentiel 24 
2,261,354 12 62,932 0.3 719,538 3.0 3,043,824 1.3 Non-résidentiel 25 
5,728,378 3.1 298,477 1.5 1,318,425 5.5 7,345,279 3.2 + Total 26 
Biens-fonds et tenures a bail: 
4,724,777 2.5 133,410 0.7 434,296 1.8 5,292,483 3 Placements directs 27 
2,504,205 1.3 168,960 0.9 173,429 0.7 2,846,594 1.2 Placements par le biais de société de gestion 28 
7,228,982 3.8 302,370 1.6 607,725 2.5 8,139,077 3.5 Total 29 
Encaisse et placements a court terme: 
1,252,805 0.7 151,619 0.8 205,842 0.9 1,610,266 0.7 Encaisse, dans les banques a charte, y 30 
compris les dépéts bancaires a terme 
742,112 0.4 66,219 0.3 126,312 0.5 934,643 04 Dépéts dans les sociétés de fiducie, y compris 31 
les certificats de placement garantis 
10,934,089 5.9 1,057,566 5.4 1,471,136 6.1 13,462,791 5.9 Autres placements a court terme 32 
12,929,007 7.0 1,275,404 6.5 1,803,290 75 16,007,700 7.0 Total 33 
Divers: 
2,650,928 1.4 196,886 1.0 239,174 1.0 3,086,988 1.3 Intéréts courus et dividendes a recevoir 34 
1,775,602 1.0 52,946 0.3 44,534 0.2 1,873,081 0.8 Comptes a recevoir 35 
452,984 0.2 1,810 - 2,700 - 457,494 0.2 Autres éléments d’actifs 36 
4,879,514 2.6 251,642 1.3 286,408 1.2 5,417,563 2.4 Total 37 
185,557,321 100.0 19,706,294 100.0 24,194,225 100.0 229,457,840 100.0 Actif brut 38 
667,809 0.4 43,984 0.2 46,420 0.2 758,213 0.3 Dettes et montants 4 payer 39 
184,889,512 $9.6 19,662,310 33.8 24,147,805 99.8 228,699,627 99.7 Actif net 40 


1 Gi-inclus les régimes d’achat et participation aux bénéfices. . 
2 Ci-inclus les régimes salaire moyen de fin de carriére et salaire maximal moyen. 
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Table 14 
Market value of assets by type of plan, 1992 


Defined contribution! Composite and other 
Total 
Régimes a cotisations Regimes 
Assets déterminées! mixtes et autres 
No. 
$'000 % $'000 % $'000 % 
Investment in pooled funds of trust 
companies: 
1 Equity fund (stock fund) 1,139,282 0.5 81,449 11 26,842 3.8 
2 Fixed income fund (bond fund) 878,747 0.3 92,855 1.2 9,641 1.4 
3 Diversified fund 254,344 0.1 126,251 ez - - 
4 Mortgage fund 388,587 0.2 88,959 1.2 2,401 0.3 
5 Real estate fund 175,967 0.1 5,510 0.1 1,003 0.1 
6 Foreign funds 609,389 0.2 56,172 0.7 5,969 0.8 
7 Other funds 161,224 0.1 37,942 0.5 4,217 0.6 
8 Total 3,607,540 1.5 489,139 6.5 50,074 7.0 
9 Pooled funds of investment counsellors 9,604,978 3.8 458,301 6.0 84,606 11.9 
10 Mutual and investment funds 2,888,540 11 179,112 2.4 60,941 8.6 
11 Venture capital 498,939 0.2 4,267 0.1 - - 
12 Segregated funds of insurance companies 1,727,749 0.7 85,280 11 - 
13 Deposit administration funds of insurance 400,341 0.2 97,887 “lee 52,816 7.4 
companies 
Bonds: 
14 Government of Canada 41,415,308 16.4 1,237,147 16.3 98,765 13.9 
15 Provincial governments 51,782,655 20.5 774,335 10.2 47,498 6.7 
16 Municipal, school boards, etc 3,342,351 1.3 73,690 1.0 1,457 0.2 
17 Other Canadian 13,625,778 5.4 823,904 10.9 48,895 6.9 
18 Non-Canadian 985,581 0.4 3,924 0.1 593 0.1 
19 Total 111,151,673 44.0 2,913,001 38.5 197,208 27.8 
Stocks: 
20 Canadian, common 60,748,153 24.1 1,677,585 22.1 135,926 19.1 
21 Canadian, preferred 440,523 0.2 4,494 0.1 423 0.1 
22 Non-Canadian, common and preferred 23,221,836 9.2 562,537 7.4 28,519 4.0 
23 Total 84,410,512 33.5 2,244,616 29.6 164,868 23.2 
Mortgages: 
24 Residential 4,715,275 1.9 231,129 3.0 1,089 0.2 
25 Non-residential 3,234,429 1.3 19,834 0.3 105 - 
26 Total 7,949,704 3.2 250,963 3.3 1,194 0.2 
Real estate and lease-backs: 
27 Direct 5,130,580 2.0 76,433 1.0 1,043 0.1 
28 Through pension corporation 2,936,106 1.2 39,029 0.5 - - 
29 Total 8,066,686 3.2 115,463 1.5 1,043 0.1 
Cash and short term investments: 
30 Cash on hand, in chartered banks, including 1,732,697 0.7 112,987 1.5 ; 9,444 1:8 
bank term deposits 
31 Trust company deposits, including guaranteed 1,065,598 0.4 107,544 1.4 14,163 2.0 
investment certificates 
32 Other short term investments 13,864,485 5.5 402,353 5:3 65,662 9.2 
33 Total 16,662,780 6.6 622,885 8.2 89,269 12.5 
Miscellaneous: 
34 Accrued interest and dividends receivable 3,185,723 1.3 90,588 132 8,147 sha 
35 Accounts receivable 1,892,858 0.7 18,209 0.2 1,568 0.2 
36 Other assets 535,349 0.2 15,282 0.2 493 0.1 
37 Total 5,613,931 2.2 124,079 1.6 10,208 1.4 
38 Gross assets 252,583,373 100.0 7,584,993 100.0 x 712,225 100.0 
39 Debts and amounts payable 781,868 0.3 23127 0.3 528 0.1 
40 Net assets 251,801,505 99.7 7,561,865 99.7 711,698 99.9 


1 Includes money purchase and profit sharing. 
2 Includes final average earnings and average best earnings. 
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Tableau 14 
Valeur marchande de I’actif selon le genre de régime, 1992 


Defined benefit - Prestations déterminées 


Final earnings® Career Flat benefit Defined 
average earnings benefit total Eléments d'actifs 
Salaire final@ Salaire moyen Rentes Total des 
de carriére fortaitaires prestations 
déterminées No 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
Placements dans des caisses communes 
des sociétés de fiducie: 
641,825 0.3 241,181 1.1 147,986 0.6 1,030,992 0.4 ~~ Avoir (capital-actions) 1 
423,078 0.2 219,875 1.0 133,297 0.5 776,250 0.3. Fonds de revenu fixe (obligations) 2 
61,347 - 33,789 0.2 32,957 0.1 128,093 0.1 Fonds diversifiés 3 
171,796 0.1 74,411 0.4 51,019 0.2 297 226 0.1 Fonds hypothécaires 4 
75,395 ~ 46,985 0.2 47,074 0.2 169,454 0.1 Biens-fonds § 
374,653 0.2 101,776 0.5 70,819 0.3 547,247 0.2 Valeurs étrangéres 6 
56,112 - 21,947 0.1 41,004 0.2 119,064 - Autres fonds 7 
1,804,206 0.8 739,964 3.5 524,157 21 3,068,327 1.2 Total 8 
6,639,972 3.4 1,187,204 5.6 1,234,895 49 9,062,071 3.7 Caisses communes des conseillers en 9 
placements 
1,840,751 0.9 349,296 1.7 458,440 1.8 2,648,487 1.1. Caisses mutuelles et de placement 10 
424,421 0.2 35,321 0.2 34,930 0.1 494,672 0.2 Capital risque 11 
1,258,240 0.6 204,083 1.0 180,146 0.7 1,642,469 0.7 Caisses séparées des compagnies d’assurance 12 
115,371 0.1 30,676 0.1 103,592 0.4 249,639 0.1 Administration des dépéts des compagnies 13 
d'assurance 
Obligations: 
30,936,234 15.6 4,445,551 21.1 4,697,611 18.5 40,079,396 16.4 Gouvernement du Canada 14 
46,970,982 23.7 1,876,716 8.9 2,113,124 8.3 50,960,822 20.9 Gouvernements provinciaux 15 
2,704,211 1.4 244,041 12 318,951 1,3 3,267,204 1.3 Municipalités, commissions scolaires, etc 16 
9,447,461 4.8 1,588,720 7.5 1,716,797 6.8 12,752,979 5.2 Obligations d'autres organismes canadiens 17 
812,469 0.4 14,659 0.1 153,935 0.6 981,064 0.4 Obligations d'organismes étrangers 18 
90,871,357 45.9 8,169,688 38.8 9,000,418 35.5 108,041,465 44.2 Total 19 
Actions: 
45,410,898 23.0 6,146,906 29.2 7,376,838 29.1 58,934,642 24.1 Ordinaires, de sociétés canadiennes 20 
294,652 0.1 44,128 0.2 96,826 0.4 435,605 0.2 ~=Privilégiées, de sociétés canadiennes 21 
18,242,345 9.2 2,022,402 9.6 2,366,032 9.3 22,630,779 9.3  Ordinaires et privilégiées de sociétés étrangéres 22 
63,947,895 32.3 8,213,436 39.0 9,839,696 38.8 82,001,027 33.6 Total 23 
Hypothéques: 
3,622,852 1.8 246,901 1.2 613,305 2.4 4,483,057 1.8  Résidentiel 24 
2,394,459 12 69,840 0.3 750,191 3.0 3,214,490 1.3. Non-résidentiel 25 
6,017,310 3.0 316,741 1.5 1,363,496 5.4 7,697,547 3.1 Total 26 
Biens-fonds et tenures a bail 
4,504,901 2.3 142,128 0.7 406,075 1.6 5,053,104 2.1 Placements directs 27 
2,586,666 1.3 159,956 0.8 150,455 0.6 2,897,077 1.2 Placements par le biais de société de gestion 28 
7,091,567 3.6 302,084 1.5 556,530 2.2 7,950,181 3.3 Total 29 
Encaisse et placements a court terme: 
1,252,805 0.6 151,619 0.7 205,842 0.8 1,610,266 0.7. +Encaisse, dans les banques 4 charte, y 30 
compris les dépéts bancaires 4 terme 
749,344 0.4 66,653 0.3 127,894 0.5 943,891 0.4 Dépédts dans les sociétés de fiducie, y compris 31 
les certificats de placement garantis 
10,866,353 5.5 1,056,032 5.0 1,474,085 5.8 13,396,470 5.5 Autres placements a court terme 32 
12,868,502 6.5 1,274,304 6.0 1,807,821 7.1 15,950,627 6.6 Total 33 
Divers: 
2,650,928 1.3 196,886 0.9 239,174 0.9 3,086,988 1.3 Intéréts courus et dividendes a recevoir 34 
1,775,602 0.9 52,946 0.3 44,534 0.2 1,873,081 0.8 Comptes a recevoir 35 
514,765 0.3 1,913 - 2,896 - 519,574 0.2 Autres éléments d’actifs 36 
4,941,295 25 251,745 1.2 286,604 11 5,479,643 2.3 Total 37 
197,820,889 99.8 21,074,542 100.1 25,390,725 100.1 244,286,153 100.0 Actif brut 38 
667,809 0.3 43,984 0.2 46,420 0.2 758,213 0.3 Dettes et montants a payer 39 
197,153,079 39.7 21,030,558 93.8 25,344,304 99.8 243,527,943 $9.7 Actif net 40 


'  Gi-inclus les régimes d'achat et participation aux bénéfices. — 
2  Gi-inclus les régimes salaire moyen de fin de carriére et salaire maximal moyen. 
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Trusteed Pension Funds, 1992 


Caisses de retraite en fiducie, 1992 


Appendix A 


Terms and definitions 


Book value 


Government of Canada annuities 


Career average earnings plan 


Contributory pension plan 


Defined benefit plan 


Defined contribution plan 


Deposit administration contract 


Final earnings plan 


Flat benefit plan 
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The book value of a security is generally its purchase price but, for practical 
reasons, it may periodically be adjusted to reflect unrealized gains and losses 
in the particular security. 


Annuities sold by the federal government pursuant to the 1908 Government 
Annuities Act. Sale of these annuities has been discontinued. Monies 
contributed were not invested; they were combined with other government 
revenues and annuities are paid out of the consolidated revenues. 


A unit benefit pension plan under which the benefits are based on the 
participant’s average earnings over the entire period of service. For example, 
a pension might be equal to 2% of these average earnings, times the number 
of years of service. The earnings base for some of these plans is sometimes 
amended, excluding earnings before a specific date; for example, the earnings 
considered may be only those since January 1, 1985. 


A pension plan under which employees are required to contribute a portion of 
the cost of the benefits. 


A pension plan which defines the benefits by a formula stipulated in the plan 
text. The employer contributions are not predetermined but are a function of 
the cost of providing the promised pension, taking into consideration 
employee contributions, if any. Defined benefit plans may be subdivided into 
two categories: 

- unit benefit plans in which the benefit, for each year of service, is usually 
expressed as a fixed percentage of earnings over all years of service 
(career average earnings plan) or over a particular number of years of 
service (final earnings plan); 

- flat benefit plans under which the benefit per month is independent of 
earnings and sometimes also of service. 


A pension plan (also known as a money purchase plan) under which each 
participant has an individual account. The employer contributions to this 
account are defined, generally as a percentage of the participant's earnings, 
but they may instead be based on the employer's profits (in a profit sharing 
pension plan). The pension is whatever can be purchased from the 
contributions accumulated plus the return on the investment of these monies 
and sometimes a part of the forfeitures from other participants’ accounts. 


Contract with an insurance company which guarantees the capital of each 
deposit and a rate of interest for a term of years. The insurance company 
does not guarantee the adequacy of the funds to provide the benefits 
promised by the plan. The employer has limited investment control. 


A unit benefit pension plan under which the benefits are calculated as a fixed 
percentage of the employee's earnings averaged over a specified period 
immediately before retirement (final average earnings plan) or over a specified 
period of the employee's highest earnings (average best earnings plan). For 
example, a pension might be equal to 2% of the average salary earned in the 
last five years of employment, times the number of years of service. 


A pension plan under which the benefits are a fixed amount not usually related 


to the participant's earnings. For example, a pension might be equal to $40 
per month for each year of service. 


Statistique Canada - n° 74-201 aucat 71 


Trusteed Pension Funds, 1992 


Gross assets 


Individual trustee 


Market value 


Net assets 


Net income/net cash flow 


Non-contributory plan 


Other short-term investments 


Pension fund society 


Pooled fund of investment counsellors 


Pooled fund of trust companies 


Private sector funds 


Public sector funds 


Registered pension plan (RPP) 


RPP benefits 


Segregated fund contract 


Trust agreement 


72 Statistics Canada - Cat. No. 74-201 


Caisses de retraite en fiducie, 1992 


Total assets before deducting debts and payables. 


A group of individuals responsible for holding and investing the assets of a 
pension fund, at least three of whom must reside in Canada and one of whom 
must be independent of the participating employer (i.e. someone who is 
neither connected with nor an employee of the employer). 


Value of a particular investment or asset on a specified date, assuming that 
the investment or asset could be sold at current prices. 


Total assets after deducting debts and payables. 


Amount remaining after expenditures in a given period are deducted from 
income for the same period. 


A pension plan under which the entire cost of the benefits is borne by the 
employer. 


In this report, other short-term investments means assets such as foreign 
currency deposits, foreign short-term investments, swapped deposits, treasury 
bills of the various governments, short-term paper, finance and commercial 
paper and banker’s acceptances. 


A society or company established under either a federal or provincial statute, 
whose sole purpose is to administer a pension fund in the same manner as a 
trust fund. 


A fund held by an investment counselling firm containing all or a portion of the 
assets of two or more pension funds for investment purposes. Participating 
pension funds own units of the pooled fund. Investment counselling firms may 
offer various pooled funds such as equity funds, bond funds, mortgage funds, 
diversified funds, etc., allowing the employer to choose the asset mix. 


A fund held by a trust company containing all or a portion of the assets of two 
or more pension funds for investment purposes. Participating pension funds 
own units of the pooled fund. Most trust companies have several pooled 
funds for equities, bonds, mortgages, etc., allowing the employer to choose 
the asset mix. 


Pension funds established for employees of incorporated companies, 
unincorporated businesses, religious, charitable and other non-profit 
organizations, cooperatives, trade or employee association and, private 
educational and health institutions. 


Pension funds established for employees of municipal, provincial and federal 
governments and enterprises, crown corporations, government boards, 
commissions and agencies and, public educational and health institutions. 


A pension plan registered by Revenue Canada and/or by one of the federal or 
provincial government pension authorities. It is a plan where funds are set 
aside by an employer to provide a pension to employees when they retire. 


Payments made to pension plan members or to their beneficiaries under the 
terms and conditions of the pension plan. 


An insurance company contract under which the assets of the pension plan(s) 
are segregated from the other monies of the insurance company. The fund 
may be for a single pension plan or may contain monies from more than one 
pension plan. There are no investment guarantees and the employer assumes 
responsibility for the adequacy of the fund to provide the promised benefits. 
This type of contract gives the employer more control over the asset mix. 


Contract between an employer (or plan sponsor) and an individual or corporate 


trustee, which sets out in writing the terms and conditions for the 
administration of a pension fund and/or for the investment of the monies. 
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Trust company 


Trust company custodial services 


Trusteed pension fund 


Venture capital investment 
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For trusteed plans established in the province of Québec, evidence of a 
contractual arrangement between the employer (or union) and the person 
exercising the fiduciary responsibilities will be accepted in lieu of a written 
trust agreement. 


A company which is responsible for holding and investing the assets of a 
pension plan under the terms of a trust agreement between the employer (or 
plan sponsor) and the trust company. 


Services offered by a trust company in holding and investing the assets of a 
pension fund for which individuals act as the trustees. 


A fund established according to the terms of a trust agreement between the 
employer (or plan sponsor) and an individual or corporate trustee. The trustee 
is responsible for the administration of the fund and/or the investment of the 
monies. The employer is responsible for the adequacy of the fund to pay the 
promised benefits. 


Direct investment through the acquisition of shares in firms having high market 
growth potential, usually small and developing businesses. Also includes 
indirect investments through the acquisition of units of various pooled funds 
investing in such firms. 
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Caisses de retraite en fiducie, 1992 


Annexe A 


Termes et définitions 


Accord fiduciaire 


Actif brut 
Actif net 


Autres placements a court terme 


Caisse commune des conseillers 
en placement 


Caisse commune des sociétés 
de fiducie 


Caisse de retraite en fiducie 


Caisses du secteur privé 


Caisses du secteur public 


Contrat de gestion de dépot 
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Contrat écrit entre l'employeur (ou le répondant du régime) et un fiduciaire 
particulier ou constitué, renfermant les dispositions relatives a la gestion d'une 
caisse de retraite et/ou au placement des argents. 


Pour les régimes en fiducie établis dans la province de Québec, |'attestation 
d'une entente contractuelle entre l'employeur (ou le syndicat) et la personne 
exercant les responsabilités fiduciaires pourra remplacer les dispositions 
écrites du contrat de fiducie. 


Total de |l’actif avant déduction des dettes et des comptes a payer. 
Total de Il’actif aprés déduction des dettes et des comptes a payer. 


Dans ce rapport, les autres placements a court terme regroupent les actifs tels 
que les dépéts en devises étrangéres, les placements é6trangers a court terme, 
les dépéts a terme convertibles, les bons du Trésor émis par les différentes 
administrations publiques, les papiers a court terme, les effets financiers et 
commerciaux et, les acceptations bancaires. 


Caisse détenue par une firme de conseillers en placement qui regroupe la 
totalité ou une partie de |'actif de deux ou de plusieurs caisses de retraite a 
des fins de placement. Les caisses de retraite participantes détiennent des 
unités de la caisse commune. Les conseillers en placement peuvent offrir 
différents types de caisse commune tels que les fonds de revenu fixe, les 
fonds hypothécaires, les fonds diversifiés, etc., permettant ainsi a l’'employeur 
de choisir la composition de son portefeuille. 


Caisse détenue par une société de fiducie qui regroupe la totalité ou une 
partie de l'actif de deux ou de plusieurs caisses de retraite a des fins de 
placement. Les caisses de retraite participantes détiennent des unités de la 
caisse commune. La plupart des sociétés de fiducie offrent différents types 
de caisse commune: fonds de revenu fixe, fonds hypothécaires, fonds 
diversifiés, etc., ce qui permet a l'employeur de choisir la composition de son 
portefeuille. 


Caisse créée aux termes d'un accord fiduciaire entre |l’'employeur (ou le 
répondant du régime) et un fiduciaire particulier ou constitué. Le fiduciaire est 
chargé de la gestion de la caisse et/ou du placement des argents. 
L'employeur doit garantir que les fonds suffiront a payer les prestations 
prévues par le régime. 


Caisses créées 4 l'intention des employés des compagnies incorporées, des 
entreprises non constituées en société, des organismes religieux, charitables 
et a but non lucratif, des associations professionnelles et syndicats ouvriers, 
des coopératives et des établissements d'enseignement et de santé privés. 


Caisses créées a I'intention des employés des administrations et des 
entreprises municipales, provinciales et fédérales, des sociétés de la 
couronne, des Forces canadiennes, de la Gendarmerie royale du Canada, des 
commissions et conseils gouvernementaux ainsi que des établissements 
d’enseignement et de santé publics. 


Contrat d’assurance qui garantit le capital de chaque dépét versé et un taux 
d'intérét pour un nombre d’années limité. L'employeur a un contrdle limité sur 
les placements. L’employeur doit garantir que les argents suffiront a payer les 
prestations prévues par le régime. 
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Trusteed Pension Funds, 1992 


Caisses de retraite en fiducie, 1992 


Contrat de gestion distincte 


Fiduciaire particulier 


Placement en capital-risque 


Prestations d’un REP 


Régime a cotisations déterminées 


Régime a prestations déterminées 


Régime a rentes forfaitaires 


Régime enregistré de pension (REP) 


Régime de pension contributif 


Régime de pension non contributif 
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Contrat d’assurance en vertu duquel |l’actif du ou des régime(s) demeure 
séparé des autres avoirs de la compagnie d’assurances. La caisse peut étre 
détenue au titre d’un seul régime de pension ou encore, é6tre formée des 
argents de plus d’un régime de pension. Ce type de contrat donne plus de 
contréle a l’employeur quant a la composition de son portefeuille mais ne 
garantit aucun placement. L’employeur doit s’assurer que les fonds suffiront 
a payer les prestations prévues par le régime. 


Groupe d’individus chargés de garder et de placer l’actif d’une caisse de 
retraite et dont au moins trois sont des résidents canadiens et un est 
indépendant de l’employeur participant (c’est-a-dire qu’il n’est ni connecté ni 
employé). 


Placement direct par l’acquisition d’actions d’entreprises ayant un potentiel 
élevé de croissance, habituellement des petites entreprises ou des entreprises 
en voie de développement. Comprend également les placements indirects 
sous forme d’unités acquises dans diverses caisses communes qui 
investissent dans de telles entreprises. 


Paiements versés aux participants d’un régime ou a leurs bénéficiaires selon 
les dispositions du régime. 


Régime de pension (également appelé régime a cotisations fixées d’avance) 
en vertu duquel chaque participant a un compte individuel. Les cotisations de 
l’employeur a ce compte sont habituellement définies comme étant égales a 
un pourcentage des gains de l’employé, mais elles peuvent également étre 
établies en fonction des bénéfices de |’employeur (s’il s’agit d’un régime de 
participation aux bénéfices). La prestation de retraite représente la rente 
pouvant é6tre achetée a partir des cotisations et des revenus de placement 
accumulés et, parfois, d’une partie des pertes provenant des comptes d’autres 
participants. 


Régime de pension dont les prestations sont définies selon une formule 
faisant l’objet d’une clause dans le texte réglementaire du régime. Les 
cotisations versées par |l’employeur ne sont pas préétablies mais sont plutét 
fonction des cotts liés a la rente promise, compte tenu, s’il y a lieu, des 
cotisations de l’employé. Les régimes a prestations déterminées se 
répartissent en deux classes: 

- les régimes poucentage salaire ou les prestations, pour chaque année de 
service, sont exprimées en un pourcentage fixe du salaire moyen de 
l'employé durant toute sa période de service (régime salaire moyen de 
carriére) ou durant une période déterminée de service (régime salaire final); 

- les régimes a rentes forfaitaires qui prévoient des prestations fixes, établies 
sans égard au salaire et parfois également sans égard aux années de 
service. 


Régime de pension en vertu duquel les prestations sont habituellement 
établies sans égard au salaire des participants. Par exemple, la rente pourrait 
étre de 40$ par mois pour chaque année de service. 


Régime de pension enregistré auprés de Revenu Canada et/ou auprés d’une 
des régies fédérale ou provinciales de rentes. Il s’agit d’un régime au titre 
duquel l’employeur met des argents de cdété en vue d’assurer une rente aux 
travailleurs retraités. 


Régime de pension en vertu duquel les employés sont tenus de verser des 
cotisations, contribuant ainsi a une partie du codt de la rente. 


Régime de pension dont le cout de la rente est assumé exclusivement par 
l’employeur. 
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Caisses de retraite en fiducie, 1992 


Régime salaire final 


Régime salaire moyen de carriere 


Rente du gouvernement du Canada 


Rentrées nettes \ revenu net 


Services de gardiennage des 


sociétés de fiducie 


Société de fiducie 


Société de caisse de retraite 


Valeur comptable 


Valeur marchande 
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Régime pourcentage salaire selon lequel les prestations sont calculées en 
fonction du salaire moyen de fin de carriére (régime salaire moyen de fin de 
carriére) ou du salaire moyen au cours de la période des gains les plus élevés 
(régime a salaire maximal moyen). A titre d'exemple, une rente pourrait étre 
égale a 2% du salaire moyen des cing derniéres années de service, multiplié 
par le nombre d’années de service. 


Régime pourcentage salaire en vertu duquel les prestations sont déterminées 
en fonction du salaire moyen de toute la période de service. Par exemple, 
une rente pourrait étre égale a 2% de ce salaire moyen, multiplié par le 
nombre d'années de service. Dans certains de ces régimes, la base des 
gains est modifiée pour exclure ceux réalisés avant une certaine date; par 
exemple, les gains depuis le 1° janvier 1985 pourraient 6tre les seuls a 6tre 
considérés. 


Rente vendue par |’administration fédérale conformément a la Loi de 1908 
relative aux rentes sur |'Etat. La vente de ces rentes a été abolie. Les argents 
contribués n’ont pas été investis; ils ont plutét été combinés avec les autres 
revenus du gouvernement et les rentes sont versées a méme les revenus 
consolidés. 


Différence entre le total des revenus et le total des dépenses afférant a une 
période. 


Services fournis par une société de fiducie en vue de garder et de placer les 
argents d'une caisse de retraite pour laquelle des individus sont les 
fiduciaires. 


Société chargée de garder et de placer l’actif d'un régime de pension aux 
termes d'un accord fiduciaire conclu entre |’employeur (ou le répondant du 
régime) et la société de fiducie. 


Société ou compagnie établie en vertu d'une loi fédérale ou provinciale, dont 
le seul but est d’administrer une caisse de retraite comme une caisse en 
fiducie. 


La valeur comptable d'un titre est généralement son codt d’achat mais pour 
des raisons d’ordre pratique, il arrive qu'elle soit rajustée périodiquement afin 
de tenir compte des gains ou des pertes non réalis6é(e)s en regard de ce titre 
particulier. 


La valeur marchande d'un titre représente le prix qui aurait été obtenu (au 
moment précis de la détermination de cette valeur) si la vente de ce titre avait 
alors eu lieu. 
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Appendix B Annexe B 


Questionnaire Questionnaire 


Survey of Trusteed Pension 


SF Funds 1992 
mdi 


(Please correct address if necessary) 
Trusteed Pension Fund: 


For purposes of this report, a trusteed pension 
fund is one under which contributions to provide 
pension benefits are deposited with a trustee who 
is responsible for the receipt, disbursement and 
investment of the funds. The trust is a fiduciary 
relationship in which individuals (at least three), a 
trust company or incorporated pension fund 
society hold title to the assets of the fund in 
accordance with a written trust agreement for the 
benefit of the plan members. Funds established 
for significant shareholder plans which operate 
under the conditions of a trust agreement are to 
be included is this study. Specifically excluded 
from this study are those funds that are deposited 
in total with an insurance company under an 
insurance Company contract. 


Confidential when completed 


Collected under the authority of the Statistics 
Act, Revised Statutes of Canada, 1985, Chapter 
$19. 


Confidentiality. The data reported on this 
are protected under the Statistics 
Act and will be treated in strict confidence, used 
for statistical purposes and published in 
aggregate form only. 
The confidentiality provisions of the Statistics 
Act are not affected by the Access to 
Information Act. 


Return in enclosed postage free envelope to 
Statistics Canada. 

Pensions Section 

Labour Division 

7th Floor, Jean Talon Bidg 

Ottawa, Ontano K1A OT6 

613-951-4092 


SI VOUS PREFEREZ CE QUESTIONNAIRE 
EN FRANCAIS, VEUILLEZ COCHER () & 


More Than One Pension Fund in Operation: 


If your organization operates more than one trusteed pension fund, 
please complete a separate report for each. However, consolidated 
or master trust funds are treated as single funds in this study. A 
master trust fund is a consolidated pension fund established by a 
large enterprise with a number of different pension plans for various 
parts of its operations. The contributions for these plans are deposited 
meet ee fund and the assets for each plan are in the form of units of 
the fund. 


Terminated Plans - Dormant Funds: 


Dormant funds, i.e. residual assets remaining in a trusteed fund 
after a plan has been terminated and to which no further contributions 
are payable, are to be reported in this survey until all assets have 
been liquidated, distributed and the fund has been completely closed 
out. 


1. Does this organization operate or contribute to a trusteed pension fund? 


© Yes - 
O No 


Please elaborate 


Please complete the balance of this document and return to Statistics Canada. 
() Fund has been closed 


(_] Fund is deposited in total with an insurance 
company under an insurance company contract 


(_] Other, please specify 


Please sign on page four and return this document to Statistics Canada. 


2. If your pension plan participates in a master trust 
fund, indicate the name of this master trust: 


Please provide the membership, receipts and disbursements for your plan (items A4., B1. and B2. on pages 


2 and 3) and return this document to Statistics Canada. 


3. If it is necessary to obtain the financial data on your pension fund from a trustee outside your company, please complete 
the following authorization notice and return this document to Statistics Canada. Otherwise, continue to page 2. 
AUTHORIZATION NOTICE (to be completed only if item 3 above applies) 


How many employees were members of this plan at December 31, 1992? 
(including employees on temporary layoff) 


Contributions for a period of one year ending Dec. 31, 1992: 
Employee contributions 


Employer contributions 


THIS IS TO AUTHORIZE 
Name of Trustee of the Pension Fund 


to supply Statistics Canada with the information requested in Section B of the schedule, “Survey of Trusteed Pension Funds, 
1992". We understand that the information will be treated as strictly confidential and used only in compiling aggregates 


Name of company Signature 


Date Title 
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i+i 


Statistics 
Canada 


Statistique 
Canada 


Canada 


SECTION A: Administrative Data 
1. YEAR OF INAUGURATION OF THIS FUND 


OFFICE 
USE 


2. TYPE OF TRUST ARRANGEMENT (check one or more) ee 


a) Corporate trustee 
Name of trust company 


. Fund invested in pooled fund(s) of trust company 
. Fund is segregated portfolio of trust company 


. Fund is partly invested in segregated or 
deposit accounts of insurance company 


. Other (describe) 


Individual trustees 
. Fund is entirely administered by trustees 


. Fund is partly invested by trust company 


. Fund is partly invested in segregated or 
deposit accounts of insurance company 


. Trust company services are used as custodian of the assets only 


. Other (describe) 
c) Pension fund society 


d) Other (describe) 


. INVESTMENT DECISION 
a) Fund invested at discretion of trustees 


b) Fund invested at direction of employer 


Fund invested at direction of outside investment counsel 


Number of employed plan members at December 31, 1992 
(including employees on temporary lay-off) 


If dormant fund (see definition on page 1 of this form), 
number of employees having equity in fund 
at December 31, 1992 


5. Are members required to contribute to the pension fund? 


OFFICE USE ONLY 
Q-STAT AC 
LA 


8-5600-52.1 


SECTION B: Financial Data 


Note: In lieu of completing this portion of the questionnaire, you may send us a copy of any financial 
statements you may have, showing income, expenditures and the asset portfolio at December 31, 
1992, or nearest fiscal year end. For master trust funds (see definition on page 1) the detailed asset 
portfolio is essential. 


FOR A PERIOD OF ONE YEAR 
ENDING DECEMBER 31, 1992 
(or nearest fiscal year end) 


. RECEIPTS AND GAINS 


a) Contributions - Employee 


- Employer 
Total contributions 
b) Investment income (interest, dividends, etc.) 


c) Net realized profit on sales of securities 


d) Transfers from other pension plans (specify) 


e) Other (specify) 
Total receipts and gains 


. DISBURSEMENTS AND LOSSES 


a) Pension payments out of fund, including lump sum settlements 
in lieu of pension at retirement 


Cost of pensions purchased from insurance companies 
Cash withdrawals on: Death 
Separation 
Discontinuation of plan 
Change of funding agency 
Administration costs (if charged against fund) 
Net realized loss on sales of securities 


Other (specify) 


Total disbursements and losses 


8-5600-52 1 


3. ASSETS 

Note: Those assets held in pooled pension funds of trust 
companies, pooled funds of investment counsellors, mutual 
funds, or segregated funds of insurance companies should 
be shown in subsections (a), (b), (c) or (e). DO NOT show 
detailed breakdown of the composition of these funds into 
bonds, stocks, mortgages, etc. 


@ Equity fund (stock fund) .......... 


a) Pooled pension 
funds of trust 


companies @ Fixed income fund (bond fund) 


©. Diversiigd fund ia.8 a so eco nap ea 

® Mortgage fund 

@ Real estate fund 
(including energy funds) 


® Foreign fund 
® Other. 
(specify) 


b) Pooled funds of investment counsellors 


c) Mutual and investment funds 


d) Venture capital* 


e) Segregated funds of insurance companies 


f) Deposit administration funds of insurance companies 


g) Bonds @ of, or guaranteed by, government of Canada ... 
© of, or guaranteed by, provincial government 
®@ Canadian municipal governments, 

school boards, etc. 


e@ Other Canadian 


e Non-Canadian 


h) Stocks e@ Canadian common 


@ Canadian preferred 


@ Foreign common and preferred 


enmResidential.ctnmes secret seis aie te cane neta 


i) Mortgages 


@ Non-residential 


j) Real estate and lease backs (including petroleum and natural gas 
properties) @ Direct investments 


@ Investments through pension corporations 


k) Miscellaneous @ Cash on hand and in chartered banks, 
including term deposits 
© Deposits in trust and mortgage loan 
companies, including GICs 
@ Other short term investments 
(specify) 


ke 


e Accrued interest and dividends receivable 


@ Accounts receivable™ 


@ Other assets 
(specify) 


AS OF DECEMBER 31, 1992 


(or nearest fiscal year end) 


$ (omit cents) 


Book Market 
Value Value 


S7 


Signature 
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(Veuillez corriger l’'adresse si nécessaire) 
Caisse de retraite en fiducie 


Dans le present rapport, une caisse de retraite 
en fiducie designe une caisse ou les cotisations 
qui constituent la source des prestations sont 
confiees a un fiduciaire charge de leur garde, de 
leur versement et de leur placement. Il s’agit 
d'une relation fiduciaire en vertu de laquelle des 
particuliers (au moins trois), une société de fiducie 
ou une societe de caisse de retraite detiennent, 
pour le compte des membres du regime, |'actif de 
la caisse conforméement a un contrat ecrit en 
fiducie. Les caisses en fiducie etablies a |'intention 
des actionnaires principaux doivent egalement étre 
incluses dans cette enquéte. Les caisses qui sont 
deposees en entier aupres de compagnies 
d’assurance aux termes d'un contrat avec une 
compagnie d'assurance sont  specifiquement 
exclues de la presente etude. 


Enquéte sur les caisses de 
retraite en fiducie 1992 


Confidentiel une fois rempili 


Renseignements recueillis en vertu de la Loi sur la 
Statistique, Lois revisees du Canada, 1985, chapitre 
$19. 

Confidentialite - Les donnees deciarees sur ce 
questionnaire sont protegees en vertu de la Loi sur la 
Statistique du Canada et demeureront strictement 
confidentielies. Elles ne seront utilisees qu’a des fins 
Statistiques et publiees de facon agregee seulement. 
Les dispositions de ia Loi sur la statistique qui 
traitent de ia confidentialite ne sont modifiees 
d’aucune facon par ia Loi sur I'acces a |information. 


Retournez dans l'enveloppe affranchie ci-jointe a 
Statistique Canada. 

Section des pensions 

Drvision du travail 

7ieme étage, Edifice Jean Talon 

Ottawa, Ontano K1A OT6 

613-951-4092 


iF YOU PREFER THIS QUESTIONNAIRE 
IN ENGLISH, PLEASE CHECK [1] & 


Plus d'une caisse de retraite: 


Si votre entreprise compte plus d'une caisse de retraite en fiducie, 
pnere de remplir un rapport distinct pour chacune. Cependant, les 
caisses en fiducie consolidees ou globales sont traitees comme des 
caisses simples dans cette etude. Une caisse globale est une 
caisse de retraite consolidee etablie par une grande entreprise avec 
des regimes de retraite differents pour diverses branches d’activite de 
l'entreprise. Les cotisations de ces régimes sont versees dans cette 
caisse et l'actif de chaque regime est sous forme d’unités dans cette 
caisse. 


Regimes termines - Fonds inactifs: 


Les fonds inactifs, c’est-a-dire les valeurs residuelles qui restent 
dans une caisse en fiducie apres la cessation d'un regime auquel il 
n'y a plus d'autres cotisations a verser, doivent @étre declares dans le 
cadre de la presente enquete jusqu'a ce que toutes les valeurs soient 
liquidees, reparties et que la caisse soit entierement epuisee. 


1. Est-ce que cette organisation gere ou contribue a une caisse de retraite en fiducie? 


Oc Ow - 


© Non- Veuillez élaborer 


Veuillez repondre au reste de ce questionnaire et le retourner a Statistique Canada. 
{_] Caisse abolie 


(.] Caisse confiée en entier a une compagnie d’assurance 
conformement a un contrat d'une compagnie d’assurance 


(_] Autre, veuillez specifier 


Veuillez signer le questionnaire a la page 4 et le retourner a Statistique Canada. 


2. Si votre régime de retraite participe a une caisse en 


fiducie globale, indiquez le nom de cette fiducie globale: 
Veuillez indiquer le nombre de participants, les recettes et les depenses de votre regime (postes A4, B1 et 


B2 des pages 2 et 3) et retourner ce questionnaire a Statistique Canada. 


3. S’il est nécessaire d'obtenir les données financieres de votre regime de retraite d'un fiduciaire de |’exterieur de votre 
compagnie, veuillez compléter la formule d’autorisation suivante et la retourner a Statistique Canada. Sinon, passez a la 
page 2. 


FORMULE D’AUTORISATION (a completer seulement si (3) ci-haut s'applique) 


Combien de salariés participaient a ce regime au 31 décembre, 1992 
(y compris les salaries temporairement mis a pred) 


Cotisations pour une période d'un an close le 31 decembre 1992: 
Cotisations salariales 


$ (Omettre les cents) 


Cotisations patronales 


LA PRESENTE AUTORISE 


Nom du fiduciaire de la caisse en fiducie Adresse 


a fournir a Statistique Canada les renseignements requis dans la Section B du questionnaire “Enquéte sur les caisses de 
retraite en fiducie, 1992". Ces renseignements demeureront strictement confidentiels et ne seront utilises que pour la 
production de donnees agregees. 


Nom de la compagnie Signature 


8-5600-52 2 1992-11-26 SQC'TRV - 065 - 6038! 


Statisti Statistic: 
> [eles Canada 


SECTION A: Données administratives 


1. ANNEE D’ENTREE EN VIGUEUR DE CETTE CAISSE 


2. GENRE DE FIDUCIE (cocher une case ou plus) 


a) Société de fiducie 
Nom de la société de fiducie 


. Caisse placée dans un fonds commun de la société de fiducie 
. La caisse est un portefeuille en gestion distincte de la société de fiducie 


. Caisse partiellement placée dans un compte en gestion 
distincte ou de dépdt d’une compagnie d’assurance 


. Autre (préciser) 


Fiduciaires individuels 
. Caisse entiérement administrée par les fiduciaires 


. Caisse partiellement placée par la société de fiducie 


. Caisse partiellement placée dans un compte en gestion 
distincte ou de dépdt d’une compagnie d’assurance 


. La société de fiducie agit seulement comme dépositaire de |’actif 


. Autre (préciser) 
c) Société de caisses de retraite 


d) Autre (préciser) 


. DECISION DE PLACEMENTS 
a) Caisse placée par les fiduciaires a leur discrétion 


Caisse placée sur |’ordre de l’employeur 


Caisse placée sur l’ordre d’un conseiller en placements de |’extérieur 


Nombre de participants actifs au régime au 31 décembre 1992 
(y compris les salariés temporairement mis a pied) 


S'il s’agit d’un fonds inactif (voir définition a la page 1 de ce questionnaire), 
indiquez le nombre de salariés qui possédaient des parts dans la caisse 
au 31 décembre 1992 


5. Les participants sont-ils tenus de contribuer a la caisse de retraite? 


RESERVE AU BUREAU 


RESERVE 
AU 
BUREAU 


[ow [ 


Q-STAT AC 
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SECTION B: Données financieres 


Nota: Au lieu de remplir cette partie du questionnaire, vous pouvez nous envoyer une copie de tout état 
financier présentant les revenus, dépenses et portefeuille de |'actif au 31 décembre 1992 ou de la fin 
de l'année fiscale la plus recente. Concernant les caisses globales (voir définition a la page 1), le 
portefeuille detaille de l'actif est essentiel. 


POUR UNE PERIODE D’UN AN SE 
TERMINANT LE 31 DECEMBRE 1992 
(ou a la fin de l'année financiére 
la plus rapprochee) 


$ (omettre les cents) 
1. RECETTES ET GAINS 


a) Cotisations - salariales 


- patronales 


Cotisations totales 


b) Revenu de placements (interéts, dividendes, etc.) 


c) Beénefice nets réalisé sur la vente de titres 
d) Transferts d'autres regimes de retraite (preciser) 


e) Autres (préciser) 


Total, recettes et gains 


. DEPENSES ET PERTES 


a) Versements de rentes puisées dans la caisse, y compris reglements en une seule 
somme au lieu d'une pension lors de la retraite 


Cout des rentes achetees d'une compagnie d’assurance 
Retraits en especes pour cause de: Deces 
Cessation d’empiot 
Abolition de la caisse 
Changement de caisse 
Frais d’administration (s'ils sont imputes sur la caisse) 
Perte nette subie sur la vente de titres 


Autres (preciser) 


Total, depenses et pertes 


3. ACTIF AU 31 DECEMBRE 1992 


(ou a la fin de l'année financiere 
la plus rapprochée) 


Nota: L’actif déetenu dans les caisses communes de retraite 


d’une_ société de fiducie, les caisses communes des 


conseillers en placements, les caisses mutuelles ou les Malas Vaisiix 
caisses separées des compagnies d’assurance doit étre 

Sa : comptable marchande 
indiqué aux sous-sections a), b), c) ou e). N-INDIQUEZ PAS la P 


repartition déetaillée de ces caisses en obligations, actions ou $ (omettre les cents) 


a) Caisses communes @ Avoir (capital-actions) sn “ 


société de fiducie @ Fonds de revenu fixe (obligations) ... 
ee Ee eee Ee ee Fo) es 
# Fonds hypotnécares occ Ss ee 
caisses du secteur de l’énergie) ..... 
Tica eeAT eh wes ongaltery 206 | ey eee ae 
(preciser) 306 ee ee 
b) Caisses communes des conseillers en placements ........ Eee A ee 
jo cates rRtratatet ce pecans kee en Ec ae a Ei Se 
Se tan Se TERROR DTT Ste fo otanal Seireal ais | Oe eae 
e) Caisses separées des compagnies d’assurance .......... 


f) Administration des dépdts des compagnies d’assurance .... 330 pes ey on] 430 a = 


g) Obligations © du gouvernement du Canada ou garanties par lui i ae en aj 
@ des gouvernements provinciaux ou garanties par | 344 pone | 4A} ice 
eux 


SCOIAITESMOIC a en nr eee 


e d’autres organismes canadiens ............. vie eae ni Aas | 
® d’organismes non canadiens .............. “ re jase pan deer 


h) Actions ® Ordinaires de sociétés canadiennes ......... sou ae 490 erent 
® Privilegiées de sociétés canadiennes ........ FS a Ss ere 
@ Ordinaires et privilegiées de sociétés étrangeres a52if} 9b eet ancien Sn} 2627] vaearmane =i 


ha Epvbotiohrusey ants? <e/ ies aie ae ge oo tegen deo eee eae 
oS ARERR SOT eR PI Ca poet |S et ee 


j) Biens-fonds et tenures a bail, (y compris biens-fonds pétroliferes cn eh Se iene es 
Ou gaziers) © Placements, directS. ...4 ss 06 sain ENSEN 

e Placements par |’entremise d’une corporation 371 eae ~) 471 eet 
pour la gestion d’une caisse de retraite ....... 

k) Divers @ Encaisse et depots, dans les banques a charte, 880, Je La 480 1 aaa ee 
y compris dépdts bancaires aterme ......... 

@ Dépots dans les sociétés de fiducie et de préts 381 Pit Aor 481 ie es a 
hypothécaires, y compris les CGP .......... 

(preciser) ie chs 
e@ Interéts courus et dividendes a recevoir™ ..... Sos 5 ae Bat Bie oi 


S.Comptes a rECOvolt= 7 1.) oe eres eee a4 ileater “alain Age hepa AT 
(preciser) 385 #0 


eT PN Cece MIE NMI thc ed. 500) | EN ee a a ie tl 
Dettes et montants a payer (préciser) Re eee 
ncalt el ec ae ee eee ee 


*Captial-risque direct et indirect, y compris les placements admissibles permettant d’accroitre l’acquisition de titres étrangers. 
“Ne prendre en compte que |'intérét, les dividendes et les autres revenus a toucher tels qu’ils figurent dans les recettes sous le poste 1. 


Signature cma |. de télephone__ [Date 
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Trusteed Pension Funds, 1992 


Appendix C 


Technical Notes 


Data collection 


The questionnaires are mailed, within three to six 
weeks following the end of the reference year, to all 
employers sponsoring pension plans operating under 
a trust agreement. In some cases, the questionnaire 
is mailed to the trust company or the fund manager 
who are better able to provide the required 
information. When the completed questionnaire is 
received, an initial manual verification of the data 
takes place prior to data capture. 


Coding 


Trusteed pension funds are classified by type of 
trust agreement, investment decision-maker, type of 
organization of the employer, sector (public vs. 
private), type of plan (defined benefit vs. defined 
contribution). 


The employers or fund managers classify the 
fund by type of trust agreement and investment 
decision-maker. This information is verified by the 
Pensions Section staff of Statistics Canada, who 
correct any inconsistencies and compare the 
information with that contained in a database 
developed from a survey of all pension plans in 
Canada. (Data from this survey are published in 
Pension Plans in Canada, catalogue no. 74-401.) 
The classification by type of plan and by sector is 
taken from this database. If more than one pension 
plan participates in a pension fund, the classification is 
based on the plan covering the majority of members. 


Data verification and correction 


Data are verified manually and by computer. The 
Pensions Section staff verify manually the coding (as 
described above) and also the reasonableness of the 
data provided by each fund relative to that reported in 
previous years. If there are large differences which 
cannot be explained by the current economic situation 
or by an examination of the historical data, a follow-up 
call will be made to the respondent. Once these 
verification and correction processes are complete, 
the data are entered onto computer. The data capture 
and processing system is designed to minimize data 
capture and coding errors and to verify that totals 
provided are correct. A further check against the prior 
year's data is done by the computer, and any errors 
corrected before the data are tabulated. 


Statistics Canada - Cat. No. 74-201 


Caisses de retraite en fiducie, 1992 


Annexe C 


Notes techniques 


Collecte de données 


Au cours des trois a six semaines suivant la fin de 
l'année de référence, les questionnaires sont postés a tous 
les employeurs qui offrent un régime de pension financé au 
moyen d'un accord fiduciaire. Dans certains cas, le 
questionnaire est envoyé a la société de fiducie ou au 
gestionnaire de la caisse de retraite qui est en meilleure 
position pour fournir les renseignements demandés. Lorsque 
le questionnaire complété nous est retourné, une premiére 
vérification manuelle des données est effectuée avant que les 
données soient entrées sur ordinateur. 


Codage 


Les caisses de retraite en fiducie sont classées selon le 
type d’accord fiduciaire, selon le décideur de placement, 
selon le type d’organisme de |’employeur, selon le secteur 
(privé/public), selon le genre de régime (prestations 
déterminées ou cotisations déterminées). 


Les employeurs ou les gestionnaires des caisses de 
retraite classent la caisse selon le type d'accord fiduciaire et 
le décideur de placement. Ces renseignements sont vérifiés 
par le personnel de la section des pensions de Statistique 
Canada qui repére et corrige les inconsistances et qui 
compare |'information déclarée a celle contenue dans la base 
des données développée a partir de |l’enquéte sur tous les 
régimes de pension au Canada. (Les résultats de cette 
enquéte se retrouvent dans la publication intitulée Régimes 
de pension au Canada, n° 74-401 au catalogue.) Les 
données de cette enquéte ont aussi permis les classifications 
selon le genre de régime et selon le secteur. Si plus d’un 
régime de pension participe a la méme caisse, le classement 
de cette caisse est fondé sur le genre de régime auquel 
adhére la majorité des participants a la caisse. 


Vérification des données et correction 


Les procédés de vérification se font manuellement et par 
ordinateur. Le personnel de la section des pensions vérifie 
manuellement le codage (mentionné ci-haut) et s'assure que 
les valeurs déclarées pour chaque caisse sont raisonnables 
lorsque comparées a celles des années précédentes. 
Lorsque des variations trés fortes ne peuvent 6tre expliquées 
par la situation économique courante ou par un examen des 
données historiques, un suivi téléphonique est effectué. Une 
fois que les procédés de vérification et de correction sont 
terminés, les données sont entrées sur ordinateur. Les 
programmes informatisés ont été construits de facgon a 
minimiser les erreurs d'entrée de données et les 
incohérences de codage, et a vérifier que les totalisations 
déclarées sont correctes. Une deuxiéme comparaison avec 
les données de |'année précédente est effectuée, cette fois-ci, 
par |'ordinateur, et les erreurs sont corrigées avant que les 
données soient mises en tableaux. 
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Imputation/estimation 


Data for non-respondents are estimated using the 
information for the same fund from the most recent 
available year. The income and expenditure data 
(excluding profit and loss figures) are repeated and a 
new asset total (at book value) is calculated by adding 
the new net income figure to the asset total from the 
last reference period. The assets are then distributed 
across the various investment categories using the 
most recent available distribution that was reported. 
This estimation process is fully automated. For 
information concerning the imputation of market value, 
when it is not reported, see Scope and method of 
survey. 


Comparability over time 


With the exception of the following, the data 
available from the trusteed pension fund survey are 
comparable over time. 


The classification of funds by sector has recently 
been the subject of re-examination. A new definition 
of public sector was adopted for the 1992 file, one 
that corresponds to that used by the Standards 
Division and the Public Institutions Division of 
Statistics Canada. The changes to sector 
classification have not been made retroactively. 
Therefore some of the changes observed between 
1992 and earlier years with respect to data by sector 
are due to this reclassification. Most notably, the 
majority of the funds for universities, previously coded 
to the private sector, are now considered to be public 
sector funds. However, prior to 1983, education and 
health organizations were all in the public sector. For 
more information on the effect of this reclassification, 
contact Johanne Pineau at (613) 951-4034. 
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Imputation/estimation 


L’imputation de données pour les caisses non répon- 
dantes consiste a répéter les valeurs de |’année précédente 
pour ce qui est des revenus et des dépenses (excluant les 
profits et les pertes sur la vente de titres); on calcule alors le 
revenu net qui, ajouté a |l’actif total de la derniére année de 
référence, donne le niveau actuel de la valeur comptable de 
actif. L’actif total est ensuite réparti en ses divers éléments 
selon la répartition indiquée dans la déclaration la plus 
récente. Ce procédé d’imputation est complétement infor- 
matisé. Pour des informations concernant |l’estimation de la 
valeur marchande de l’actif, lorsque cette derniére n’est pas 
déclarée, se référer a la section Champ et méthode 
d’enquéte. 


Comparabilité dans le temps 


De fagon générale, les résultats de l’enquéte sur les 
caisses de retraite en fiducie sont comparables dans le 
temps. 


La classification des caisses selon le secteur a cependant 
fait l'objet d’un réexamen. La nouvelle définition du secteur 
public qui a été adoptée aux fins des données présentes est 
celle établie conjointement par la Division des normes et la 
Division des institutions publiques de Statistique Canada. Les 
modifications qui s’ensuivirent ont été appliquées a la base de 
données de 1992 sur les caisses de retraite en fiducie mais 
non rétroactivement. Cela implique que certaines variations 
observées entre 1992 et les années antérieures, dans les 
données selon le secteur, peuvent en partie étre attribuables 
a cette nouvelle définition du secteur public. Le reclassement 
a surtout affecté les universités qui, pour la plupart, sont 
passées du secteur privé au secteur public. Cependant, 
avant 1983, les organismes d’éducation et de santé était tous 
compris dans le secteur public. Pour plus de précision quant 
a l’effet du reclassement, veuillez contacter Johanne Pineau, 
(613) 951-4034. 
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Note de reconnaissance 
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collaboration et cette bonne voionté, il serait impossible 
de produire des statistiques précises et actuelles. 
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En raison des modifications apportées au questionnaire 
de l'enquéte de 1993 et a la classification des caisses 
selon le genre d'organisme, les tableaux inclus dans 
cette publication ont changé comparativement a ceux 
des numéros précédents. Pour une description plus 
compléte de ces modifications, veuillez consulter 
l'annexe D (Notes techniques). 


Changes made to the questionnaire 
used for the 1993 survey and to the 
classification of funds by type of 
organization have resulted in changes 
to the tables included in _ this 
publication. For a more complete 


description of these changes, see 
Appendix D (Technical notes). 


De plus, puisque l'enquéte de 1991 n'a pas eu lieu, les 
tableaux excluent des données pour cette année. 


Also, tables do not include data for 
1991 as the survey was suspended for 
that year. 
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Highlights 


° The assets of trusteed pension funds represent 
one of the largest pools of capital in Canada, 
second only to the financial assets of chartered 
banks. These funds hold close to two-thirds of 
the assets of all registered (i.e. employer- 
sponsored) pension plans. By the end of 1993, 
the market value of the assets held by trusteed 
funds had reached almost $312 billion, up 20% 
from 1992. This is the largest increase recorded 
since 1985. (Excluded from the increase 
calculation are the assets of several large public 
sector funds introduced in 1993.) 


° The growth in assets in 1993 was primarily due 
to booming stock market conditions; this was 
reflected in a substantial increase in total 
income, in large part attributable to profits on 
the sale of securities. These profits constituted 
24% of all revenue in 1993 and rose to a level 
($9.6 billion) almost twice as high as that of 
any previously recorded year. 


° The market value of stocks as a proportion of 
total assets continued to rise, from about 30% 
in the mid 1980s to almost 36% in 1993. This 
was due both to increased purchases and to a 
growth in their value. Bonds continued to 
constitute the largest share of the funds' 
portfolio (41%). 


° Over 13% of the market value of trusteed 
pension fund assets was invested outside 
Canada at the end of 1993. This proportion has 
been growing steadily, although it is still well 
below the 1993 legal limit for investment 
abroad (18% of the book value of total assets). 


° Funds covering public sector employees held 
over 60% of the assets of all trusteed pension 
funds. The investment portfolio of the two 
sectors differed in that private sector funds held 
a larger proportion of their assets in stocks than 
bonds (40% vs. 33.5%) whereas the reverse 
was true for public sector funds (45% for 
bonds vs. 34% for stocks). 


Faits saillants 


L'actif des caisses de retraite en fiducie, le deuxiéme en 
importance aprés celui des banques a charte, représente 
une des plus importantes réserves de capitaux au 
Canada. Ces caisses détiennent prés des deux tiers de 
l'actif de tous les régimes enregistrés de pension (c'est-a- 
dire offerts par l'employeur). A la fin de 1993, la valeur 
marchande de l'actif détenu par les caisses en fiducie 
atteignait presque 312 milliards$, ayant augmenté de 
20% en regard de 1992. Cette croissance était la plus 
forte a étre enregistrée depuis 1985. (Le calcul de ce 
taux de croissance ne tient pas compte des quelques 
grosses caisses du secteur public qui ont été ajoutées a 
l'univers en 1993.) 


La prospérité du marché boursier en 1993 fut 
grandement responsable de la croissance substantielle de 
l'actif et du revenu total, plus particuligrement des 
bénéfices sur la vente de titres. Ces bénéfices 
représentaient 24% du revenu total en 1993 et s'élevaient 
a 9,6 milliards$, soit presque deux fois le sommet 
enregistré auparavant. 


La proportion de l'actif total détenu sous forme d'actions 
(en valeur marchande) a continué de grimper, passant 
d'environ 30% au milieu des années quatre-vingts a 
presque 36% en 1993. Cela est attribuable a de plus 
fortes acquisitions d'actions ainsi qu’a une croissance de 
leur valeur. Les obligations constituaient toujours la 
plus importante part du portefeuille des caisses (41%). 


A la fin de 1993, plus de 13% de la valeur marchande 
de l'actif était placé a |'étranger. Cette proportion n'a 
cessé d'augmenter, bien qu'elle demeurait toujours sous 
la limite alors légalement permise (18% de la valeur 
comptable de I'actif total). 


Les caisses couvrant les employés du secteur public 
détenaient plus de 60% de I'actif de l'ensemble des 
caisses de retraite en fiducie. Les portefeuilles des deux 
secteurs différaient dans le sens que les caisses du 
secteur privé détenaient une plus grande proportion de 
leur actif sous forme d'actions que d'obligations (40% 
contre 33,5%) alors que c'était le contraire au secteur 
public (45% en obligations et 34% en actions). 
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Introduction 


This report provides data on the financial aspects 
of trusteed pension funds for 1993. More precisely, 
the financial year of trusteed pension funds ending 
anywhere between April 1, 1993 and March 30, 1994 
constitutes the reference period for these data. This 
publication is a continuation of a series of reports 
produced since 1957 (except for 1991) and presents 
statistics on the receipts, disbursements, assets and 
characteristics of all trusteed pension funds. The data 
are based on the results of a survey of all trusteed 
pension funds in Canada. The collaboration of the 
employers, trustees and managers of the funds in the 
survey was excellent and this co-operation is 
gratefully acknowledged. 


Other reports produced by the Pensions Section, 
which can be used to complement the information 
provided here, are Quarterly Estimates of Trusteed 
Pension Funds (catalogue no. 74-001, quarterly) and 
Pension Plans in Canada (catalogue no. 74-401, 
biennial). Also, to supplement the information 
included in this report,a number of additional 
tabulations are available on request. 


Scope and method of survey 


A registered pension plan (RPP) is a pension plan 
sponsored by an employer, group of employers or by 
a union; its purpose is to provide members of the plan 
with a regular income after retirement. According to 
the provisions of the Income Tax Act, an RPP must 
be funded according to the terms of one of the 
following funding instruments/arrangements: a trust 
agreement, an insurance company contract or an 
arrangement administered by the federal or a 
provincial government. (Some of the latter are 
referred to as consolidated revenue arrangements.’ ) 


The funding instrument is the legal document that 
defines the obligation of the funding agency (trust 
company, insurance company, pension fund society,...) 
with respect to the pension plan. It is defined as the 
agreement or contractual arrangements under which 
contributions are held, accumulated and invested. In 
recent years, many employers have diversified both 
the fund management and the investment decision 


: The plans of some provincial governments operate as consolidated 
P P & Pp 


revenue arrangements, most operate much like a trusteed fund and are 
included in this survey. 


Introduction 


Le présent rapport porte sur les aspects financiers des 
caisses de retraite en fiducie en vigueur en 1993. Plus 
précisément, l'année financiére des caisses de retraite en fiducie 
se terminant entre le 1“ avril 1993 et le 30 mars 1994 constitue 
la période de référence de ces données. Ce rapport est la suite 
d'une série de bulletins publiés depuis l'année de référence 
1957 (a l'exception de 1991) et renferme des statistiques sur le 
revenu, les dépenses et l'actif des caisses de retraite en fiducie 
ainsi que sur leurs diverses caractéristiques. Les données sont 
établies a partir des résultats d'une enquéte menée aupres de 
toutes les caisses de retraite en fiducie au Canada. Nous 
remercions sincérement les employeurs, les fiduciaires et les 
gestionnaires des caisses qui nous ont accordé leur entiére 
collaboration dans le cadre de l'enquéte. 


La section des pensions produit également d'autres rapports 
qui peuvent étre utilisés comme source d'information 
complémentaire. II s'agit de la publication trimestrielle 
intitulée Estimations trimestrielles relatives aux caisses de 
retraite en fiducie (n° 74-001 au catalogue) et de la 
publication biennale Régimes de pension au Canada (n° 
74-401 au catalogue). Des totalisations supplémentaires au 
présent rapport sont également disponibles sur demande. 


Champ et méthode d'enquéte 


Un régime enregistré de pension (REP) est un régime de 
retraite offert par un employeur, un groupe d'employeurs ou un 
syndicat; il a pour but de fournir a ses participants un revenu 
régulier lors de la retraite. Pour étre agréé aux termes de la 
Loi de l'impét sur le revenu, un REP doit étre financé au 
moyen d'un des modes suivants: un accord fiduciaire, un 
contrat d'assurance ou un arrangement administré par le 
gouvernement fédéral ou un gouvernement provincial. 
(Certains de ces arrangements sont appelés régimes financés a 
méme les fonds de revenus consolidés.' ) 


Le mode de financement ou, convention de gestion 
financiére, désigne le document juridique qui établit les 
obligations des gestionnaires financiers (société de fiducie, 
compagnie d'assurances, société de caisse de retraite,...) 
relativement au régime de pension. II s'agit de l'accord ou des 
accords contractuels aux termes desquels les cotisations sont 
détenues, accumulées et placées. Ces derniéres années, 
plusieurs employeurs ont diversifié a la fois leurs méthodes 


Les régimes de pension de certains gouvernements provinciaux sont financés a 
méme les fonds de revenus consolidés; la plupart opérent plut6t comme un régime 
en fiducie et sont compris dans cette enquéte. 
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processes. For purposes of this report, however, the 
funding instrument is the contractual agreement(s) 
registered with the pension authority and/or Revenue 
Canada. 


This survey focuses on pension funds established 
by plans in both the public and private sectors that 
operate according to the terms of a trust agreement. 
A trust is a fiduciary relationship in which individuals 
(at least three) or a trust company hold title to the 
assets of the fund in accordance with the trust 
agreement, for the benefit of the plan members. (For 
purposes of this report, funds administered by a 
pension fund society are also considered trusteed; in 
1993, there were 11 such funds with 88,000 active 
members.) In many cases, the individual fund may be 
split amongst different investment managers through 
contractual arrangements with any number of trust 
companies, insurance companies or investment 
counsellors. All funds operating under a trust 
agreement for at least a portion of their assets are 
included in this survey. 


Pension funds that are deposited in total with an 
insurance company under an insurance company 
contract are not considered for purposes of this study. 
However, if a portion of the assets of a trusteed 
pension fund is deposited with an insurance company 
under segregated fund or deposit administration 
contracts, this amount is included in this survey. At 
the end of 1993, the $272 billion (book value) held by 
trusteed pension funds included close to $2.7 billion 
deposited under such contracts. 


Pension plans funded through consolidated 
revenue arrangements of the federal and provincial 
governments are also excluded from this study. 
Monies contributed to these plans are not invested in 
the capital and financial markets; rather they are 
consolidated with other revenue items of the 
government and are used for general expenditure 
purposes. Pension benefits are also paid out of these 
consolidated revenue funds. Consequently, the 
pension plans for the federal public service, the 
Canadian Forces, the R.C.M.P. and certain provincial 
government plans are excluded. However, this survey 
includes public sector pension plans which are funded 
according to the terms of a trust agreement, or which 
operate like a trusteed fund. 


Only part of the Caisse de dépét et placement du 
Québec is included in this study, that part ($20.4 
billion at market value at the end of 1993) held on 


de gestion de caisse et le processus de décision de placement. 
Aux fins de la présente analyse toutefois, le mode de 
financement représente l'accord contractuel ou les accords 
contractuels tel(s) qu'enregistré(s) auprés de 'autorité 
compétente en matiére de pension et/ou de Revenu Canada. 


Cette enquéte comprend toutes les caisses générées par les 
régimes de pension des secteurs privé et public qui sont 
financés au moyen d'un accord fiduciaire. L'accord fiduciaire 
est une relation en vertu de laquelle un groupe d'au moins trois 
particuliers ou une société de fiducie détient pour le compte 
des participants a un régime les avoirs de la caisse, 
conformément aux dispositions de l'accord fiduciaire. (Aux 
fins de cette enquéte, les avoirs administrés par une société de 
caisse de retraite sont également compris; en 1993, on 
dénombrait 11 caisses ainsi financées couvrant 88 000 
participants actifs.) Dans bien des cas, la caisse est répartie 
parmi plusieurs gestionnaires de placement grace a des ententes 
contractuelles conclues avec un certain nombre de sociétés de 
fiducie, de compagnies d'assurances ou de conseillers en 
placement. Toutes les caisses financées au moyen d'un accord 
fiduciaire, au moins pour une portion de leur actif, sont 
comprises dans cette enquéte. 


Les caisses de retraite déposées en entier auprés de 
compagnies d'assurances aux termes de contrats d'assurance ne 
sont pas prises en considération dans cette enquéte. Par contre, 
lorsqu'une partie de I'actif d'une caisse en fiducie est confiée a 
une compagnie d'assurances aux termes de contrats de gestion 
de dépét et/ou de gestion distincte, cette portion est comprise 
dans ces données. A la fin de 1993, l'actif de 272 milliards$ 
(valeur comptable) détenu dans les caisses de retraite en fiducie 
comprenait un montant de prés de 2,7 milliards$ déposé aux 
termes de tels contrats. 


Les argents détenus dans les comptes de revenus 
consolidés des différentes administrations publiques sont 
également exclus de la présente étude, les cotisations a ces 
régimes n'étant pas investies dans les marchés financiers et des 
capitaux. Les cotisations sont plutét combinées avec les autres 
revenus des administrations publiques et servent a leurs 
dépenses générales, les prestations étant versées 4 méme les 
revenus consolidés. Sont donc exclus les régimes de pension 
de la fonction publique fédérale, des Forces canadiennes, de la 
Gendarmerie royale du Canada et de la fonction publique de 
quelques provinces. Par contre, cette enquéte comprend les 
régimes de pension du secteur public financés au moyen d'un 
accord fiduciaire, ou qui opérent comme une caisse en fiducie. 


Une partie seulement de la Caisse de dépét et placement 
du Québec est prise en compte dans la présente étude, c'est-a- 
dire celle détenue au titre des régimes de pension en fiducie, 
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behalf of trusteed RPPs. The market value of total 
assets under management of the Caisse at the end of 
1993 amounted to $47 billion, 35% of which 
consisted of accumulated reserves of the Québec 
Pension Plan (QPP). 


This financial survey is not a survey of plans, but 
a survey of funds. Many large corporations have 
separate pension plans for various parts of their 
operations, such as different geographic units, 
subsidiary or affiliated companies or different classes 
of employees. In many cases the contributions 
generated by these separate plans are consolidated in 
one fund. Consequently, there is a considerable 
difference in the number of reporting units in this 
survey and the number of trusteed pension plans 
active in Canada. It is estimated that, in 1993, the 
number of trusteed pension plans exceeded the 
number of trusteed funds by approximately 1,000. 


Dormant funds, i.e. residual assets remaining in 
funds that have no active members and to which 
contributions are no longer payable, are included in 
this survey until all assets have been liquidated, 
distributed and the fund has been completely closed 
out. In 1993, there were 380 funds with no active 
members; they held $252 million in assets at market 
value. 


Data on trusteed pension funds have been 
collected annually since 1957 (except for 1991); a 
questionnaire (see Appendix C) is mailed to all 
employers in Canada sponsoring trusteed pension 
plans. In some cases, the questionnaire is mailed to 
a trust company or fund manager who is better able 
to provide the required information. The reference 
period covered by this publication is the financial year 
of pension funds ending anywhere from April 1, 1993 
to March 31, 1994. The large majority of funds had 
a December 31 year end. The trusteed pension fund 
universe is established from information received 
from Revenue Canada, federal and_ provincial 
government pension authorities and from employers. 


This publication is based on data compiled from 
completed returns representing over 76% of the 
known universe of trusteed pension funds in 1993, 
accounting for 97% of total assets. Where previous 
data were available, information for the 
non-respondents was_ estimated. Since all 
non-respondents for which no previous data were 
available represented small funds, the few omissions 
have little effect on total assets held by trusteed 
pension funds. 


soit 20,4 milliards$ (valeur marchande) a la fin de 1993. La 
valeur marchande de I'actif global géré par la Caisse s'élevait 
alors a 47 milliards$ et les réserves accumulées au titre du 
régime public de rentes du Québec (RRQ) y comptaient pour 
35%. 


Cette enquéte financiére ne porte pas sur les régimes de 
pension mais sur les caisses. Plusieurs grandes entreprises 
établissent des régimes de pension différents selon les diverses 
catégories d'opérations, par exemple, les régions géographiques, 
les filiales ou les différentes catégories d'employés visés. Et 
souvent, les cotisations générées par ces régimes distincts sont 
combinées en une seule caisse. En conséquence, le nombre 
d'unités déclarantes dans cette enquéte différe considérablement 
du nombre de régimes de pension en fiducie en vigueur au 
Canada. En 1993, le nombre de régimes en fiducie dépassait 
d'environ 1 000 le nombre de caisses en fiducie. 


Les caisses inactives, c'est-a-dire celles dont l'actif n'est 
pas tout a fait nul a la terminaison d'un régime et auxquelles 
aucune cotisation est versée, sont comprises dans cette enquéte 
jusqu'a ce que tout l'actif soit liquidé, réparti et que la caisse 
soit abolie. En 1993, on comptait 380 caisses sans participant 
actif et elles détenaient un actif de 252 millions$ (valeur 
marchande). 


Les données relatives aux caisses de retraite en fiducie ont 
été recueillies tous les ans depuis 1957 (sauf pour 1991); un 
questionnaire (voir Annexe C) est envoyé par la poste a tous 
les employeurs au Canada offrant un régime de pension en 
fiducie. Dans certains cas, le questionnaire est envoyé a la 
société de fiducie ou au gestionnaire de la caisse de retraite qui 
est en meilleure position de fournir les renseignements 
demandés. L'année financiére des caisses de retraite en fiducie 
se terminant entre le 1* avril 1993 et le 31 mars 1994 a été 
retenue comme période de référence bien que l'année financiére 
de la grande majorité des régimes prenait fin le 31 décembre. 
L'univers des caisses de retraite en fiducie est établi sur la base 
de renseignements provenant de Revenu Canada, des régies de 
rentes fédérale et provinciales, et des employeurs. 


Plus de 76% de l'univers connu des caisses de retraite en 
fiducie avaient complétement rempli le questionnaire de 
l'enquéte de 1993 et l'actif détenu par ces caisses représentait 
97% de l'actif total. Lorsque des données antérieures étaient 
disponibles pour les caisses non répondantes, une imputation 
était effectuée. Etant donné que les unités non répondantes 
pour lesquelles il n'existait aucune donnée antérieure étaient de 
petites caisses, les quelques omissions ont eu une incidence 
faible sur l'actif total des caisses de retraite en fiducie. 


Statistics Canada - Cat. No. 74-201 


4 Statistique Canada - n° 74-201 au cat. 


Trusteed Pension Funds, 1993 


Caisses de retraite en fiducie, 1993 


a_i 


Respondents were asked to provide both book 
and market values of their holdings. The method of 
measurement of the assets at book and market values 
is determined by the trustees; consequently it may 
vary from one fund to another. The book value of a 
security is generally its purchase price; however, for 
practical reasons, fund administrators may adjust the 
book values periodically to reflect unrealized gains or 
losses in particular securities. Market values may be 
even more difficult to establish; ideally, a market 
value can be determined only at the time of the sale 
of the security. Therefore, the market value assigned 
to a security is based on the assumption that this 
current value could be realized. 


A few funds were unable to provide both the 
book and market values of the assets. In the case of 
funds for which only one of these values was 
reported, the other was derived assuming that the ratio 
between market and book values was the same for the 
incomplete returns as for the completed returns. 


Relative importance of trusteed pension funds 


The focus of this report, as noted in the 
Introduction, is on the receipts, disbursements and 
asset portfolios of trusteed pension funds. A brief 
review of the retirement income support system and 
of the asset accumulation of that system will serve to 
underline the relative importance of trusteed pension 
funds. 


Income support for seniors in Canada is 
essentially based on a three-tiered system. The first 
tier is made up of the Old Age Security/Guaranteed 
Income Supplement program (OAS/GIS) providing 
benefits unrelated to work history. The OAS portion 
is a flat-rate amount, the GIS component is income 
related. The second tier consists of the contributory 
Canada and Québec Pension Plans (C/QPP) which are 
earnings-related and comprehensive in their coverage 
of all workers in Canada. Registered pension plans 
(RPPs), registered retirement savings plans (RRSPs) 
and other personal savings are generally regarded as 
the third tier. 


Les répondants devaient déclarer les valeurs comptable et 
marchande de leurs avoirs. La méthode utilisée pour calculer 
ces valeurs étant déterminée par les fiduciaires, celles-ci 
pouvait donc varier d'une caisse a |'autre. La valeur comptable 
d'un titre correspond généralement a son prix d'achat; toutefois, 
pour des raisons d'ordre pratique, la valeur comptable de I'actif 
est parfois rajustée périodiquement de facon a prendre en 
compte les pertes ou les gains non réalisés au titre des 
placements. La valeur marchande est parfois encore plus 
difficile 4 évaluer; idéalement, elle ne peut étre déterminée 
qu'au moment de la vente de titres. La valeur marchande d'un 
placement représente donc le prix qui serait obtenu si la vente 
avait lieu. 


Quelques caisses n'ont pu fournir les valeurs comptable et 
marchande de l'actif. Dans le cas des caisses pour lesquelles 
une seule valeur a été déclarée, l'autre a été dérivée en 
supposant que le rapport entre les valeurs marchande et 
comptable était le méme pour les questionnaires incomplets 
que pour les questionnaires complets. 


Importance relative des caisses de retraite en fiducie 


Tel que mentionné dans |'introduction, le présent rapport 
porte essentiellement sur le revenu, les dépenses et I'actif des 
caisses de retraite en fiducie. Un examen des programmes de 
revenu de retraite et de l'actif accumulé au titre de ces 
programmes permet de mettre en relief l'importance relative 
des caisses de retraite en fiducie. 


Le soutien des personnes Agées au Canada repose 
essentiellement sur un systéme 4 trois paliers. Le premier 
palier est constitué des programmes de la sécurité de la 
vieillesse et de supplément de revenu garanti (SV/SRG), qui 
assurent des prestations non liées aux antécédents de travail. 
La composante SV est une prestation uniforme; le SRG est 
fonction du revenu. Le deuxiéme palier comprend les régimes 
contributifs de pensions du Canada et de rentes du Québec 
(RPC/RRQ) dont les prestations sont liées au revenu d'emploi; 
ces régimes couvrent pratiquement l'ensemble des travailleurs 
au Canada. Les régimes enregistrés de pension (REP), les 
régimes enregistrés d'épargne-retraite (REER) et les autres 
moyens d'épargne personnels sont généralement considérés 
comme formant le troisiéme palier. 
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Table A. Accumulated assets in selected retirement income programs, at December 31 
(at book value where possible) 


Type of program 1984 1985 1986 1987 1988 


$,000,000 %  $,000,000 %  $,000,000 %  $,000,000 % $,000,000 % 


Public Plans 


Canada Pension Plan! 7233.9 U Wie ol RC, SISO iz 33,743 10.6 35,660 9.9 SESS? 95 
Québec Pension Plan? 10,458" 43 11,349 384.1 122220" 43:8 129139 36 [S367 S33 
Total public plans 39,269 16.3 42,479 15.3 45,963 14.4 48,573 13.5 50,754 12.6 


Registered pension plans 


Funding agency / agreement: 


Trusteed? 
Private sector 46,673 19.3 $2,659 19.0 60,980 19.1 68,495 19.0 73,764 183 
Public sector 47,971 19.9 55,807 20.1 64,812 20.3 73,614 20.4 82,382 20.5 
Total trusteed 94,644 39.2 108,466 39.1 125792 393 142,109 39.5 156,146 388 


Government consolidated revenue funds 


Federal* 35,936 149 40,524" 146 45,443" 142 50,761" 14.1 615105 15.3 
Provincial® 13,453 5.6 15,815 Si/ 18,738 5.9 2077 6.0 24,803" 6.2 
Total government consolidated revenue funds 49,389 20.5 56,339 20.3 64,181 20.1 IZ538 ©2040 86.3135 72S 
Insurance companies® 19,090 19 22,557 8.1 25,018 78 D509 wal 27,699 6.9 
Government of Canada annuities’ 702 0.3 687 0.2 668 0.2 645 02 621 0.2 
Total RPPs 163,825 67.9 188,049 67.8 215,659 67.4 240,801 66.9 2710719) VOres 


Registered retirement savings plans (RRSPs): 


Money held by: 


Trust companies® 12,417 el 14,559 5.2 16,623 Sy ee 18,740 5.2 20,848 52) 
Credit unions® 5,644 2.3 6,430 2.3 7,891 INS 8,204 2.3 O21 eS 
Chartered banks* 10,676 4.4 135725 ae? 16,444 = 5.1 20,119 5.6 231601 P59) 
Other deposit-taking intermediaries* 78 -- 93 -- 133 -- 208 0.1 25 Ste Orl 
Investment (mutual) funds* 3,204 1.3 4,356 1.6 7,234 2S 9528 2.6 9,808" 2.4 
Insurance companies® 6,300 2.6 7,810 2.8 10,099 3.2 13,947 3.9 16,731 42 
Total RRSPs’ 38,319 15.9 46,973 16.9 58,424 18.2 70,746 19.6 80,531 20.0 
Grand total 241,413 100.0 277,501 100.0 320,046 100.0 360,120 100.0 402,064 100.0 


Source: Canada Pension Plan Account Monthly Reports, Income Security Programs, Health and Welfare Canada. 

Source: Régie des rentes du Québec. 

Deducted from gross assets is the insurance company portion of trusteed pension funds that have part of their portfolio in deposit administration and/or segregated funds of 
Insurance companies. 

Source: Public accounts of Canada. 

Sources: Public accounts of various provinces. 

Source: Canadian Life and Health Insurance Association Inc (CLHIA), Survey of Annuity Business in Canada. 

Source: Human Resources Development Canada. 

Source: Quarterly Financial Statistics Section, Industrial Organization and Finance Division, Statistics Canada. 

Reserves in self-administered RRSPs are not included. 

revised figures. 

Note: The series for federal government consolidated revenue funds was revised to reflect data on an accrual basis. The series for Québec Pension Plan was revised to reflect 
data at book value. 
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Tableau A. Actif accumulé au titre de certains programmes de revenu de retraite, au 31 décembre 
(valeur comptable, lorsque possible) 


1989 1990 1991 1992 1993 Genre de programme 


ee ees oe 
$,000,000 % — $,000,000 % $000,000 % $,000,000 % $000,000 % 
Régimes publics 


38,852 86 40,689 83 42,043 78 42,347 72 41,720 63 Régime de pensions du Canada! 
14,066" 3.1 14,308 29 14,684" 2.7 14447 25 14,423 22 Régime des rentes du Québec’ 


§2,918 11.7 54,997 11.2 56,727 10.5 56,794 9.7 56,143 85 Régimes publics, total 
Régimes enregistrés de pension (REP) 
Agence / mode de financement 
Accord fiduciaire’ 

81,361 18.1 86,598 17.7 87,810 162 92,219 15.7 100,591 153 Secteur privé 

94.057 209 111,452 22.8 128,393 23.8 143,131 243 168,386 256 Secteur public 

175,418 389 198.050 40.5 216,203 40.0 235,350 400 268,977 409 Accord fiduciaire, total 


Fonds de revenus consolidés des gouvernements 


68,381" 15.2 73,535' 15.0 80,118" 14.8 86,396 147 92,536 141 Fédéral* 
Lie |S 21,467 44 24,127 4.5 26,443" 45 yt 7 ie Ha Provincial’ 
96,376 214 95,002 19.4 104,245 193 112,839 19.2 115,461 175 — Fonds de revenus consolidés des gouvernements, total 
29,883 66 30,572, 6.2 33,631. 62 BSH17) 39,528 60  Contrat d'assurance® 
594 0.1 568 30.1 540 O01 i be Aaa 1) 482 01 Rentes du gouvernement du Canada’ 


302,271 67.1 324,192 66.3 354,619 65.6 384,318 65.3 424,448 64.5 REP, total 
Régimes enregistrés d'épargne- retraite (REER);: 


Avoirs détenus par 


24,454 54 21,523" OG 29,455" 5.4 29,64 50 20,813 3.2 Sociétés de fiducie* 
Lod) 925 13,094 2.7 15,604 29 18,034 3.1 19,860 30 Caisses de crédit* 
28,439 63 SSO ae 41,204" 7.6 45,778 78 59,959 91 Banques 4 charte* 
394 OO. 619 O01 1S7 0.1 826 «0.1 89% 860.1 Autres intermédiaires acceptant des dépéts* 
10,7355 2.4 10,565' 22 14,549 2.7 22,044" 3.7 40,599 62 Fonds de placement (mutuels)’ 
20,176 45 23,055 4.7 ZINN - 64 B925* $a 35,207 54 Compagnies d’assurances® 


95,392 21.2 110,057 22.5 129,288 23.9 147,256 25.0 177,334 27.0 REER, total’ 


450,581 100.0 489,246 100.0 540,634 100.0 $88,368 100.0 657,925 100.0 Total général 


' Source: Rapports mensuels du compte de pension du Canada, Programmes de la sécurité du revenu, Santé et bien-étre Canada 

Source: Régie des rentes du Québec 

On a exclu du total de actif brut la portion des caisses de retraite en fiducie gérée par les compagnies dassurances lorsqu’il s‘agit de caisses dont une partie seulement 
du portefeuille a été déposée auprés d'une compagnie d'assurances aux termes d'un contrat de gestion distincte etv/ou de gestion de dépéts 

‘ Source: Comptes publics du Canada. 

Sources: Comptes publics des diverses provinces 

a Source: Association canadienne des compagnies d'assurances de personnes inc. (ACCAP), sondage sur les souscriptions de rentes au Canada 

* Source: Développement des ressources humaines Canada 

‘ Source: Section des statistiques financiéres, Division de l'organisation et des finances de I"industrie, Statistique Canada 

* Les réserves dans les REER autogérés ne sont pas comprises 

r nombres révisés 

Note: La série relative aux fonds de revenus consolidés du gouvernement fédéral a été révisée afin que les données soient sur la base de la comptabilité dexercice. La série 

relative au régime des rentes du Québec a éte révisée afin que les données soient exprimées en valeur comptable 
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Personal savings of individual Canadians for 
purposes of retirement income security are difficult to 
measure. Such savings may be in the form of equity 
in homes, bank savings or other personal investments. 
Some employee benefit programs, such as deferred 
profit sharing plans and thrift or savings plans 
sponsored by employers, though not intended 
specifically as an opportunity for retirement savings, 
can also serve that purpose. 


Table A demonstrates the extent to which assets 
have been accumulated in Canada in certain 
retirement income programs. At the end of 1993, the 
aggregate assets generated by the C/QPP, RPPs and 
RRSPs amounted to $658 billion. Assets to provide 
retirement income to RPP members have grown 159% 
between 1984 and 1993 compared with increases of 
43% for the C/QPP and of 363% for RRSPs. 


Table A also shows the important role of trusteed 
pension funds in the formal retirement income savings 
structure in Canada. At the end of 1993, the assets to 
meet future pension benefit payments under RPPs 
amounted to $424 billion (at book value). The largest 
share of these reserves ($269 billion) was held in 
trusteed funds. To avoid double-counting, the assets 
of trusteed pension funds in this table exclude the 
amounts they have deposited with insurance 
companies under deposit administration and 
segregated funds contracts ($2.7 billion in 1993). 
This amount is included in the insurance company 
reserves. 


Pension plans funded through consolidated 
revenue arrangements of the federal and of some 
provincial governments do not have a fund of 
invested assets to which contributions are credited and 
against which pension payments and_ other 
withdrawals are charged. Some of these plans operate 
on a pay-as-you-go basis, whereby the employee 
contributions (when the plan is contributory) are used 
to meet expenditures and, only if these contributions 
are insufficient to meet the payments, employer 
contributions are made. For most of these plans, 
however, separate accounts are maintained within the 
governments’ consolidated funds; contributions and 
interest are added to the accounts and pension 
payments and cash withdrawals are deducted from 
them. The accumulated account balances thus 
generated are reported in Table A. 


By excluding the monies held in consolidated 
revenue arrangements from total RPP assets, the 
remainder represents the amount that is invested in 


Il est difficile de mesurer |l'épargne personnelle des 
canadiens aux fins de la sécurité du revenu de retraite. Cette 
épargne peut prendre plusieurs formes; il peut s'agir de 
maisons, de comptes bancaires ou de placements personnels. 
Certains programmes d'avantages sociaux pour les employés, 
comme les régimes de participation différée aux bénéfices et 
les programmes d'épargne parrainés par les employeurs, 
peuvent également garantir un revenu de retraite méme si tel 
n'est par leur but premier. 


Le tableau A illustre l'importance de l'actif accumulé au 
titre de certaines composantes du syst¢me canadien de revenu 
de retraite. A la fin de 1993, l'actif accumulé au titre des 
RPC/RRQ, des REP et des REER totalisait 658 milliards$. 
L'actif destiné 4 assurer une rente aux participants des REP 
s'était accru de 159% entre 1984 et 1993, comparativement a 
43% pour les RPC/RRQ et a 363% pour les REER. 


Le tableau A fait également ressortir la place importante 
qu'occupent les caisses de retraite en fiducie dans la structure 
officielle de I'épargne de retraite au Canada. A la fin de 1993, 
l'actif destiné a assurer les futures prestations de retraite en 
vertu des REP se chiffrait 4 424 milliards$ (valeur comptable). 
La plus grande partie de ces réserves, soit 269 milliards$, était 
détenue dans des caisses en fiducie. Afin d'éviter les doubles 
comptes, le montant détenu par les régimes de pension en 
fiducie exclut la portion de leur actif déposée auprés de 
compagnies d'assurances aux termes de contrats de gestion de 
dépét et/ou de gestion distincte (2,7 milliards$ en 1993). Ce 
montant est compris dans les réserves des compagnies 
d'assurances. 


Les régimes de pension financés au moyen d'un 
arrangement administré par le gouvernement fédéral ou certains 
gouvernements provinciaux ne détiennent pas un fonds de titres 
ou de valeurs auquel les cotisations sont créditées et les 
prestations de retraite et autres retraits débités. Certains de ces 
régimes sont financés par répartition; les cotisations des 
employés (lorsque le régime est contributif) servent alors a 
défrayer les dépenses et, seulement si ces cotisations sont 
insuffisantes pour régler les paiements, il y a cotisation de 
l'employeur. Pour la plupart de ces régimes, cependant, il y a 
des comptes séparés dans les fonds consolidés des 
administrations publiques; les cotisations et les intéréts sont 
ajoutés aux comptes, et les prestations et retraits en espéces en 
sont déduits. Les soldes accumulés de ces comptes figurent au 
tableau A. 


Si on exclut de l'actif total des REP les argents détenus 
dans les fonds de revenus consolidés, l'actif restant représente 
le montant qui est investi dans les marchés financiers et des 
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traditional capital and financial markets. Trusteed capitaux. Presque 90% de ce montant investi I'était par les 
pension funds constituted almost 90% of the assets caisses en fiducie en 1993. Ce pourcentage est plus bas (prés 
invested by RPPs in 1993. They constituted a smaller des deux tiers) si on tient compte des argents dans les fonds de 
percentage (close to two-thirds) of all RPP monies, revenus consolidés. 


whether invested or not. 


As was stated above, reserves to provide Tel que mentionné précédemment, le montant total de 
retirement income to RPP members have increased l'actif destiné a assurer une rente aux adhérents des REP s'est 
159% between 1984 and 1993. Of this amount, the accru de 159% entre 1984 et 1993. De ce montant, I'actif 
assets held by insurance companies increased 107%, détenu aux termes de contrats d'assurance augmentait de 107%, 
the government consolidated revenue account balances les soldes des comptes de revenus consolidés des 
134% and reserves in trusteed funds 184%. Trusteed administrations publiques, de 134%, et les réserves dans les 
pension funds, therefore, are not only by far the most caisses en fiducie, de 184%. Les caisses de retraite en fiducie, 
prominent in terms of total assets, but are also qui sont de loin les plus importantes en termes de |'actif total, 
growing at a more rapid rate than reserves held under affichaient donc en plus une croissance de I'actif supérieure a 
other funding arrangements. celle de l'actif détenu en vertu d'autres conventions de gestion 

financiére. 
Table B. Registered pension plans and members, by Tableau B. Nombre de régimes enregistrés de pension et 
funding instrument, January 1, 1993 participants selon le mode de financement, I“ 
janvier 1993 

eee 
Funding instrument Plans Members 
Mode de financement Régimes Participants 

No. % No % 

nbre nbre 
Insurance company contract - Contrat d'assurance 11,305 71.6 669,512 12.8 
Trust agreement - Accord fiduciaire 4,237 26.8 3,316,792 63.2 
Combination of above - Combinaison des précédents 196 12 92,298 1.8 
Pension fund society - Société de caisse de retraite 14 0.1 61,419 1.2 


Government consolidated revenue funds - Fonds de 


revenus consolidés des gouvernements 24 0.2 600,444 11.4 
Other - Autre 24 0.2 504,238 9.6 
Total 15,800 100.0 5,244,703 100.0 


Source: Pension Plans in Canada database 
Source: Base de données de l'enquéte sur les régimes de pension au Canada 


Seventy-two percent of the 15,800 registered Soixante-douze pour cent des 15 800 régimes enregistrés 
pension plans in Canada at January 1, 1993 were de pension au Canada au |“ janvier 1993 étaient financés au 
funded through an insurance company contract, as is moyen d'un contrat d'assurance, comme le montre le tableau B. 
shown in Table B. Most of these plans, however, Toutefois, la plupart de ces régimes comptaient peu d'adhérents 
were small in terms of membership, covering only ne regroupant que 13% de tous les participants. Par contre, 
13% of all members. Plans funded on a trusteed prés des deux tiers des adhérents aux REP participaient 4 des 
basis, on the other hand, though only 27% of all régimes en fiducie méme si les régimes de ce type ne 
plans, covered close to two-thirds of the members, représentaient que 27% des REP; les régimes de grande taille 
indicating that large employers generally preferred the étaient donc principalement financés au moyen d'un accord 
trusteed arrangement as a means of funding their fiduciaire. Un total de 24 régimes étaient pourvus par le biais 
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pension plans. A total of 24 plans were funded 
through the consolidated revenue accounts of the 
federal and some provincial governments; they 
covered over 11% of all RPP members. 


Funds and members 


The number of active members of trusteed 
pension plans reached 3.9 million in 1993, up 2% 
over 1992. As can be seen in Table C, this number 
has increased almost every year, albeit slowly, since 
1984. Before 1984, the number of members climbed 
at a more rapid pace. Between 1975 and 1984, 
members increased by 35%, compared to 24% 
between 1984 and 1993. 


Market value of gross assets 


Valeur marchande de I'actif brut 


des fonds de revenus consolidés de l'administration fédérale et 
de certaines administrations provinciales; ces régimes 
couvraient plus de 11% de tous les participants aux REP. 


Caisses et participants 


Le nombre de participants actifs aux régimes de pension 
en fiducie atteignait 3,9 millions en 1993, soit 2% de plus 
qu'en 1992. Comme on peut le voir au tableau C, ce nombre 
a augmenté presque chaque année depuis 1984, quoique 
lentement. Avant 1984, le nombre de participants avancait 
plus rapidement; de 35% entre 1975 et 1984 comparativement 
a 24% entre 1984 et 1993. 


Tableau C. Nombre de caisses de retraite en fiducie, employés 


visés et valeurs comptable et marchande de I'actif 


Ratio market/book 
value of assets 


Book value of gross assets 


Rapport de la valeur 
marchande de l'actif brut 
a sa valeur comptable 


Valeur comptable 
de l'actif brut 


Table C. Number of trusteed pension funds, 
employees covered and book and market 
value of assets 

Year Funds Employees 

covered 
Année Caisses Employés visés 
no. in thousands current annual 
$,000,000 change 
% 
nbre en milliers en millions variation 
de dollars annuelle 
courants 

1984 3,684 3,131 102,732 ies 

1985 3,779 3,130 125,306 22.0 

1986 3,833 3,181 142,850 14.0 

1987 Sida 3,316 149,860 49 

1988 3,695 3,403 166,912 11.4 

1989 3,534 3,579 193,823 16.1 

1990 3,389 3u155 203,996 Se 

1991 me x . 

1992 3,397 3,822 252,583 - 

1993 3,251 3,892 311,913 23.5 


constant annual current annual 
1993 change $,000,000 change 
$,000,000 
% % % 
en millions variation en millions variation 
de dollars = annuelle de dollars annuelle 
constants courants 
de 1993 
134,567 7.9 96,310 13.6 106.7 
159,935 18.9 110,381 14.6 113.5 
178,133 11.4 127,336 15.4 112.2 
178,487 0.2 143,562 127 104.4 
189,907 6.4 157,767 9.9 105.8 
210,354 10.8 177,140 eS 109.4 
214,669 2a 199,783 12.8 102.1 
255,451 x 237,307 Ba 106.4 
311,913 22.1 271,642 14.5 114.8 


Despite the increase (although not uniform) in 
membership over the past two decades, the number of 
trusteed funds recorded several swings. In the 1970s 
the trend was primarily downward. The numbers rose 
again to a peak of 3,833 in 1986 before dropping off 
once again. In 1993, there were 3,251 funds, down 
4% from 1992. The change in the number of funds 
has largely been due to amendments to legislation 
regulating pension plans. Because the biggest 
fluctuations were for those funds with less than 5 


Méme si le nombre de participants s'était accru de fagon 
réguliére (mais non uniforme) au cours des deux derniéres 
décennies, le nombre de caisses en fiducie enregistrait plusieurs 
fluctuations. Au cours des années soixante-dix, la tendance 
était principalement a la baisse mais augmentait par la suite 
pour atteindre un sommet de 3 833 en 1986, avant de 
descendre a nouveau. En 1993, le nombre de caisses était de 
3 251, soit 4% de moins qu'en 1992. La variation au niveau 
du nombre de caisses est largement attribuable aux 
changements législatifs relatifs aux régimes de pension. Etant 
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members, membership was not significantly affected. 
(see Size of funds.) 


Assets 


At December 31, 1993, the book value (generally 
the purchase price) of the assets held by trusteed 
pension funds was estimated at $271.6 billion’, an 
increase of 14.5% from 1992. Close to one-quarter of 
this increase was attributable to the addition of several 
public sector funds to the trusteed pension fund 
universe in 1993. Prior to 1993, the assets of these 
funds were accounted for in the consolidated funds of 
the province of Alberta. Excluding the monies held by 
these funds, the growth rate of total assets was 11.1%, 
one of the lowest growth rates in over twenty years. 
At book value, asset growth peaked in the late 
seventies and early eighties and has since then been 
generally declining. 


As previously mentioned, these data were not 
collected for reference year 1991; annual increases in 
total assets can therefore not be calculated for 199] 
and 1992 from this source. However, information on 
the largest funds was collected by the Quarterly 
Survey of Trusteed Pension Funds. These data suggest 
that although the 11.1% annual increase recorded in 
1993 appears low it is in fact higher than that 
recorded in either 1991 or 1992. For further 
information, please refer to Appendix B. 


At market value, the assets of trusteed pension 
funds reached $311.9 billion at December 3 Ist, 1993, 
a 23.5% increase from 1992. Excluding the assets of 
the "new" Alberta public sector funds the growth was 
somewhat lower: 20%. Even this adjusted growth rate, 
in contrast to the book value increase, is the highest 
registered since 1985, eclipsing those of most years 
over that period (see Table C). This growth rate is 
primarily due to the steady rise and record highs of 
the TSE in 1993; this is reflected in a substantial 
increase in profits on the sale of securities and 
consequently in total fund income (see Income and 
expenditures). As well, continuing low interest rates 
have also contributed favourably to market valuation. 
Percentage changes in assets, at market value, are 
listed in Table C and illustrated in Figure I. 


? Includes an amount of $2.1 billion in short-term debts, 
overdrafts and other payables 


donné que les fluctuations les plus importantes ont été 
enregistrées par des caisses comptant moins de cing 
participants, l'effectif total n'a pas été significativement affecté 
(voir Taille de la caisse). 


Actif 


Au 31 décembre 1993, la valeur comptable (c'est-a-dire 
généralement le prix d'achat) de I'actif détenu par les caisses de 
retraite en fiducie s'élevait 4 271,6 milliards$*, soit une 
augmentation de 14,5% en regard de 1992. Prés du quart de 
cette croissance était attribuable a l'ajout de quelques caisses 
du secteur public a l'univers des caisses de retraite en fiducie 
en 1993. Avant 1993, l'actif de ces caisses était compris dans 
les fonds de revenus consolidés de la province d'Alberta. En 
excluant les argents détenus par ces caisses, le taux de 
croissance de l'actif total était de 11,1%, un des plus faibles 
depuis plus de vingt ans. La croissance de l'actif (valeur 
comptable) atteignait un sommet a la fin des années soixante- 
dix et au début des années quatre-vingts mais reculait de fagon 
générale depuis lors. 


Tel que mentionné précédemment, ces données n'ont pas 
été recueillies pour l'année de référence 1991; des taux annuels 
de croissance de I'actif pour 1991 et 1992 ne peuvent donc pas 
étre calculés a partir de cette source de données. Par contre, 
l'enquéte trimestrielle sur les caisses de retraite en fiducie 
recueille des informations sur les caisses de grande taille. Les 
résultats suggérent que méme si la croissance annuelle de 
11,1% enregistrée en 1993 semble faible, elle est en fait 
supérieure a celles enregistrées en 1991 et en 1992. Pour plus 
de renseignements, veuillez consulter l'annexe B. 


En valeur marchande, I'actif des caisses de retraite en 
fiducie atteignait 311,9 milliards$ au 31 décembre 1993, soit 
23,5% de plus qu'en 1992. Si on exclut l'actif des caisses du 
secteur public de l'Alberta ajoutées en 1993, la croissance était 
quelque peu inférieure: 20%. Méme ce taux ajusté de 
croissance, contrairement a celui en valeur comptable, était le 
plus fort depuis 1985, faisant palir la plupart de ceux observés 
au cours de cette période (voir tableau C). Cette croissance est 
principalement attribuable a la montée constante, et aux 
records, de l'indice de la bourse de Toronto (TSE) en 1993; 
cela se réfléte également dans une croissance substantielle des 
bénéfices sur la vente de titres et conséquemment du revenu 
total des caisses (voir Revenu et dépenses). Le maintien des 
taux d'intérét a de bas niveaux a également contribué 
favorablement a l'appréciation du marché. Les taux de 
variation de la valeur marchande de I'actif sont indiqués au 
tableau C et illustrés au graphique I. 


Ce montant comprend 2,1 milliards$ sous forme de dettes 4 court terme, 
de découverts bancaires et de comptes a payer 


—— ———————————————————————————————— 
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Annual rate of change of the market 
value of assets 


Figure I 
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Table C and Figure II show the growth in assets (at 
market value) in both current and constant dollars 
from 1984 to 1993 (for years in which this survey 
was conducted). Over this period, the average 
increase in assets was 14%, at market value, in 
current dollars, and 10% in constant dollars. 
Excluding the public sector funds whose assets were 
transferred from consolidated revenue accounts during 
this period, the average annual growth was somewhat 
lower: 12% in current dollars and 9% in constant 
dollars. As Table C also shows, the $311.9 billion in 
assets at market value was held for 3.9 million active 
pension plan members plus an undetermined number 
of persons who had retired or left their employment. 
Assets per active member (at market value) increased 
from approximately $43,000 in 1984 to $80,100 in 
1993 (in 1993 constant dollars). 


Table C also lists the market-to-book value ratio of 
gross assets, an indication of the difference between 
these values. Since 1984 the market value of the 
assets has always exceeded the book value (ratio > 
100.0). At the end of 1993, the market value topped 
the purchase price by a record-high 14.8%, more than 
8 percentage points higher than in 1992. 
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Graphique I Taux de variation annuelle de la valeur 
marchande de I'actif 
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Le tableau C et le graphique II montrent la croissance de la 
valeur marchande de l'actif, en dollars courants et constants, 
pour les années 1984-1993 (années pour lesquelles cette 
enquéte a été menée). Au cours de cette période, la valeur 
marchande de l'actif s'accroissait en moyenne de 14% en 
dollars courants et de 10% en dollars constants. Si on exclut 
l'actif des caisses du secteur public qui a été transféré des 
comptes de revenus consolidés en 1993, la croissance annuelle 
moyenne était un peu moins élevée: 12% en dollars courants 
et 9% en doliars constants. Comme le démontre également le 
tableau C, l'actif de 311,9 milliards$ (valeur marchande) était 
détenu pour le compte de 3,9 millions de participants actifs et 
d'un nombre indéterminé d'adhérents ayant quitté leur emploi 
ou étant a la retraite. Quant aux réserves par participant actif 
(valeur marchande), elles sont passées de 43 000$ en 1984 a 
80 100$ en 1993 (en dollars constants de 1993). 


Le tableau C contient également les rapports de la valeur 
marchande de I'actif brut 4 sa valeur comptable, une indication 
de la différence entre ces deux valeurs. Depuis 1984, la valeur 
marchande de l'actif a toujours dépassé sa valeur comptable 
(rapport > 100,0). A la fin de 1993, ce rapport atteignait une 
valeur record, la valeur marchande de l'actif dépassant le prix 
d'achat de 14,8%, soit un écart supérieur de plus de 8 points de 
pourcentage a celui de 1992. 
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Figure If Total assets (market value) in current 


and constant (1993) dollars 
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Graphique II Actif total (valeur marchande) en dollars 
courants et constants de 1993 
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The different investment vehicles which 
constitute the asset portfolio have varying market-to- 
book ratios. Historically, the difference between the 
book and market values of stocks has fluctuated 
significantly while the values of bonds rarely differed 
by more than a few percentage points. In 1993, 
however, the market value of bonds exceeded their 
book value by 11%, surpassing this ratio's previous 
high by 4 percentage points and 1992's by 5 
percentage points. Since the market value of fixed- 
income securities varies inversely with interest rates, 
continuing low interest rates in 1993 significantly 
boosted the price of bonds. 


The market value of stocks reflected the rising 
TSE index in 1993, surpassing their book value by 
25%. In 1992, when stock market indices remained at 
much lower levels, the market value of stocks was 
9% higher than the book value; in 1990, when market 
conditions were poor, the difference was only 4%. 
Canadian shares, which represented roughly three- 
quarters of all stocks in 1993, were valued 24% 
higher than their purchase price (up from 4% in 1992) 
while the foreign component, registered a market-to- 
book difference of 31% (24% in 1992). Figure III 
traces the market value of stocks and of total assets as 


Constant (1993) dollars 
Dollars constants de 1993 


Les divers éléments de I'actif enregistraient des ratios 
valeur marchande/valeur comptable différents. Historiquement, 
la différence entre les valeurs comptable et marchande des 
actions a fluctué de fagon significative alors que pour les 
obligations, ces valeurs différaient rarement de plus de 
quelques points de pourcentage. En 1993 cependant, la valeur 
marchande des obligations dépassait sa valeur comptable de 
11%, soit 4 points de pourcentage de plus que le record 
précédent et 5 points de pourcentage de plus qu'en 1992. 
Etant donné que la valeur marchande des titres a revenu fixe 
varie en fonction inverse des taux d'intérét, la faiblesse 
continue de ces derniers en 1993 avait fait monter le prix des 
obligations. 


La valeur marchande des actions reflétait la montée du 
TSE en 1993, dépassant leur valeur comptable de 25%. En 
1992, le TSE était demeuré a des niveaux beaucoup plus 
faibles et la valeur marchande des actions était de 9% 
Supérieure a4 leur valeur comptable; en 1990, quand les 
conditions du marché des actions étaient défavorables, la 
différence n'était que de 4%. Les actions canadiennes, qui 
représentaient environ les trois quarts du montant total placé en 
actions en 1993, avaient une valeur marchande de 24% 
supérieure a leur prix d'achat (comparativement 4 4% en 1992): 
les actions étrangéres, quant 4 elles, enregistraient une 
différence de 31% (24% en 1992). Le graphique III présente 


———— 
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a percentage of their book value. As this figure 
illustrates, the market-to-book value ratio for stocks 
appears to have a significant influence on the 
corresponding ratio for the total assets. 


Market value of stocks and of total 
assets as a percentage of their book 
value 


Figure III 
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Table D shows the distribution of assets among 
the various investment vehicles from 1984 to 1993 
and Figure IV illustrates the percentage distribution of 
assets in 1993 and 1984. Although this figure only 
illustrates market value, the picture at book value is 
similar. From year-to-year, the asset distribution 
fluctuates slightly more at market than book value; 
this is because of the impact of changing market 
conditions. 


The proportion invested in stocks continued to 
rise, from about 30% (at market value) in the mid 
1980s to a high of 36% in 1993. This is two 
percentage points higher than 1992, a result of the 
31% rise in the market value of stocks during 1993. 
This increase was due both to increased purchases and 
to a growth in the value of stocks. Another reason for 
the steady growth in the proportion held in stocks is 
the increased exposure to this type of asset by public 
sector funds (see Public and private sectors). 


-& Stocks 
Actions 


les valeurs marchandes des actions et de l'actif total en 
proportion de leurs valeurs comptables. Comme on peut le 
voir, le ratio valeur marchande/valeur comptable des actions 
semble avoir une influence considérable sur le ratio 
correspondant pour I'actif total. 


Graphique III Valeur marchande des actions et de I'actif 
total en proportion de la valeur comptable 
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Le tableau D indique la répartition de l'actif selon les 
divers types de placement pour les années 1984 a 1993 et le 
graphique IV illustre la répartition procentuelle de l'actif en 
1993 et en 1984. Méme si ce graphique porte seulement sur 
la valeur marchande, la répartition est similaire en valeur 
comptable. D'une année a l'autre, la distribution varie un peu 
plus pour la valeur marchande que pour la valeur comptable; 
ceci est di a l'effet des fluctuations au niveau des marchés 
financiers. 


La proportion de l'actif (valeur marchande) placé sous 
forme d'actions a continué d'augmenter, passant de 30% vers 
la moitié des années quatre-vingts 4 36% en 1993. Cela 
constituait un gain de deux points de pourcentage par rapport 
a 1992, résultant de la croissance de 31% de la valeur 
marchande des actions en 1993. Cette croissance est 
attribuable a de plus fortes acquisitions d'actions ainsi qu'a une 
appréciation de leur valeur. Un autre facteur ayant contribué 
a cet accroissement constant de la proportion détenue sous 
forme d'actions revient aux caisses du secteur public qui ont 
investi davantage dans le marché des actions (voir Secteurs 
public et privé). 
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Figure IV Percentage distribution of the market 
value of total assets 
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Graphique IV Répartition procentuelle de la valeur 


marchande de I'actif total 


Includes real estate and lease-backs, cash on hand and in 
chartered banks, guaranteed investment certificates, other 
and 
receivable, accounts receivable and other assets 


short-term investments, accrued interest dividends 


Assets of funds with gross assets, book value, of less than $5 
million were excluded in 1993 


In 1993, stocks accounted for 46% of the increase 
in the market value of the assets. When examined at 
book value, which gives a clearer indication of 
purchasing preferences, stocks also represented the 
largest share of the increase in assets, and for the 
second consecutive year. Previously it had almost 
always been bonds that had done so. 


The discussion of stocks above relates only to 
direct investment in equities. In addition, it is 
important to note that 30% of the $26 billion invested 
in pooled vehicles’ in 1993 was held in equity funds 
and another 37% in foreign pooled funds which, it 
can be assumed, were primarily equity investments. 


Pooled vehicles include all investments in pooled, mutual and 
segregated funds 


20 25 3 ch 40 45 
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Comprend les placements sous forme de biens-fonds et tenures & bail 
l'encaisse, les dépdts dans les banques a4 charte, les certificats de 
placements garantis, les autres placements a court terme, les intéréts 
courus et dividendes a recevoir, les comptes a recevoir et les autres 
éléments de I'actif 

En 1993, les caisses dont l'actif brut (valeur comptable) est inférieur a 


5 millions$ ne sont pas comprises 


En 1993, les actions ont été reponsables de 46% de la 
croissance de la valeur marchande de I'actif. Lorsque mesuré 
en valeur comptable, ce qui révéle plus clairement les 
préférences d'achats, les actions étaient aussi responsables de 
la majeure partie de la croissance de l'actif et cela, pour une 
deuxiéme année consécutive. Auparavant, c'était presque 
toujours les obligations qui détenaient cette place 
La discussion ci-dessus relative aux actions porte 
seulement sur les placements directs dans les actions. De plus, 
il est important de noter que 30% des 26 milliards$ de 
placements en gestion commune’ en 1993 étaient détenus sous 
forme d'actions et un autre 37% dans des caisses communes 


étrangéres qui, on peut le supposer, étaient principalement des 


Les placements en gestion commune comprennent tous les placements 
dans les caisses communes et mutuelles ainsi que dans les fonds séparés 


sss 
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Table D. Book and market values of assets 


Asset category 1984 1985 1986 1987 1988 
Book value - Valeur comptable 

$,000,000 % $,000,000 %  $,000,000 % $,000,000 %  $,000,000 % 
Pooled vehicles 5,551 5.8 6309 eS 6557 di 7,040 4.9 8,249 52 
Bonds: 
Government of Canada 13,648 14.2 VSS 25 So 21,077 16.5 23.216, 16:2 24,807 15.7 
Provincial government 20,331 21.1 23555213 26,229 20.6 2975 20:7 S202 20:5 
Municipal, school boards, etc. 2,291 2.4 22 Syme 23373 1.9 2,426 1.7 2,335 ES 
Other Canadian 7,369 eds 8,176 7.4 OW Son onl 10,910 7.6 11,790 US 
Non-Canadian 117 0.1 162 0.1 250m Oe 624 04 567 0.4 
Sub-total 43,756 45.4 51,700 46.8 60,184 47.3 66,891 46.6 71,601 45.4 
Stocks: 
Canadian, common and preferred 20,415 DO) 92 23.907) 2157 28,234 22.2 32.613) 22:7 35,620 22.6 
Non-Canadian, common and preferred 4,736 4.9 5,463 49 6,439 5.1 OMT SMORAT 7,665 49 
Sub-total 25,151 26.1 29,370 26.6 34,673 27.2 39,387 27.4 43,285 27.4 
Mortgages 6,439 6.7 6,386 865.8 6,624 5.2 6,994 49 7,546 48 
Real estate and lease-backs 2,307 2.4 Ball Semeees S459) e227 3,509 2.4 3,889 25 
Cash and short-term investments 10,995 11.4 10,991 10.0 12,938 10.2 L6752) W1c7 19,648 12.5 
Miscellaneous! 2 Nl WD) 2 25) 2899 B23 2,988 2.1 3,548 22 
Gross assets 96,310 100.0 110,381 100.0 127,336 100.0 143,562 100.0 157,767 100.0 
Debts and amounts payable 217 0.2 424 04 529 04 469 03 619 0.4 
Net assets 96,094 99.8 109,957 99.6 126,807 99.6 143,092 99.7 157,148 99.6 
Gross assets -funds under $5,000,000? 
Total gross assets 96,310 110,381 127,336 143,562 157,767 


Market value - Valeur marchande 


Pooled vehicles 6,174 6.0 7,638 6.1 8,096 5.7 8,031 5.4 9,315 5.6 
Bonds: 

Government of Canada 14,156 13.8 19,099 15.2 22,610 15.8 23:42 7 NOLO 24,781 14.8 
Provincial government 20,564 20.0 24,770 19.8 27,202 19.0 2ST Ome oe 31,657 19.0 
Municipal, school boards, etc. MONG pope 2,387 1.9 2,469 17 D392) 1e6 225 1.4 
Other Canadian VSS) 7.1 8,745 7.0 10,934 7.7 LOOT 2t eee 11,684 7.0 
Non-Canadian 124 0.1 173 0.1 25302 627 04 559 38.08 
Sub-total 44,316 43.1 55,174 44.0 63,468 44.4 66,934 44.7 70,956 42.5 
Stocks: 

Canadian, common and preferred 24,612 24.0 31,102 24.8 SOL. Paps) 36,781 24.5 42,781 25.6 
Non-Canadian, common and preferred 5,631 S}5) 7,845 6.3 S552. 50) 6-0) e303 F409, 8,461 Sj) 
Sub-total 30,243 29.4 38,947 31.1 44,642 31.3 44,144 29.5 51,242 30.7 
Mortgages 6,430 6.3 6,619 5.3 6,886 4.8 TOS4 47 7,567 4.5 
Real estate and lease-backs 2,448 2.4 3,396 §=2.7 3,896 39.2.7 3,906 2.6 4,632 2.8 
Cash and short-term investments 11,012 10.7 11,020 8.8 12,962 9.1 16,803 11.2 19,651 11.8 
Miscellaneous! 2,110 2.1 D512 20 2,899) > 2.0 2,988 2.0 3,549 2.1 
Gross assets 102,732 100.0 125,306 100.0 142,850 100.0 149,860 100.0 166,912 100.0 
Debts and amounts payable 217 0.2 424 03 $29) 0:4 469 0.3 619 0.4 
Net assets 102,516 99.8 124,882 99.7 142,320 99.6 149,391 99.7 166,292 99.6 


Gross assets -funds under $5,000,0007 


Total gross assets 102,732 125,306 142,850 149,860 166,912 


Includes accrued interest and dividends receivable, accounts receivable and other assets. 
Gross assets, book value. Before 1992, the assets of these funds are distributed among the various investment categories. 
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Tableau D. Valeurs comptable et marchande de I'actif 
a Et ee ee 

1989 1990 199] 1992 1993 Catégorie d’actif 
rn sd 
= ESS 


Book value - Valeur comptable 
$,000,000 %  $,000,000 %  $,000,000 %  $,000,000 %  $,000,000 % 


2 10,443 5.2 15,319 6.5 21,223 7.9 Placements en gestion commune 
Obligations: 
28,883 16.3 37,690 18.9 39,611 16.8 44,579 16.5 Gouvernement du Canada 
35,981 20.3 36,416 18.2 47,560 20.2 49,394 183 Administrations provinciales 
2,763 1.6 2,843 1.4 3,125 13 2,870 1.1 Administrations municipales, commissions 
scolaires, etc. 
1 Foose (| Sama Ba 14,507 Ee, 13,285 5.6 15,748 5.8 Obligations d'autres organismes canadiens 
735 0.4 708 0.4 960 0.4 1,285 0.5 Obligations d'organismes étrangers 
81,932 46.3 92,164 46.1 104,541 44.4 113,877 42.2 Total partiel 
Actions: 
41,348 23.3 46,277 23.2 58,942 25.0 66,064 24.5  Ordinaires, et privilégiées de sociétés canadiennes 
8,906 5.0 10,756 5.4 18,675 7.9 22,623 8.4 Ordinaires et privilégiées de sociétés étrangéres 
50,254 28.4 57,032 28.5 77,617 33.0 88,687 32.9 Total partiel 
7,798 44 7,964 4.0 7,574 $2 7,568 2.8 Hypothéques 
4,945 2.8 5,979 3.0 8,252 3.5 8,913 3.3. Biens-fonds et tenures a bail 
18,857 10.6 20,991 10.5 16,475 7.0 23,103 8.6 Encaisse et placements a court terme 
40357"! 23 5,209 2.6 5,522 te 6,296 2.3. Divers’ 
177,140 100.0 199,783 100.0 235,301 100.0 269,665 100.0 Actif brut 
637 (0.4 924 0.5 775 0.3 2,131 0.8 Dettes et montants a payer 
176,503 99.6 198,859 99.5 234,526 99.7 267,534 99.2 Actif net 
2,005 1,977 Actif brut - caisses inférieures a 5 000 000$" 
177,140 199,783 237,307 271,642 Actif brut total - toutes les caisses 
oe Le Ee a ee ae een Ld ed dale 
Market value - Valeur marchande 
11,182 5.8 11,231 55 16,869 6.7 26,242 8.5 Placements en gestion commune 
Obligations: 
29,295 15.1 37,895 18.6 41,271 16.5 47,784 15.4 Gouvernement du Canada 
35,997 18.6 30,57) 17.9 51,696 206 56,921 18.4 Administrations provinciales 
2,772 1.4 2,766 14 3,309 1.3 3,253 1.1 Administrations municipales, commissions 
scolaires, etc. 
S725" 7.1 14,354 7.0 13,552 5.4 17,048 5.5. Obligations d'autres organismes canadiens 
741 0.4 712 0.3 983 0.4 1,341 0.4 Obligations d'organismes étrangers 
82,530 42.6 92,302 45.2 110,811 44.2 126,347 40.8 Total partiel 
Actions: 
51,979 26.8 47,783 234 61,553 246 81,657 264 Ordinaires, et privilégiées de sociétés canadiennes 
tes 5.7 11,657 WT 23,190 93 29,593 9.6  Ordinaires et privilégiées de sociétés étrangéres 
63,004 32.5 59,440 29.1 84,743 33.8 111,250 35.9 Total partiel 
7,837 4.0 7,931 3.9 7,932 32 8,144 2.6 Hypothéques 
6,261 3.2 6,936 3.4 8,067 32 8,160 2.6 Biens-fonds et tenures a bail 
18.972 98 20,942 103 16,418 6.6 23,151 7.5 Encaisse et placements a court terme 
4,037. 2.1 5,215 2.6 5,587 2.2 6,301 2.0 Divers’ 
193,823 100.0 203,996 100.0 250,427 100.0 309,595 100.0 Actif brut 
637. 0.3 924 0.5 775 03 2,263 0.7 Dettes et montants a payer 
193,186 99.7 203,072 99.5 249,652 99.7 = 307,332, (99.3 Actif net 
2,156 2,318 Actif brut - caisses inférieures a 5 000 000S° 
193,823 203,996 252,583 311,913 Actif brut total - toutes les caisses 


OO 


Ci-inclus les intéréts courus et dividendes 4 recevoir, les comptes 4 recevoir de méme que d'autres éléments de lactif 
* Actif brut, valeur comptable. Avant 1992, | ‘actif de ces caisses est réparti dans les diverses catégories d'actif 


1 


Statistics Canada - Cat. No. 74-201 17 Statistique Canada - n° 74-201 au cat 


Trusteed Pension Funds, 1993 


Caisses de retraite en fiducie, 1993 


(Investment in pooled vehicles increased 56% from 
1992 and represented 16% of the increase in assets. 
The increase in this type of investment is partly due 
to a change in the survey questionnaire in 1993.) 


From 1984 to 1992, the proportion of assets held 
in bonds fluctuated within a very narrow range (43% 
to 45%) when measured at market value. In 1993, this 
proportion fell to an all-time low of 41%. Although 
the 1992 to 1993 increase (14%) in the market value 
of bonds was considerably less than for stocks, these 
holdings remain relatively high because of the lower 
level of risk associated with this type of investment. 
However, when examining bonds at book value, their 
proportion of total assets has been declining fairly 
rapidly in recent years, from 46% in 1990 to 42% in 
1993. 


Also declining has been the proportion of assets 
held in mortgages, from 6% in 1984 to the current 
low of under 3%. The proportion invested in real 
estate, which had been slowly increasing up to 1992, 
has since fallen somewhat, to slightly more than 3% 
in 1993. 


Cash, bank deposits, guaranteed investment 
certificates and other short term holdings represented 
7.5% of total assets at market value in 1993, slightly 
more than in 1992 (7%) but still one of the lowest 
proportions ever registered. Healthy stock market 
conditions and declining interest rates prompted fund 
managers to seek higher returns by shifting assets 
towards equities. 


Figure V_ Net income of trusteed pension funds 


$ billions / milliards$ 
25 


placements sous forme d'actions. (Les placements en gestion 
commune ont augmenté de 56% en 1993 et ils ont été 
responsables de 16% de la croissance de I'actif total. 
L'augmentation de ce type de placement est en partie 
attribuable 4 une modification du questionnaire d'enquéte en 
1993.) 


Entre 1984 et 1992, la proportion de l'actif détenu sous 
forme d'obligations (valeur marchande) avait varié a l'intérieur 
d'un intervalle trés étroit (entre 43% et 45%). En 1993, cette 
proportion atteignait son plus bas niveau (41%). Méme si leur 
croissance (14%) en 1993 était considérablement plus faible 
que celle des actions, leur proportion demeurait relativement 
élevée a cause d'un moindre niveau de risque y étant associé. 
Par contre, lorsque mesurée en valeur comptable, leur 
proportion de l'actif total a baissé plutét rapidement ces 
derniéres années, passant de 46% en 1990 a 42% en 1993. 


La proportion de l'actif détenu sous forme de placements 
hypothécaires a également reculé, de 6% en 1984 jusqu'au 
creux actuel de moins de 3%. Dr'autre part, la proportion 
investie dans les biens-fonds, qui avait lentement augmenté 
jusqu'en 1992, diminuait quelque peu depuis lors, a un peu 
plus de 3% en 1993. 


L'encaisse, les dépdts bancaires, les certificats de 
placement garanti et les autres avoirs a court terme 
représentaient 7,5% de la valeur marchande de l'actif total en 
1993, un peu plus qu'en 1992 (7%), mais toutefois une des 
plus faibles proportions a étre enregistrées. Les conditions 
propices du marché boursier et la faiblesse des taux d'intérét 
ont incité les gestionnaires des caisses a investir davantage 
dans les actions. 


Graphique V_ Les rentrées nettes des caisses de retraite 
en fiducie 


1984 1985 1986 1987 


Statistics Canada - Cat. No. 74-201 


1988 1989 1990 199] 1992 1993 


18 Statistique Canada - n° 74-201 au cat. 


Trusteed Pension Funds, 1993 Caisses de retraite en fiducie, 1993 


——$—$— 


Income and expenditures Revenu et dépenses 

Most trusteed pension funds in Canada continue La plupart des caisses de retraite en fiducie au Canada 
to have a positive cash flow. As can be seen in Table continuent d'afficher des rentrées de fonds supérieures aux 
E, the total income of these funds was $40.9 billion, sorties. Comme on peut le voir au tableau E, le revenu total 
25% higher than in 1992. At the same time, de ces caisses s'élevait 4 40,9 milliards$, soit 25% de plus 
expenditures rose 16%, to $16.7 billion. Figure V quien 1992. Au cours de la méme période, les dépenses 
illustrates net income (income minus expenditures) for augmentaient de 16%, totalisant 16,7 milliards$. Le graphique 
trusteed pension funds from 1984 to 1993. Net V illustre les rentrées nettes (le revenu moins les dépenses) des 
income for 1993 reached $24.2 billion, up 33% from caisses de retraite en fiducie pour les années 1984-1993. Les 
the previous year, by far the largest year-over-year rentrées nettes totalisaient 24,2 milliards$ en 1993, soit 33% de 
increase over the past ten years and one of the largest plus qu'en 1992, de loin la plus forte augmentation annuelle 
in survey history. des dix derniéres années et une des plus importantes depuis le 


début de cette enquéte. 


Table E. Income and expenditures Tableau E. Revenu et dépenses 
Income and expenditures 

1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 199] 1992 1993 
Revenu et dépenses 
a OO 
Income - Revenu: millions of dollars - millions de dollars 


Contributions - Cotisations: 
Employee contributions - Cotisations 


des employés 2,651 2,669 2,828 2,921 3,270 3,516 4,341 4,956 5,298 
Employer contributions - Cotisations 

des employeurs 4,147 4,408 3,963 4,301 4,876 4,938 5,952 7,566 8,710 
Sub-total - Total partiel 6,798 7,077 6,791 7,222 8,147 8,454 = 10,294 12,522 14,008 


Other income - Autre revenu: 
Investment income - Revenu de placement 8,215 9.488 10,367 10,949 12,258 13,562 15,908 15,515 16,124 
Realized profit on sale of securities 

- Bénéfices réalisés sur la 


vente de titres 922 2,957 4,998 5,046 1,609 3,532 664 3,618 9.559 
Miscellaneous - Divers 95 87 196 231 191 1,855 417 751 828 
Sub-total - Total partiel 9,232 12,532 15,561 16,226 14,059 18,949 16,989 19,884 26,511 
Funds under $ 5,000,000' - Caisses 

inférieures 4 5 000 000$' 293 357 
Income - Total - Revenu 16,030 19,609 22,352 23,448 22,206 27,403 27,282 32,699 40,875 


Expenditures - Dépenses: 


Pension payments out of funds - Ver- 
sements de rentes puisés dans la 


caisse 3,756 4,300 5,109 5,950 6,978 7,588 8,979 10,721 12,057 
Cost of pensions purchased - Coat 

des rentes achetées 375 288 188 324 386 317 229 104 352 
Cash withdrawals - Retraits en espéces 753 942 972 1,062 1,198 1,272 1,634 1,706 2,308 
Administration costs - Frais d'administration 153 182 224 306 338 393 481 606 80] 
Realized loss on sale of securities - 

Perte subie sur la vente de titres 76 5 6 17 207 12 826 237 17 
Other expenditures - Autres dépenses 58 328 190 123 78 106 80 164 682 
Funds under $ 5,000,000! - Caisses 

inférieures 4 5 000 000$' 929 497 
Expenditures - Total - Dépenses §,171 6,045 6,689 7,782 9,185 9,688 12,229 14,467 16,714 
ess es aca BR ais Rie te ca ha I Rac at rl Ee a ea il lee ed nc aide seca i eR i Anat hae ale 
' Gross assets, book value. Before 1992, the income and expenditures of . Actif brut, valeur comptable. Avant 1992, le revenu et les dépenses de ces caisses 

these funds are distributed among the various categories étaient répartis dans les diverses catégories 
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The significant increase in net income was driven 
by the growth in profits on the sale of securities; they 
were responsible for 73% of the growth in total 
income. These profits ($9.6 billion) were more than 
two-and-a-half times larger than they were in 1992, 
and were almost twice as high as those of any other 
recorded year. In 1993, they accounted for 24% of 
fund income, their largest share ever. 


Investment income remained the largest 
component of fund income, accounting for 40% of the 
total. In 1993, investment income was up just 4% 
over that of 1992, following a decline the previous 
year. Until 1990, this source of income had only 
rarely grown less than 10% each year. During the 
1970s and early eighties, annual increases averaged 
23%. The drop in 1992 and weak growth in 1993 can 
be directly related to the decline in interest rates 
during that period. 


Employer and employee contributions are the 
other major income source, accounting for 21.5% and 
13% of 1993 revenue. Ten years earlier, together, 
these two sources accounted for approximately half 
the income; before 1980, they represented the largest 
share (between 60% and 70%). Employer 
contributions increased 15% from 1992, one of the 
largest increases since the late seventies. This may be 
due in part to declining interest rates, which have 
affected investment income and have made it 
necessary for employers to increase the amount they 
contribute’. 


Over the past ten years, employees' contributions 
have consistently represented between 13% and 17% 
of total income and have generally not grown by 
more than their 1992 to 1993 increase of 7%. 
Changes in the composition of the income of trusteed 
pension funds over the ten-year period 1984 to 1993 
are illustrated in Figure VI. 


In defined benefit plans, employers contribute the amount 
required to pay the promised benefit, taking into 
consideration both employee contributions (if there are any) 
and return on investment; high interest rates and high income 
from investment can reduce the amount the employer must 
pay. Low interest rates therefore have the opposite effect. 


L'augmentation significative des rentrées nettes a été 
causée par la croissance des bénéfices sur la vente de titres; ils 
ont été responsables de 73% de I'augmentation du revenu total. 
Ces bénéfices (9,6 milliards$) étaient plus de deux fois et demi 
supérieurs a ceux de 1992, et presque deux fois le sommet 
enregistré auparavant. En 1993, ils représentaient 24% du 
revenu total des caisses, leur plus forte proportion a date. 


Le revenu de placement demeurait la composante 
principale (40%) du revenu total des caisses. Le revenu de 
placement en 1993 était 4% plus élevé qu'en 1992, aprés avoir 
baissé l'année précédente. Avant 1990, il avait rarement 
enregistré une croissance annuelle inférieure a 10%. Le taux 
de croissance moyen au cours des années 1970 et au début des 
années quatre-vingts était de 23%. La baisse en 1992 et la 
croissance faible en 1993 sont une conséquence directe du 
déclin des taux d'intérét a ce moment-la. 


Les cotisations patronales et salariales constituaient une 
autre source principale de revenu, représentant 21,5% et 13% 
des recettes totales en 1993. Ces cotisations combinées 
représentaient environ 50% du revenu total dix ans plus tot et, 
60% - 70% avant 1980. Les cotisations patronales en 1993 
étaient supérieures de 15% a celles de 1992, une des plus 
grandes augmentations depuis la fin des années soixante-dix. 
Cela pourrait étre di en partie au déclin des taux d'intérét ayant 
affecté le revenu de placement et obligé les employeurs a 
cotiser davantage.* 


Au cours des dix demiéres années, les cotisations 
déboursées par les employés avaient constitué entre 13% et 
17% du revenu total et de fagon générale n'avaient jamais 
augmenté de plus de 7% tel qu'en 1992 et 1993. Les 
variations au niveau de la composition du revenu des caisses 
de retraite en fiducie au cours de la période 1984-1993 sont 
présentées au graphique VI. 


Dans les régimes a prestations déterminées, les employeurs versent les 
cotisations nécessaires au paiement des rentes promises, tenant compte 
des cotisations versées par les employés (s'il y a lieu) et des revenus de 
placement. Des taux d'intérét élevés et des revenus de placement 
importants peuvent réduire le montant que l'employeur doit cotiser; des 
taux d'intérét faibles ont l'effet contraire. 
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Figure VI Percentage distribution of total income 


Investment income 
Revenu de placement 
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Employer contributions 
Cotisations des employeurs 
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Miscellaneous/Divers 


1984 1987 


Pension payments out of the fund, at $12.1 
billion, constituted close to three-quarters of the $16.7 
billion expended in 1993. In lieu of paying pension 
benefits directly out of the funds, some fund managers 
purchase annuities for terminated and_ retired 
members. These expenditures are reported in Table 
E as "Cost of pensions purchased" and in 1993 they 
amounted to $352 million, a little over 2% of the total 
expenditures. 


Cash withdrawals from pension funds amounted 
to $2.3 billion in 1993. The bulk of this - $2.1 billion 
- was paid to workers whose employment had been 
terminated. 


Losses on the sale of securities plummeted from 
$237 million in 1992 to only $17 million in 1993, a 
93% decrease; these losses accounted for less than 
0.1% of total expenditures in 1993, down from 2% of 
the total in 1992. Generally, as financial markets 
strengthen, losses on the sale of securities decrease, as 
was the case in 1993. 


Administration costs incurred in managing these 
funds amounted to $801 million in 1993, up 32% 
from 1992. These costs represented 5% of total 
expenditures but are still less than 1% of total assets. 
Finally, the $682 million identified in Table E as 


Caisses de retraite en fiducie, 1993 


Graphique VI Répartition procentuelle du revenu total 
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Profit on sale of securities 
Bénéfices sur la vente de titres 


J 
Employee contributions 
Cotisations des employes 


Le versement des rentes 4 méme la caisse atteignait 12,1 
milliards$ en 1993 et constituait prés des trois quarts des 
dépenses totales (16,7 milliards$). Au lieu de verser les 
prestations de retraite 4 méme la caisse, certains gestionnaires 
achétent des rentes auprés de compagnies d'assurances pour les 
participants qui ont quitté leur emploi ou qui sont a la retraite. 
Ces dépenses, qui apparaissent au tableau E a la rubrique "coat 
des rentes achetées", ont atteint 352 millions$ en 1993, 
représentant un peu plus de deux pour cent des dépenses 
totales. 


Les retraits en espéces se sont chiffrés 4 2,3 milliards$ en 
1993. Le gros de ce montant, soit 2,1 milliards$, a été versé 
a des travailleurs dont l'emploi avait pris fin. 


Les pertes subies sur la vente de titres ont diminué de 
93%, passant de 237 millions$ en 1992 a seulement 17 
millions$ en 1993; leur proportion s'établissait 4 moins de 
0,1% des dépenses totales en 1993, comparativement 4 2% en 
1992. En général, lorsque les marchés financiers se 
raffermissent, les pertes subies sur la vente de titres sont 
moindres, tel que c’était le cas en 1993. 


Les frais d'administration engagés pour la gestion des 
caisses totalisaient 801 millions$ en 1993, une croissance de 
32% en regard de 1992. Ces coits représentaient 5% des 
dépenses totales mais moins d'un pour cent de I'actif total. 
Enfin, les 682 millions$ inscrits comme autres dépenses au 


ee 
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other expenditures more than quadrupled from 1992. 
Refunds of surpluses to some employers are included 
in this category. 


Public and private sectors 


Trusteed pension funds are not a homogeneous 
group in terms of investment policies, and variations 
in asset mix are particularly significant between 
public and private sector funds. Public sector funds 
are those established by the federal, provincial and 
municipal governments (including crown corporations, 
agencies and certain educational and _ health 
institutions) for the purposes of accumulating a 
portfolio of investments to pay future benefits to 
participating employees. For the purposes of this 
publication, public sector funds do not include the 
consolidated revenue arrangements referred to under 
Scope and method of survey. 


Of the 3,251 trusteed funds in 1993, only 244 
were in the public sector. However, many of these 
funds were large in terms of both membership and 
assets. While representing only 8% of all funds in 
1993, the public sector funds held 62% of the total 
assets at market value and for the first time, covered 
more than half (52%) of all members. In fact, of the 
48 funds in 1993 with assets (at market value) in 
excess of $1 billion, 28 were in the public sector, as 
were 14 of the 21 funds with 30,000 members and 
more. Similarly, smaller funds are concentrated in the 
private sector. Of the 895 funds with 1 to 9 members, 
885 were in the private sector. More than half (56%) 
of private sector funds covered less than 50 members 


Table F. Funds, members, income, expenditures and 
total assets at market value, by sector, 1993 


No. - nbre 
Funds - Caisses (no. - nbre) 3,251 
Members - Participants (',000) 3,892 
Income - Revenu ($,000,000) 40,875 
Expenditures - Dépenses ($,000,000) 16,714 
Net income ($,000,000) - Rentrées nettes 24,161 
Gross assets ($,000,000) - Actif brut 311,913 
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tableau E ont plus que quadruplé par rapport a 1992. Cette 
catégorie comprend des remboursements d'excédents a certains 
employeurs. 


Secteurs public et privé 


La politique des caisses de retraite en fiducie en matiere 
de placement est loin d'étre uniforme; |l'écart est 
particuliérement marqué entre les caisses du secteur public et 
celles du secteur privé. Les caisses du secteur public sont 
celles qui sont établies par les administrations fédérale, 
provinciales et municipales (ce qui comprend les sociétés de la 
couronne, les organismes gouvernementaux ainsi que certains 
établissements d'enseignement et de santé), dans le but de 
constituer un portefeuille d'actifs qui servira au versement de 
prestations aux participants. Dans ce rapport, on a exclu des 
caisses du secteur public celles inscrites dans les comptes de 
revenus consolidés et auxquelles nous faisons référence dans 
la section intitulée Champ et méthode d'enquéte. 


Méme si le secteur public ne comptait que 244 des 3 251 
caisses de retraite en fiducie en 1993, plusieurs de ces caisses 
étaient considérablement importantes, tant en termes du nombre 
de participants que de la taille de l'actif. Méme si les caisses 
du secteur public ne représentaient que 8% de l'ensemble des 
caisses en 1993, elles détenaient 62% de l'actif total (valeur 
marchande) et pour la premiére fois regroupaient plus de la 
moitié (52%) de tous les participants. En effet, 28 des 48 
caisses qui détenaient un actif supérieur a 1 milliard$ 
appartenaient au secteur public de méme que 14 des 21 caisses 
comptant au moins 30 000 participants. De fagon semblable, 
les petites caisses se trouvaient surtout au secteur privé. Il y 
avait 895 caisses comptant de 1 a 9 adhérents et 885 d'entre 
elles se trouvaient au secteur privé. Plus de la moiti¢é (56%) 


Tableau F. Caisses, participants, revenu, dépenses et valeur 
marchande de I'actif total, selon le secteur, 1993 


Public sector Private sector 


Secteur public Secteur privé 


% No. - nbre % No. - nbre % 
100.0 244 aS 3,007 SIS 
100.0 2,015 51.8 1,877 48.2 
100.0 24,738 60.5 16,137 39.5 
100.0 8,623 51.6 8,092 48.4 
100.0 16,115 66.7 8,045 3988 
100.0 193,008 61.9 118,905 38.1 


22 Statistique Canada - n° 74-201 au cat. 


Trusteed Pension Funds, 1993 


Caisses de retraite en fiducie, 1993 


——S sss ese 


compared to only about 18% for the public sector. 
Table F provides data on the principal characteristics 
of public and private sector funds. 


Assets by sector 


Over the past decade, public sector funds have 
accounted for an increasing share of total trusteed 
pension fund assets (at market value), rising from 
49% at the end of 1984 to 62% at the end of 1993. 
Between 1992 and 1993, the assets of public sector 
funds increased by 27% compared to 19% for their 
private sector counterparts. Over the past ten years, 
assets of public sector funds have increased by 283%, 
compared to 127% for those of the private sector. The 
growth in public sector fund assets would be lower 
(242%) if the assets of those public sector funds 


Figure VII Percentage distribution of the market 
value of assets, by sector 


1984 


@§ Private sector 
Secteur privé 


Public sector 
Secteur public 


Includes real estate and lease-backs, cash on hand and in 
chartered banks, guaranteed investment certificates, other short- 
term investments, accrued interest and dividends receivable, 
accounts receivable and other assets 


Assets of funds with gross assets, book value, of less than $5 
million were excluded in 1993 


des caisses de ce secteur comptaient moins de 50 participants 
comparativement a seulement environ 18% au secteur public. 
Le tableau F présente les principales caractéristiques des 
caisses selon le secteur. 


Actif selon le secteur 


La proportion de I'actif total (valeur marchande) détenu par 
le secteur public s'est accru au cours de la derniére décennie, 
passait de 49% a 62% entre 1984 et 1993. Entre 1992 et 1993. 
l'actif de ces caisses avangait de 27% comparativement a 19% 
pour le secteur privé. Au cours des dix derniéres années, I'actif 
des caisses du secteur public s'est accru de 283% 
comparativement a 127% pour celles du secteur privé. La 
croissance de l'actif dans le secteur public aurait été plus faible 
(242%) sans I'ajout de certaines grosses caisses du secteur 
public (qui appartenaient auparavant a l'univers des fonds de 
revenus consolidés des gouvernements), a I'univers des caisses 


Graphique VII Répartition procentuelle de la valeur 
marchande de I'actif, selon le secteur 


1993 ° 


Bonds 
Obligations 


, 
— 
— 


Mortgages 
Hypotheques 


Pooled vehicles 


Placements en 


gestion commune 


Other’ 
Autre 


WB Private sector 


Secteur privé 


Public sector 
Secteur public 


Comprend les placements sous forme de biens-fonds et tenures a bail 
l'encaisse, les dépdts dans les banques 4 charte, les certificats de 
placements garantis, les autres placements a court terme, les intéréts 
courus et dividendes a recevoir, les comptes a recevoir et les autres 
éléments de l'actif. 

En 1993, les caisses dont l'actif brut (valeur comptable) est inférieur 4 
5 millions$ ne sont pas comprises 


—_ 
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which were transfered from government consolidated de retraite en fiducie. La plus forte croissance de l'actif des 
accounts during that period were excluded. The caisses du secteur public est en partie expliquée dans la 
larger increase in public sector fund assets is also prochaine section (Revenu et dépenses selon le secteur). 


partially explained in the next section (Income and 
expenditures by sector). 


Table G. Market value of gross assets, by sector Tableau G. Valeur marchande de I'actif brut selon le secteur 
Bonds Stocks Mortgages Pooled Other’ 
vehicles 
Total! 
Obligations Actions Hypothéques Placements en 
gestion commune Autre? 
$,000,000 % — $,000,000 % — $,000,000 % — $,000,000 % ~~ $,000,000 % ,000,000 % 


Public sector - 
Secteur public: 


1984 50,386 100.0 27,397 = 54.4 11,068 22.0 3,314 6.6 915 1.8 7,692 158 
1985 62,108 100.0 33,811 54.4 14,415 23.2 3,694 59 1,432 M3; 8,756 14.1 
1986 71,233 100.0 38,369 53.9 L725 e242 4,027 S:i), 1,599 2.2 9,987 14.0 
1987 76,222 100.0 40,847 53.6 173795 22:8 4,352 53] 1,597 2a 12,047 15.8 
1988 86,542 100.0 43,389 50.1 DAES 39 2S 4,721 5.5 1,730 2.0 14,863 17.2 
1989 101,975 100.0 50,818 49.8 PRS ANIES PSP 4,854 48 233 esl 15,457 152 
1990 113,698 100.0 591422) 525 28,417 25.0 4,813 4.2 2,318 2.0 18,728 16.5 
199] 

1992 152,433 100.0 74,653 49.0 46,529 30.5 4,721 Si 6,556 43 19/975 13.1 
1993 192,886 100.0 87,286 45.3 64,803 33.6 4,973 2.6 10,499 5.4 25,326 13.1 


Private sector - 
Secteur privé: 


1984 52,344 100.0 1GOUS S23 19,174 36.6 3,116 6.0 5,258 10.0 7,878 15.1 
1985 63,197 100.0 21,364 33.8 24,531 38.8 2,925 4.6 6,205 9.8 8,172 VAS) 
1986 71,617 100.0 25,099 5.0) 21395 S82 2,859 4.0 6,497 on 18 13.6 
1987 73,639 100.0 26,087 35.4 26,766 36.3 2,701 SP7/ 6,434 8.7 11,651 15.8 
1988 80,369 100.0 27,567 343 29,402 36.6 2,846 3.5 7,585 9.4 12,969 16.1 
1989 91,846 100.0 STII 345 34 O03 2,983 3) 9,048 9.9 13,813 15.0 
1990 90,297 100.0 32,879 36.4 31,023 34.4 SY BS 8,913 a9 14,365 139 
1991 

1992 97,995 100.0 36,159 9369) S815 ee 5910 SAU 3).3) 10313: 5910's 10,096 10.3 
1993 116,709 100.0 39;0629533;5 46,447 39.8 3,171 Oe 155743 gel3:5 12,286 10.5 


Both sectors - Les 
deux secteurs: 


1984 102,732 100.0 44,315 43.1 30,242 29.4 6,430 6.3 6,173 6.0 15,570 Gy 
1985 125,306 100.0 DLT 44.0 38,946 31.1 6,619 33 7,637 6.1 16,928 Ist 
1986 142,850 100.0 63,468 44.4 44,642 31.3 6,886 48 8,096 a7 19,758 13.8 
1987 149,860 100.0 66,934 44.7 44,145 29.5 7,053 4.7 8,031 5.4 23,698 15.8 
1988 166,912 100.0 70,956 42.5 51,241 30.7 7,567 4.5 9,315 5.6 27,832 16.7 
1989 193,823 100.0 82,530 42.6 63,004 32.5 7,837 4.0 11,181 5.8 29,269 LSal 

1990 203,996 100.0 97301452 59,440 29.1 7,931 3) 11,231 3:3 33,093 16.2 

1991 

1992 250,427 100.0 110,812 442 84,744 33.8 7,932 B22 16,869 6.7 30,072 12.0 

1993 309,595 100.0 126,348 40.8 BUNE250 9 35:9 8,144 2.6 26,242 8.5 37,612 ja 

' For 1992 and 1993, excludes assets of funds having gross assets, book : Pour 1992 et 1993, l'actif des caisses dont I'actif brut (valeur comptable) est 
value less than $5 million. inférieur a 5 millions$ est exclu. 

? Includes real estate and lease backs, cash on hand and in chartered f Comprend les placements sous forme de biens-fonds et tenures a bail, l'encaisse, 
banks, guaranteed investment certificates, other short term investments, les dépéts dans les banques a charte, les certificats de placements garantis, les 
accrued interest and dividends receivable, accounts receivable and other autres placements a court terme, les intéréts courus et dividendes a recevoir, les 
assets. comptes a recevoir et autres éléments de I'actif. 
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Table G shows the market value and percentage 
distribution of the major investment vehicles by sector 
while Figure VII illustrates the percentage distribution 
of these vehicles at the end of 1984 and 1993. Over 
the past years, some public sector funds have been 
subject to more restrictive investment policies or 
practices than apply to other funds. Because of the 
size of the assets held by these funds, they have had 
a significant impact on the investment profile of 
public sector funds; this profile varies considerably 
from that of private sector funds. The most obvious 
difference is observed in the proportion of assets held 
in stocks and bonds. 


In 1993, 45% of the public sector assets (at 
market value) were in bond holdings versus 33.5% for 
the private sector. Moreover, a closer examination of 
these bonds (see Table 6 in Statistical tables) reveals 
that in the public sector, bonds tended to be more 
frequently provincial government bonds. Of the $87.3 
billion invested in bonds in 1993 by public sector 
funds, 56% was held in bonds guaranteed by the 
provincial governments, 33% in bonds guaranteed by 
the federal or by municipal governments, while 11% 
was held in bonds of Canadian corporations and 
foreign governments and corporations. On the other 
hand, in the private sector, only 21% of the $39.1 
billion held in bonds was invested in provincial 
bonds, 57% in federal and municipal bonds and 22% 
in bonds of Canadian corporations and foreign 
governments and corporations. The market value of 
public sector bond holdings exceeded its book value 
by 12% while for those of the private sector, the 
difference was 8%. 


Another difference between the asset portfolio of 
public and private sector funds can be seen in the 
relatively high proportion of assets invested in stocks 
by private sector funds. In 1993, 40% of the total 
assets of these funds were held in this form of 
investment, whereas, for public sector funds, the 
proportion was considerably lower (34%). It is 
interesting to note, however, that the annual increase 
in the market value of stocks has been greater for 
public sector funds for each of the past ten years. As 
a result, the proportion of assets held in stocks by the 
public sector funds rose from 22% in 1984 to 34% in 
1993, while the proportion held by private sector 
funds has hovered between 37% and 40%. 


Caisses de retraite en fiducie, 1993 


Le tableau G indique la valeur marchande des principaux 
types de placement selon le secteur ainsi que leur répartition 
procentuelle. Le graphique VII illustre la répartition 
procentuelle de ces types de placement a la fin de 1984 et de 
1993. Dans les années passées, certaines caisses du secteur 
public ont été soumises a des restrictions plus sévéres que les 
autres en matiére de placement. Etant donné la taille de I'actif 
qu'elles détenaient, la composition du portefeuille global des 
caisses du secteur public était trés différente de celle des 
caisses du secteur privé. La différence la plus évidente entre 
les secteurs se trouve au niveau de la proportion de actif total 
détenu sous forme d'actions et d'obligations. 


En 1993, 45% de l'actif du secteur public (valeur 
marchande) était détenu sous forme d'obligations, 
comparativement a 33,5% dans le secteur privé. Un examen 
plus attentif de ce type de placement (voir le tableau 6 dans 
Tableaux statistiques) révéle que, dans le secteur public, les 
obligations ont tendance a étre plus fréquemment des 
obligations provinciales. Des 87,3 milliards$ placés en 
obligations en 1993 par les caisses du secteur public, 56% 
étaient garanties par les administrations provinciales contre 
33% par les administrations fédérale et municipales et 11%, 
par des sociétés canadiennes et des administrations/sociétés 
Gtrangéres. D'autre part, au secteur privé, les obligations 
provinciales ne représentaient que 21% des 39,1 milliards$ 
d'obligations contre 57% pour les obligations fédérales et 
municipales et 22% pour celles des sociétés canadiennes et les 
administrations/sociétés étrangéres. La valeur marchande des 
obligations du secteur public dépassait la valeur comptable de 
12%, comparativement a 8% dans le secteur privé. 


Une autre distinction se rapportant aux portefeuilles des 
Caisses des secteurs public et privé a trait a la proportion 
relativement élevée de l'actif des caisses du secteur privé 
détenu sous forme d'actions. En 1993, 40% de I'actif total des 
caisses du secteur privé était détenu sous cette forme, 
comparativement a une proportion relativement plus faible 
(34%) pour les caisses du secteur public. Toutefois, il est 
intéressant de remarquer qu'au cours des dix derniéres années, 
la croissance annuelle de la valeur marchande des actions a 
toujours été supérieure dans le secteur public. C'est ainsi que 
la proportion de I'actif détenu sous forme d'actions par les 
caisses du secteur public passait de 22% a 34% entre 1984 et 
1993, alors que dans le secteur privé, cette proportion vascillait 
entre 37% et 40%. 
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Table G also illustrates that public sector funds Le tableau G fait également ressortir le fait que les caisses 
invest a smaller proportion of their assets (5% in du secteur public ne détiennent qu'une faible proportion de leur 
1993) in pooled vehicles*. Private sector funds, on the actif (5% en 1993) sous forme de placements en gestion 
other hand, had 13.5% of their assets in this type of commune’. Quant aux caisses du secteur privé, elles 
holding. This difference can be related to the détenaient 13,5% de leur actif sous cette forme. Cette 
concentration of smaller funds in the private sector; différence peut étre reliée au fait que les plus petites caisses se 
these smaller funds tend to invest more frequently in retrouvent principalement dans le secteur privé et qu'elles ont 
pooled vehicles. tendance a détenir un plus grand pourcentage de leur actif sous 


forme de placements en gestion commune. 


Table H. Income and expenditures by sector, 1993 Tableau H. Revenu et dépenses selon le secteur, 1993 

Income and expenditures Public sector Private sector 
Total 

Revenu et dépenses Secteur public Secteur privé 

Income - Revenu: $,000,000 % $,000,000 % $,000,000 % 


Funds of $5,000,000' or more: 


Contributions - Cotisations: 


Employee contributions - Cotisations des employés 5,298 So 4,348 17.6 950 6.0 
Employer contributions - Cotisations des employeurs 8,710 ZS 4,664 18.9 4,046 25.6 
Sub-total - Total partiel 14,008 34.6 9,012 36.5 4,996 31.6 
Investment income - Revenu de placement 16,124 39.8 10,545 42.6 5,578 Sys) 
Realized profit on sale of securities - Bénéfices réalisés 

sur la vente de titres 9,559 23.6 4,730 19.1 4,828 30.6 
Miscellaneous - Divers 828 2.0 434 1.8 394 25 
Sub-total - Total partiel 26,511 65.4 15,709 63.5 10,800 68.4 
Income - Total - Revenu 40,519 100.0 24,722 100.0 15,797 100.0 
Funds under $5,000,000' - Caisses inférieures a 5 000 000$' 357 16 340 
Income - Total - Revenu 40,875 24,738 16,137 


Expenditures - Dépenses: 


Funds of $5,000,000' or more: 
Pension payments out of fund - Versements de rentes 


puisées dans la caisse 12,057 74.3 6,473 (E22 5,584 q38 
Cost of pension purchased - Coit des rentes achetées 352 wD) 43 0.5 309 4.1 
Cash withdrawls - Retraits en espéces 2,308 14.2 1,024 11.9 1,283 16.9 
Administration costs - Frais d'administration 801 49 403 4.7 399 Se 
Realized loss on sale of securities - Perte subie sur la vente de titres 17 0.1 5 0.1 1] 0.1 
Other expenditures - Autres dépenses 682 4.2 654 7.6 28 0.4 
Expenditures - Total - Dépenses 16,218 100.0 8,604 100.0 7,614 100.0 
Funds under $5,000,000' - Caisses inférieures 4 5 000 000S' 497 19 478 
Expenditures - Total - Dépenses 16,714 8,623 8,092 


] 


’ Book value Valeur comotable 


° Pooled vehicles include all investments in pooled, mutual and * Les placements en gestion commune comprennent tous les placements dans 


segregated funds. les caisses communes et mutuelles ainsi que dans les fonds séparés. 


Statistics Canada - Cat. No. 74-201 26 Statistique Canada - n° 74-201 au cat. 


Trusteed Pension Funds, 1993 


Caisses de retraite en fiducie, 1993 


_— oo eeeeeeeeeSSSC 


Income and expenditures by sector 

Table H lists the 1993 income and expenditures 
of trusteed pension funds by sector and Figure VIII 
illustrates the income distribution by sector for 1993. 
Employee contributions represent a much larger 
proportion of the income of public sector funds than 
for those of the private sector. These contributions 
amounted to $4.3 billion for public sector funds and 
to only $950 million for funds in the private sector; 
this represents 18% and 6% of total revenue for the 
respective sectors. The significantly higher proportion 
observed for public sector funds is because almost all 
of their members are required to contribute, less than 
half of the private sector fund members are obliged to 
do so. 


Figure VIII Percentage distribution of income’, 
by sector, 1993 


Investment income 
Revenu de placement 


Net profit on sales of securities 


Beénefices nets sur la vente de titres 


Employer contributions 
Cotisations des employeurs 


Employee contributions 
Cotisations des employés 


Miscellaneous 
Divers 


Income of funds with gross assets, book value, of less than $5 million 


were excluded 


The differences in the income distribution shown 
in Figure VIII are also a function of the investment 
preferences of the two sectors. Private sector funds, 
which are more heavily invested in stocks, generate a 
larger proportion of their income from profits. Public 
sector funds, on the other hand, generate more of their 
income from bond earnings (a part of investment 
income). It is also interesting to note that over half 


Revenu et dépenses selon le secteur 


Le tableau H montre le revenu et les dépenses des caisses 
de retraite en fiducie selon le secteur en 1993, et le graphique 
VIII présente la répartition du revenu selon le secteur en 1993. 
Les cotisations salariales représentent une proportion beaucoup 
plus élevée du revenu dans le secteur public qu'au secteur 
privé. Ces cotisations se chiffraient 4 4,3 milliards$ pour les 
caisses du secteur public contre seulement 950 millions$ pour 
les caisses du secteur privé, représentant 18% et 6% 
respectivement du revenu total de chaque secteur, La 
proportion beaucoup plus élevée pour le secteur public est due 
au fait que la plupart de ces caisses sont contributives, c'est-a- 
dire des caisses auxquelles I'employé doit cotiser. 


Graphique VIII Répartition procentuelle du revenu' selon 
le secteur, 1993 


20 30 40 50 


oO 
oO 
C3 Public sector MB Private sector 


Secteur public Secteur pnive 


Le revenu des caisses dont l’actif brut (valeur comptable) est inférieur 4 5 millions$ 


est exclu 


Les différences observées au niveau de la distribution du 
revenu, telles qu'illustrées au graphique VIII, s'expliquent 
également par les préférences des deux secteurs quant aux 
types de placement. Les caisses du secteur privé, qui 
détiennent une part plus importante de leur actif sous forme 
d'actions, reg¢oivent une proportion plus élevée de leur revenu 
sous forme de bénéfices. Les caisses du secteur public, d'autre 
part, recoivent une proportion plus élevée de leur revenu au 
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(51%) of the profits earned by all trusteed pension 
funds resulted from private sector fund investment. 
This is the only major revenue source where private 
sector amounts generally top those of the public 
sector. 


In 1993, total income of all trusteed pension 
funds amounted to $40.9 billion. Almost 61% ($24.7 
billion) was earned or received by public sector funds. 
Expenditures of public sector funds, however, 
amounted to a smaller percentage of the total; just 
slightly more than half (52%). Therefore, of the 
$24.2 billion net cash flow of trusteed pension funds 
in 1993, $16.1 billion or 67% was generated by those 
in the public sector. 


Since 1984, public sector funds have been 
responsible, on average, for 64% of total net income. 
This imbalance arises because fixed income earnings 
are almost twice as high for public sector funds and 
because of their significantly larger employee 
contributions. This difference in net income explains 
why public sector assets are growing at a more rapid 
rate. 


Tables 4 to 6 in Statistical tables show the 
income, expenditures and assets by the type of 
organization for which the fund is_ established 
(e.g. government, business, etc.). These tables provide 
an interesting complement to the information 
presented in this section. 


Foreign investment 


At the end of 1993, investment outside Canada 
reached $41.1 billion at market value, 13.3% of total 
assets. At book value these assets were measured at 
$31.2 billion or 11.6% of total assets. Prior to 1990, 
when, under the Income Tax Act, pension funds were 
penalized for holding more than 10% of the book 
value of their assets outside Canada, foreign 
investment hovered around 5.5% of total assets. In 
late 1990, legislative changes governing the limit on 
foreign investment were proposed. These changes 
became law in 1991; that year, the limit rose to 14% 
and then increased by 2 percentage points annually, to 
reach 20% in 1994. In 1993, the limit stood at 18%, 
well above the actual proportion invested abroad. 


Changes to the questionnaire for the 1993 survey 
make it possible to provide better information on 
foreign investment than has been available in the past. 


titre des obligations. I] est intéressant de noter que plus de la 
moitié (51%) des profits avait été réalisé par les caisses du 
secteur privé. Ceci est la seule des composantes principales du 
revenu ou le montant est plus élevé au secteur privé qu'au 
secteur public. 


En 1993, le revenu total des caisses de retraite en fiducie 
totalisait 40,9 milliards$. Presque 61% (24,7 milliards$) fut 
gagné ou généré par les caisses du secteur public. Les dépenses 
de ces caisses cependant, comptaient pour une proportion 
moins importante du total, soit un peu plus de la moitié (52%). 
Donc, des rentrées nettes de 24,2 milliards$ des caisses de 
retraite en fiducie en 1993, 16,1 milliards$ (67%) furent 
générés par celles du secteur public. 


Depuis 1984, les caisses du secteur public ont été 
responsables, en moyenne, de 64% des rentrées nettes totales. 
Ce déséquilibre est la conséquence du fait que les placements 
a revenu fixe sont presque deux fois plus élevés pour les 
caisses du secteur public et que les cotisations salariales sont 
aussi significativement plus élevées. Cette différence au niveau 
des rentrées nettes explique pourquoi I'actif des caisses du 
secteur public s'accroit plus rapidement. 


Les tableaux 4 a 6 de la section Tableaux statistiques 
présentent le revenu, les dépenses et l'actif des caisses selon le 
type d'organisme pour lequel la caisse a été créée 
(gouvernements, entreprises, etc.). Ils constituent un 
complément intéressant a la présente section. 


Placements a I'étranger 


A la fin de 1993, les caisses de retraite en fiducie 
détenaient 41,1 milliards$ (valeur marchande) a l'extérieur du 
Canada, soit 13,3% de l'actif total. L'actif étranger s'élevait a 
31,2 milliards$ en valeur comptable, soit 11,6% de I'actif 
total. Avant 1990, alors que la Loi de l'impét sur le revenu 
stipulait que les caisses de retraite seraient pénalisées si elles 
plagaient plus de 10% de la valeur comptable de leur actif a 
l'extérieur du Canada, la proportion de lI'actif total placé a 
l'étranger vacillait autour de 5,5%. Vers la fin de 1990, des 
changements législatifs ont été proposés afin de modifier la 
limite des placements étrangers. Ces changements sont entrés 
en vigueur en 1991; cette année-la, la limite passait a 14%, 
augmentant de 2 points de pourcentage annuellement jusqu'a 
20% en 1994. En 1993, la limite légale se situait 4 18%, bien 
au-dessus du montant effectivement placé a l'étranger par les 
caisses de retraite. 


Etant donné les changements apportés au questionnaire de 
l'enquéte de 1993, il est maintenant possible de fournir des 
données plus précises sur les placements étrangers. Cependant, 
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It is, however, difficult to make historical ces changements ont rendu difficle Ja comparaison 
comparisons because of those changes. chronologique de ces données difficile. 

The foreign portfolio is comprised mostly of A la fin de 1993, le portefeuille étranger des caisses de 
stocks, which represented 72% (market value) of total retraite en fiducie (valeur marchande) était surtout composé 
holdings outside Canada at the end of 1993. Another d'actions (72%). Les placements en gestion commune® y 
24% was held in foreign pooled vehicles*®, while only comptaient pour 24%, les obligations, seulement 3% et les 
3% was held in bonds and 1% in short-term placements a court terme, 1%. Les montants placés a I'étranger 
investments. The amount invested abroad can be peuvent étre trouvés au tableau I. 


found in Table I. 


Table I. Assets' invested in foreign securities by Tableau I. Actif' placé a l'étranger selon le secteur, 1993 
sector, 1993 

SS enn a 

Asset category Total Public sector Private sector 

Catégorie d'actif Secteur public Secteur privé 


Book value - Valeur comptable 
SS Ee A 


$,000,000 % $,000,000 % $,000,000 % 
Foreign - A I'étranger: 
Stocks - Actions 22,623 i ae 15,062 76.7 7,561 65.4 
Pooled vehicles- Placements en 
gestion commune 6,871 22.0 3,212 16.4 3,659 31.6 
Bonds - Obligations 1,285 4.1 1,071 5.4 214 1.9 
Short-term - Court terme 426 1.4 295 15 131 1.1 
Total 31,206 100.0 19,640 100.0 11,566 100.0 
Gross assets - Actif brut 269,665 168,570 101,095 
% foreign - % a |'étranger 11.6 11.7 11.4 


Market value - Valeur marchande 


Foreign - A l'étranger: 


Stocks - Actions 29,593 a9 19,422 76.7 10,171 64.3 
Pooled vehicles- Placements en 
gestion commune 9,778 23.8 4,485 17.7 5,293 33.4 
Bonds - Obligations 1,341 3.3 1,106 4.4 235 1.5 
Short-term - Court terme 426 1.0 295 1.2 131 0.8 
Total 41,137 100.0 25,308 100.0 15,829 100.0 
Gross assets - Actif brut 309,595 192,886 116,709 
% foreign - % Aa |'étranger 15.5 13.1 13.6 
' Excludes assets of funds having gross assets, book value, less '  L’actif des caisses dont l'actif brut (valeur comptable) est inférieur a 5 
than $5 million. millions$ est exclu 
In 1993, private sector funds invested a slightly En 1993, les caisses du secteur privé ont placé un 
higher proportion of their assets (market value) in pourcentage légérement plus élevé de leur actif (valeur 
foreign securities than did public sector funds (13.6% marchande) a l'étranger que les caisses du secteur public 
vs. 13.1%). Public sector funds had a _ higher (13,6% vs 13,1%). Les caisses du secteur public détenaient 
proportion of their foreign holdings invested directly une proportion plus élevée de leurs titres étrangers sous forme 
* Some of this amount is invested in equities and prior to 1993 * — Avant que le questionnaire soit modifié pour l'enquéte de 1993, une partie 
(before a change in the survey questionnaire) would have been de ce montant aurait été déclaré 4 une rubrique distincte, soit “actions 
reported with foreign stocks. étrangéres” 


Statistics Canada - Cat. No. 74-201 29 Statistique Canada - n° 74-201 au cat. 


Trusteed Pension Funds, 1993 


Caisses de retraite en fiducie, 1993 


in stocks than was true for private sector funds (77% 
vs. 64%). Private sector funds were more likely 
to prefer pooled vehicles; 33% of their foreign 
holdings were in this type of investment compared 
with 18% for public sector funds. Public sector funds 
hold a larger proportion of their non-Canadian 
investments in bonds than their private sector 
counterparts (4% vs 1.5%). 


As can be seen in Figure IX, the proportion 
invested in foreign securities increases with the size 
of the fund, from only about 8% (at market value) for 
the smaller funds (with assets of $5 million to $25 
million) to 17% for funds with assets between $500 
million and $1 billion, and then drops significantly for 
the billion dollar plus funds (to 13%). This drop at the 
largest fund level may be because most of these funds 
are public sector funds, some of which have more 
restrictive investment policies or practices. These 
largest funds however accounted for about two-thirds 
of all foreign investment made by trusteed pension 
funds in 1993. 


Figure [IX Proportion of total assets invested in 
foreign securities, by asset-size group, 
1993 


$5,000,000 - 


$24,999,999 $99,999,999 


Wl Book value 
Valeur comptable 


$25,000,000 - 


d'actions comparativement au secteur privé (77% vs 64%). Les 
caisses du secteur privé préféraient les fonds communs; 
33% de leurs placements étrangers se trouvaient sous cette 
forme contre 18% pour les caisses du secteur public. Les 
caisses du secteur public détenaient une plus grande proportion 
de leur actif étranger en obligations que celles du secteur privé 
(4% vs 1,5%). 


Comme on peut le voir au graphique IX, la proportion de 
l'actif (valeur marchande) placé a I'étranger augmente avec la 
taille de la caisse: seulement 8% pour les petites caisses (actif 
entre 5 et 25 millions$), 17% pour les caisses avec un actif 
entre 500 millions$ et 1 milliard$ et seulement 13% pour les 
caisses avec un actif d'un milliard$ et plus. Ce recul pour les 
plus grosses caisses est peut étre df au fait que les caisses de 
grande taille appartiennent pour la plupart au secteur public et 
certaines de celles-ci possédent des politiques de placement 
plus restrictives. En 1993, ces derniéres détenaient environ 
deux tiers de tous les placements étrangers effectués par les 
caisses de retraite en fiducie. 


Graphique IX Proprotion de I'actif total placé a l'étranger, 
selon la taille de Il'actif, 1993 
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Contributory and non-contributory funds 


In 1993, close to three-quarters (73.7%) of the 
members covered by trusteed pension funds were 
required to contribute to the cost of their pension; 
these funds are referred to here as contributory funds. 
This proportion has been climbing slightly in recent 
years, from just under 70% in the late 1980s. 
Contributory funds, however, accounted for just 37% 
of all trusteed funds in 1993 (see Table J). 


Table J. Funds and members for contributory and 
non-contributory funds 


Etat contributif ou non contributif de la caisse 


En 1993, prés des trois quarts (73,7%) des participants aux 
régimes en fiducie devaient contribuer au coit de leur pension; 
on appelle ici les caisses de ces régimes des caisses 
contributives. Cette proportion a augmenté légérement ces 
derniéres années, d'un peu moins de 70% 4 la fin des années 
quatre-vingts. Les caisses contributives, cependant, ne 
constituaient que 37% du nombre total de caisses en 1993 (voir 
le tableau J). 
Tableau J. Nombre de caisses et participants selon |'état 
contributif de la caisse 


eee 


Contributory funds 


Caisses contributives 


Non-contributory funds 


Caisses non contributives 


a 


Funds Members Funds Members 

Caisses Participants Caisses Participants 
eee 

No. - nbre % ,000 % No. - nbre % ,000 % 

1984 1,631 443 2,148 68.6 2,053 55.7 983 31.4 
1985 1,606 42.5 Pay 69.4 2,173 57.5 959 30.6 
1986 1,557 40.6 2,185 68.7 2,276 59.4 995 313 
1987 1,488 39.5 2,307 69.6 2,283 60.5 1,009 30.4 
1988 1,426 38.6 2,367 69.6 2,269 614 1,035 30.4 
1989 1,379 39.0 2,516 70.3 dobao 61.0 1,063 29.7 
1990 1,354 40.0 2,638 70.7 2,035 60.0 1,096 29.3 
199] 
1992 1,337 39.4 2,781 72.8 2,060 60.6 1,040 27.2 
1993 1,209 cy i 2,869 73.7 2,042 62.8 1,023 26.3 


Non-contributory funds (funds to which 
employees are not required to contribute), on the other 
hand, represented the majority of funds (63% in 1993) 
but cover a decreasing proportion of fund members. 
This proportion began to decline from about 30% in 
the latter part of the 1980s, to 26% as of 1993. 


Almost all members of trusteed pension funds in 
the public sector were required to make contributions, 
in the private sector less than half (46%) had to do so. 


Contributory funds held four-fifths of the assets 
(at market value) of trusteed pension funds. As was 
true for members, in the public sector virtually all of 
the assets were held by contributory funds; in the 
private sector the assets were divided almost equally 
between contributory and non-contributory funds. 
Contributory funds, like public sector funds, had a 
larger proportion of their assets (at market value) 
invested in bonds than equities (43% vs. 35%); the 


Les caisses non contributives (c'est-a-dire les régimes 
auxquels les employés ne sont pas tenus de cotiser), d'autre 
part, représentaient la majorité des caisses (63% en 1993) mais 
couvraient une proportion décroissante des participants. Cette 
proportion a commencé 4 reculer dans la derniére partie des 
années 1980, passant de 30% a 26% en 1993. 


Presque tous les participants aux régimes en fiducie du 
secteur public devaient verser des cotisations alors que dans le 
secteur privé moins de la moitié (46%) devaient en faire 
autant. 


Les quatre cinquiémes de l'actif (valeur marchande) des 
caisses de retraite en fiducie appartenaient aux caisses 
contributives. Comme c’était le cas pour I'effectif, pratiquement 
tout l'actif des régimes en fiducie du secteur public était détenu 
dans des caisses contributives alors que dans le secteur privé 
les caisses contributives et non contributives se partageaient 
l'actif presqu’a part égale. De méme que pour les caisses du 
secteur public, les caisses contributives détenaient une plus 
grande proportion de leur actif (valeur marchande) sous forme 
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Table K. Number, members and assets of trusteed pension funds by membership-size group’ 


Membership-size group 1984 1985 1986 1987 1988 


Number of pension funds - Nombre de caisses de retraite 


No. % No. % No. % No. % No. % 
nbre nbre nbre nbre nbre 
Under 10 1,248 33.9 1,413 37.4 eS 39.4 1,514 40.1 1,459 39.4 
10- 49 132, 19.9 714 18.9 701 18.3 646 LF 647 ies 
50- 99 386 10.5 353 9.3 sey 8.8 354 9.4 319 8.6 
100 - 199 319 8.7 317 8.4 309 8.1 286 7.6 298 8.1 
200 - 499 400 10.9 394 10.4 370 9.7 366 9.7 361 9.8 
500 - 999 210 5:7, 204 5.4 Zit) 5.6 202 5.4 197 5:3 
1,000 and over: 
1,000 - 9,999 334 9.1 325 8.6 335 8.7 344 9.1 B55 ; 
10,000 and over 55 nS 59 1.6 55 1.4 59 1.6 59 1.6 
Sub-total 389 10.6 384 10.2 390 10.1 403 10.7 414 11.2 
Total 3,684 100.0 3,779 100.0 3,833 100.0 S771 100.0 3,695 100.0 


,000 % ,000 % ,000 % 000 % 000 % 
Under 10 3 0.1 4 0.1 4 0.2 4 0.1 4 0.1 
10- 49 19 0.6 18 0.6 18 0.6 17 0.5 17 0.5 
50 - 99 2 0.9 25 0.8 24 0.8 25 0.8 23 0.7 
100 - 199 45 1.4 45 1.4 43 1.4 40 12 42 ee 
200 - 499 127 4.1 27) 4] 117 307 116 BS) als) 3.4 
500 - 999 147 4 142 4.5 152 4.8 141 43 139 4.1 
1,000 and over: 
1,000 - 9,999 979 Biles 945 30.2 984 30.9 994 30.3 1,000 29.4 
10,000 and over 1,783 37.0 1,823 58.2 1,839 57.8 1,978 59.6 2,064 60.7 
Sub-total 2,762 88.2 2,768 88.4 2,823 88.7 2,972 89.6 3,064 90.1 
Total 3,131 100.0 3,130 100.0 3,181 100.0 3,316 100.0 3,403 100.0 


Gross assets (market value) - Actif brut (valeur marchande) 


$,000,000 %  $,000,000 % $,000,000 %  $,000,000 %  $,000,000 % 
Under 10 327 0.3 431 0.3 483 0.3 S17 0.3 504 0.3 
10- 49 689 0.7 799 0.6 810 0.6 781 0.5 825 0.5 
50 - 99 715 0.7 871 0.7 932 0.7 1,043 0.7 981 0.6 
100 - 199 1,262 1 1,358 jie 1,592 1.1 1,662 1.1 1,896 a) 
200 - 499 3,525 3.4 4,300 3.4 4,580 Bye 4,536 3.0 syileyl Sel 
500 - 999 ASD 7 4.4 5,260 42 6,057 4.2 5,923 4.0 5,519 33 
1,000 and over: 
1,000 - 9,999 32,866 32.0 39,315 31.4 45,342 BI EI/ 46,825 Sie 50,757 30.4 
10,000 and over 58,822 57.3 72,972 58.2 83,054 58.1 88,573 59.1 101,298 60.7 
Sub-total 91,688 89.2 112,287 89.6 128,396 89.9 135,397 90.3 152,055 91.1 
Total 102,732 100.0 125,306 100.0 142,850 100.0 149,860 100.0 166,912 100.0 


' Prior to 1992, dormant funds were assigned to a membership size-group using inactive members. 
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Tableau K. Nombre, participants et actif des caisses de retraite en fiducie selon le nombre de participants par caisse' 


—————————————————————————————————_ 


1989 1990 199] 1992 1993 Nombre de participants 


eee ee 


Number of pension funds - Nombre de caisses de retraite 


No. % No. % No. % No. % No. % 
nbre nbre nbre nbre nbre 
1,368 38.7 1,266 37.3 1,309 38.5 1,275 39.3 Moins de 10 
602 17.0 570 16.8 531 15.6 448 13.8 10- 49 
308 8.7 308 9.1 316 93 314 9.7 50- 99 
292 8.3 291 8.6 299 8.8 267 8.2 100 - 199 
351 9.9 342 10.1 332 9.8 336 10.3 200 - 499 
192 5.4 189 5.6 190 5.6 188 5.8 500 - 999 
1 000 et plus: 
360 10.2 361 10.7 363 10.7 364 11.2 1 000 - 9 999 
61 AZ 62 1.9 57 1.7 59 1.8 10 000 et plus 
421 11.9 423 124 420 12.4 423 13.0 Total partiel 
3,534 100.0 3,389 100.0 3,397 100.0 3,251 100.0 Total 


,000 % ,000 % ,000 % 000 % 000 % 
3 0.1 3 0.1 a -- 2 -- Moins de 10 
15 0.4 15 0.4 14 0.4 i2 03 10- 49 
22 0.6 bie 0.6 23 0.6 23 0.6 SO- 99 
4] 1.1 40 iF 42 LJ 38 1.0 100 - 199 
111 a 107 2.9 107 2.8 110 2.8 200 - 499 
134 3.8 132 3.5 136 3.6 134 3.4 500 - 999 
1 000 et plus: 
1,010 28.2 1,023 27.4 1,050 vg Bs 1,014 26.1 1 000 - 9 999 
2,242 62.6 2,391 64.1 2,446 64.1 2,560 65.8 10 000 et plus 
3,252 90.8 3,414 91.4 3,496 91.6 3,574 91.8 Total partiel 
3,579 100.0 3;733 100.0 3,822 100.0 3,892 100.0 Total 
Gross assets (market value) - Actif brut (valeur marchande) 
$,000,000 % $000,000 % $,000,000 %  $,000,000 % $,000,000 % 
503 0.3 577 0.3 951 0.3 1,021 0.3 Moins de 10 
810 0.4 764 0.4 776 0.3 1,038 0.3 10- 49 
977 0.5 1,100 0.5 1,496 0.6 1,742 0.6 50- 99 
2,098 rt 1,993 1.0 2,342 0.9 2,968 1.0 100 - 199 
5,601 2.9 5,064 ree 6,311 2.5 7,181 2.3 200 - 499 
6,083 3.1 6,090 3.0 agi to 3.1 10,799 ce 500 - 999 
1 000 et plus: 
59,068 30.5 57,126 28.0 71,624 28.4 85,936 27.6 1 000 - 9 999 
118,683 61.2 131,282 64.3 161,308 63.9 201,228 64.6 10 000 et plus 
177,751 91.7 188,409 92.3 232,932 92.2 287,164 92.1 Total partiel 
193,823 100.0 203,996 100.0 252,583 100.0 311,913 100.0 Total 


' Avant 1992, les caisses inactives étaient classifiées selon le nombre de participants inactifs 
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Table L. Number, members and assets of trusteed pensions funds by asset-size group’ 


Asset-size group 1984 1985 1986 1987 1988 


Number of pension funds - Nombre de caisses de retraite 


No. % No. % No. % No. % No. % 

nbre nbre nbre nbre nbre 
$99,999 and under 784 21.3 889 MES 976 2S 962 25 911 24.7 
100,000 - 999,999 1254 34.0 1,208 32.0 ei igi 30.5 JIS 30.0 1,104 29.9 
1,000,000 - 4,999,999 745 20.2 (PAL 19.2 705 18.4 688 18.2 670 18.1 
5,000,000 - 24,999,999 497 Se 521 13.8 516 3:5 517 jNSh7) 502 13.6 
25,000,000 - 99,999,999 234 6.4 248 6.6 256 6.7 264 7.0 289 7.8 

100,000,000 and over: 

100,000,000 - 499,999,999 137 Ba/) 143 3.8 160 4.2 154 4.1 161 4.4 
500,000,000 - 999,999,999 16 0.4 D3 0.6 IH) 0.7 33 0.9 35 0.9 
1,000,000,000 and over 17 0.5 20 0.5 22 0.6 22 0.6 23 0.6 
Sub-total 170 4.6 186 4.9 209 55 209 5.6 219 5.9 


Total 3,684 100.0 3,779 100.0 3,833 100.0 3,771 100.0 3,695 100.0 


Members - Participants 


,000 % ,000 % ,000 % ,000 % ,000 % 
$99,999 and under 16 0.5 18 0.6 15 0.5 14 0.4 15 0.4 
100,000 - 999,999 47 ies) 44 1.4 38 12 34 1.0 29 0.9 
1,000,000 - 4,999,999 122 Be 97 Sel 90 2.8 92 2.8 85 25 
5,000,000 - 24,999,999 282 9.0 22, 8.7 267 8.4 265 8.0 243 wal 
25,000,000 - 99,999,999 447 14.3 420 13.4 382 12.0 400 12.0 405 11.9 
100,000,000 and over: 
100,000,000 -499,999,999 851 272 818 26.2 814 25.6 759 22.9 768 22.6 
500,000,000 -999,999,999 495 15.8 269 8.6 326 10.3 420 eo 480 14.1 
1,000,000,000 and over 870 27.8 1,189 38.0 1,247 39.2 1,332 40.2 Si 40.5 
Sub-total 2,216 70.8 2,276 72.8 2,387 75.1 PSII 75.8 2,625 Wee 
Total 3,131 100.0 3,130 100.0 3,181 100.0 3,316 100.0 3,403 100.0 


Gross assets (market value) - Actif brut (valeur marchande) 


$,000,000 %  $,000,000 %  $,000,000 %  $,000,000 %  $,000,000 % 


$99,999 and under 21 -- 23 -- 25 -- 26 -- 26 -- 
100,000 - 999,999 507 0.5 507 0.4 494 0.3 481 0.3 476 0.3 
1,000,000 - 4,999,999 1,734 NCH 1,704 1.4 1,655 1.2 1,625 1.1 1,606 1.0 
5,000,000 - 24,999,999 55/32 5.6 6,229 5.0 6,358 4.4 6,254 4.2 6,041 3.6 
25,000,000 - 99,999,999 115353 11.0 12,304 9.8 12,657 8.9 LSsS2 8.9 14,430 8.6 


100,000,000 and over: 
100,000,000 - 499,999,999 29,199 28.4 32,376 25.8 35,977 Dey.) 34,464 23.0 36,944 227A 


500,000,000 - 999,999,999 10,039 9.8 14,990 12.0 17,886 2 21,805 14.5 24,887 14.9 
1,000,000,000 and over 44,148 43.0 57,173 45.6 67,798 47.5 71,893 48.0 82,502 49.4 
Sub-total 83,386 81.2 104,539 83.4 121,661 85.2 128,162 85.5 144,333 86.4 
Total 102,732 100.0 125,306 100.0 142,850 100.0 149,860 100.0 166,912 100.0 


'  Asset-size group is based on gross assets, market value. 
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Tableau L. Nombre, participants et actif total selon la taille de I'actif’, 1984 - 1993 


eee 


1989 1990 199] 1992 1993 Taille de l'actif 


————————————————————— 


Number of pension funds - Nombre de caisses de retraite 


No. % No. % No. % No. % No. % 
nbre nbre nbre nbre nbre 
803 e2.7 707 20.9 794 23.4 609 18.7 $99 999 et moins 
1,018 28.8 996 29.3 865 25.4 813 25.0 100 000—i- 999 999 

666 18.8 664 19.6 638 18.8 643 19.8 1000 000 - 4999 999 

516 14.6 497 14.7 $23 15.4 553 17.0 § 000 000 - 24 999 999 

298 8.4 292 8.6 313 9.2 333 10.2 25 000 000 - 99 999 999 

100 000 000 et plus: 

160 4.5 163 4.8 183 5.4 200 6.2 100 000 000 - 499 999 999 
45 1.3 39 12 40 id. 49 im: 500 000 000 - 999 999 999 
28 0.8 31 0.9 41 1.2 51 5 1 000 000 000 et plus 

233 6.6 233 6.9 264 7.8 300 9.2 Total partiel 

3,534 100.0 3,389 100.0 3,397 100.0 3,251 100.0 Total 


Members - Participants 


000 % ,000 % ,000 % ,000 % ,000 % 
13 0.4 10 0.3 32 0.9 l -- $99 999 et moins 
28 0.8 28 0.7 17 0.4 16 0.4 100 000s - 999 999 
79 ae 86 2.3 65 1.7 57 1.5 1000 000 - 4999 999 
223 6.2 221 5.9 202 5.3 198 5.1 5 000 000 - 24 999 999 
409 11.4 418 11.2 368 9.6 332 8.5 25 000 000 - 99 999 999 
100 000 000 et plus: 
682 19.1 705 18.9 718 18.8 648 16.6 100 000 000 - 499 999 999 
590 16.5 500 13.4 441 11.5 412 10.6 500 000 000 - 999 999 999 
| Fee jo 43.4 1,765 47.3 1,979 51.8 2,226 Fie 1 000 000 000 et plus 
2,827 79.0 2,970 79.6 3,138 82.1 3,286 84.4 Total partiel 


3,579 100.0 3,733 100.0 3,822 100.0 3,892 100.0 Total 


Gross assets (market value) - Actif brut (valeur marchande) 


$,000,000 %  $,000,000 %  $,000,000 %  $,000,000 %  $,000,000 % 
24 -- 22, -- 17 -- 13 -- $99 999 et moins 
450 0.2 441 0.2 376 0.1 349 0.1 100000 —sé= 999 999 
1,590 0.8 1,629 0.8 1,558 0.6 1,562 0.5 1000 000 - 4999 999 
6,387 | 6,177 3.0 6,408 2.5 6,729 2.2 5 000 000 - 24 999 999 
15,428 8.0 14,942 7.3 16,105 6.4 17,068 5.5 25 000 000 - 99 999 999 
100 000 000 et plus: 
36,249 18.7 37,450 18.4 41,761 16.5 45,692 14.6 100 000 000 - 499 999 999 
31,973 16.5 27,829 13.6 27,656 11.0 33,959 10.9 500 000 000 - 999 999 999 
101,722 52.5 115,505 56.6 158,703 62.8 206,540 66.2 1 000 000 000 et plus 
169,944 87.7 180,784 88.6 228,120 90.3 286,191 91.7 Total partiel 
193,823 100.0 203,996 100.0 252,583 100.0 311,913 100.0 Total 


' La catégorisation de l'actif selon la taille est fondée sur la valeur marchande de I'actif brut des caisses 
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reverse was true for non-contributory funds (40% in 
stocks and 33% in bonds). 


For more information on contributory and 
non-contributory funds, see Tables 1 to 3 in 
Statistical tables. 


Size of funds 


As was mentioned in the section Funds and 
members, the number of trusteed pension funds has 
been generally declining since 1986, from 3,833 to 
3,251 in 1993. Membership has, however, increased 
22% over this same period. Membership has not been 
affected by the drop in funds because the decrease has 
been most evident in the smaller funds: funds with 
less than 50 members peaked at 2,212 in 1986 and 
were down to 1,723 by the end of 1993 (see Table 
K). Even at their peak, these funds covered less than 
1% of the members although they accounted for close 
to 58% of all funds. The changes in the number of 
small funds can be attributed to changing tax policies 
regarding pension plans for "significant shareholders". 


Funds with 1,000 or more members, on the other 
hand, have been growing, from 389 to 423 over the 
ten years 1984 to 1993. In 1993 they covered 92% of 
the active members in trusteed pension funds. Public 
sector funds, which account for less than 8% of all 
trusteed funds, now represent close to one quarter 
(22.5%) of funds with 1,000 or more members. 


Table L groups the funds, their members and the 
market value of their assets by different asset-size 
groups, from 1984 to 1993. The number of funds in 
the different asset-size groups fluctuated considerably 
over these years. Funds with less than $100,000 in 
assets (market value) more than doubled in the first 
half of the 1980s, by 1986 reaching 976. Since then, 
the number has been generally declining, to 609 in 
1993. This group included funds that were in the 
process of terminating and had little or no assets 
remaining at the end of the year. The reason for the 
growth in the number of funds in this asset-size group 
in the early and mid-eighties is also related to the 
changing policies for "significant shareholder" plans. 


The growth in the assets of trusteed pension 
funds reflects the increase in the number of funds 
with assets of $100 million and more (market 
value). In 1984, there were 170 funds in this 
asset-size group; this number had reached 300 by 
1993. These funds accounted for 92% of the total 


d'obligations que d'actions (43% vs 35%); c'était le contraire 
pour les caisses non contributives (40% en actions et 33% en 
obligations). 


Pour plus d'information sur les caisses contributives et non 
contributives, veuillez consulter les tableaux 1 a 3 dans les 
Tableaux statistiques. 


Taille de la caisse 


Tel que mentionné dans la section Caisses et participants, 
le nombre de caisses de retraite en fiducie a baissé depuis 
1986, passant de 3 833 a 3 251 en 1993. Par contre, le 
nombre de participants augmentait de 22%. L'effectif total n'a 
pas été affecté par la baisse du nombre de caisses parce que ce 
sont surtout les petites caisses qui ont disparu: le nombre de 
caisses de moins de 50 participants avait atteint un sommet en 
1986 (2 212) et avait reculé depuis lors pour s'établir a 1 723 
en 1993 (voir le tableau K). Méme a leur sommet, ces caisses 
couvraient moins de 1% des participants méme si elles 
représentaient prés de 58% du nombre total de caisses. Les 
variations du nombre de petites caisses peuvent étre 
attribuables aux changements de politiques fiscales a l'égard 
des régimes destinés aux "actionnaires principaux". 


Le nombre de caisses de 1 000 participants et plus, d'autre 
part, s'est accru entre 1984 et 1993, passant de 389 a 423. En 
1993, ces grosses caisses couvraient 92% de tous les 
participants actifs aux caisses de retraite en fiducie. Moins de 
8% de l'ensemble des caisses en fiducie appartenait au secteur 
public; par contre, prés du quart (22,5%) des caisses de 1 000 
participants et plus étaient du secteur public. 


Le tableau L présente des données sur le nombre de 
caisses, le nombre de participants et la valeur marchande de 
l'actif, selon la taille de l'actif, pour les années 1984-1993. Le 
nombre de caisses dans les différents groupes de taille d'actif 
a considérablement fluctué au cours de cette période. Le 
nombre de caisses dont I'actif était inférieur 42 100 000$ (valeur 
marchande) a plus que doublé au cours de la premiére moitié 
des années quatre-vingts, se chiffrant 4a 976 en 1986. Depuis 
lors, leur nombre a reculé de facgon générale et était de 609 en 
1993. Ce groupe comprend les caisses sur le point d'étre 
abolies et dont l'actif était nul, ou presque, a la fin de 
l'exercice. L'augmentation du nombre de caisses de cette 
catégorie au début et au milieu des années quatre-vingts n'est 
pas étrangére aux changements de politiques a l'égard des 
régimes destinés aux "actionnaires principaux". 


La croissance de l'actif des caisses de retraite en fiducie 
refléte l'augmentation du nombre de caisses dont l'actif est de 
100 millions$ et plus (valeur marchande). En 1993, on 
comptait 300 caisses de cette taille contre 170 en 1984. Ces 
caisses représentaient 92% de Il'actif total en 1993 
comparativement a 81% en 1984. 
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assets in 1993, up considerably from 81% in 1984. 


The asset portfolios of the large and small funds 
differ significantly. Table 9 (in Statistical tables) 
shows that smaller funds tend to hold a high 
proportion of their assets in pooled vehicles (i.e. 
pooled funds of trust companies and investment 
counsellors, mutual and investment funds). Funds 
between $5 million and $25 million held over 40% of 
their total assets (at market value) in this type of 
investment, while funds with assets of a billion or 
greater had less than 4% invested in pooled vehicles. 
The larger funds invested greater proportions of their 


Table M. Number of RPPs and members by type of 
plan and funding instrument, January 1, 
1993 


Les portefeuilles des grandes caisses différent sensiblement 
de ceux des petites. Le tableau 9 (dans Tableaux statistiques) 
montre que les petites caisses détiennent souvent un 
pourcentage élevé de leur actif en gestion commune (c’est-a- 
dire les caisses communes des sociétés de fiducie, les caisses 
mutuelles et de placement et les caisses de conseillers en 
placement). Les caisses dont I'actif était de 5 a 25 millions$ 
détenaient plus de 40% de leur actif total (valeur marchande) 
sous cette forme, alors que les caisses dont l'actif était d'un 
milliard de dollars ou plus en détenaient moins de 4%. 
Comparativement aux petites caisses, celles de grande taille 


Tableau M. Nombre de REP et participants selon le genre de 
régime et le mode de financement, 1% janvier 1993 


—_—_—_:..  kmrkresS@rlle OO Oo ee 


Type of plan and funding instrument Plans Members 
Genre de régime et mode de financement Régimes Participants 
no. - nbre % no. - nbre % 

Defined contribution - Cotisations déterminées: 
Insurance company contract - Contrat d'assurance 7,888 90.5 274,360 59.6 
Trust agreement - Accord fiduciaire 760 8.7 158,101 34.3 
Government consolidated revenue arrangement - Fonds de 

revenus consolidés des gouvernements . - . : 
Other - Autre 65 0.7 27,905 6.0 
Sub-total - Total partiel 8,713 100.0 460,366 100.0 
Percent of grand total - Pourcentage du 

total général 55.1 8.8 
Defined benefit - Prestations déterminées: 
Insurance company contract - Contrat d'assurance 3,282 47.8 377,973 8.0 
Trust agreement - Accord fiduciaire 3,399 49.5 3,118,275 66.2 
Government consolidated revenue arrangement - Fonds de 

revenus consolidés des gouvernements 23 0.3 600,319 12.7 
Other - Autre 161 23 612,182 13.0 
Sub-total - Total partiel 6,865 100.0 4,708,749 100.0 
Percent of grand total - Pourcentage du 

total général 43.4 89.8 
Composite and other - Régime mixte et autre 222 100.0 75,588 100.0 
Percent of grand total - Pourcentage du 

total général 1.4 1.4 
All RPPs - Tous les REP: 
Insurance company contract - Contrat d'assurance 11,035 71.6 669,512 12.8 
Trust agreement - Accord fiduciaire 4,237 26.8 3,316,792 63.2 
Government consolidated revenue arrangement - Fonds de 

revenus consolidés des gouvernements 24 0.2 600,444 11.4 
Other - Autre 234 1.5 657,955 12.5 
Grand total - Total général 15,800 100.0 §,244,703 100.0 
Source: Pension Plans in Canada database 
Source: Base de données sur les régimes de pension au Canada. 
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assets directly in bonds, stocks and mortgages than 
did the smaller funds. Funds with assets of between 
$100 million and $1 billion were invested most 
heavily in stocks; funds with assets of $5 billion or 
more, which were almost all for public sector 
employees, had the largest proportion of their 
portfolio invested in bonds. 


Type of plan 


Various methods are used to calculate retirement 
benefits; the method used identifies the type of 
plan. There are two basic types of RPPs: defined 
contribution and defined benefit. Under the defined 
contribution method, the employer and, in the case of 
contributory plans, the employees are committed to a 
specified contribution rate. Pension benefits will vary 
depending on the amount of _ contributions 
accumulated and the return on the investment of these 
monies. Under the defined benefit method, the 
method of calculating the pension is defined. In these 
plans, employer contributions are not generally 
predetermined but are calculated on the basis of 
actuarial valuations, i.e. they are a function of the cost 
of providing the promised benefit, taking into 
consideration employee contributions, if any. 


A small number of plans have either a 
combination of these formulae or have different 
formulae for different classes of employees. For 
further information on these benefit formulae, consult 
the Statistics Canada Pensions Section publication 
Pension Plans in Canada (Catalogue no. 74-401). 


As Table M shows, 55% of all RPPs at January 
1, 1993 had a defined contribution formula, but these 
plans were nearly all small in terms of membership, 
covering less than 9% of the members. Only 9% of 
the defined contribution plans (covering a third of the 
members in this type of plan) were funded under a 
trust arrangement. Defined benefit plans, on the other 
hand, accounted for 43% of all RPPs and covered 
90% of total membership. Half of the defined benefit 
plans (covering two-thirds of members in these plans) 
were funded under a trust arrangement. 


Table N focuses again on trusteed pension funds 
and provides data on the plan type associated with 
each. The majority (68%) of the funds in existance in 
1993 will provide participants with a defined benefit. 
These funds covered over 94% of trusteed plan 
members and held 96% of the assets (market value). 
Funds for defined contribution plans, on the other 
hand, represented 29% of all trusteed funds but only 
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avaient placé un pourcentage plus élevé de leur actif 
directement dans les obligations, les actions et les hypothéques. 
Les caisses ayant un actif entre 100 millions$ et 1 milliard$ 
plagaient leur argent surtout dans les actions; les caisses 
détenant un actif de 5 milliards$ et plus, presque toutes 
destinées aux employés du secteur public, investissaient surtout 
dans les obligations. 


Genre de régime 


Un éventail de méthodes sert au calcul des prestations de 
retraite des régimes de pension en vigueur au Canada et la 
méthode utilisée détermine le genre de régime. Ces méthodes 
permettent de distinguer deux grandes catégories de REP: les 
régimes a cotisations déterminées et les régimes a prestations 
déterminées. Dans le premier cas, l'employeur de méme que 
l'employé, s'il s'agit d'un régime contributif, s'engagent a verser 
des cotisations bien définies. Ce sont les cotisations et les 
intéréts accumulés qui déterminent le montant de la rente 
versée a la retraite. Dans le second cas, les cotisations versées 
par l'employeur sont établies d'aprés une méthode de calcul 
actuariel des prestations promises, c'est-a-dire qu'elles ne sont 
pas préétablies mais sont plutét fonction des colts liés a la 
rente promise, compte tenu, s'il y a lieu, des cotisations de 
l'employé. 


Certains régimes, peu nombreux, utilisent une combinaison 
de formules ou des formules différentes selon les diverses 
catégories d'employés. Pour plus de détails sur les types de 
régimes, veuillez consulter la publication de la section des 
pensions de Statistique Canada intitulée Régimes de pension 
au Canada (n° 74-401 au catalogue). 


Comme en témoigne le tableau M, 55% de tous les REP 
au 1“ janvier 1993 étaient a cotisations déterminées, mais 
ceux-ci comptaient peu de participants (moins de 9% de 
l'effectif total). Seulement 9% des régimes a cotisations 
déterminées (soit le tiers des participants a ce genre de régime) 
étaient financés au moyen d'un accord fiduciaire. Par contre, 
les régimes a prestations déterminées représentaient 43% de 
tous les REP et regroupaient 90% de tous les participants. La 
moitié de ces régimes (regroupant les deux tiers des 
participants a ce type de régime) étaient financés au moyen 
d'un accord fiduciaire. 


Si on ne considére que les régimes de pension financés au 
moyen d'un accord fiduciaire, on constate que la majorité 
(68%) de ceux-ci étaient a prestations déterminées. Comme on 
peut le voir au tableau N, les caisses provenant des régimes a 
prestations déterminées représentaient plus de 94% des 
adhérents et détenaient 96% de l'actif (valeur marchande). Les 
caisses établies par des régimes a cotisations déterminées 
représentaient, quant a elles, 29% de toutes les caisses en 
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Table N 


Type of Plan 
by Sector, 1993 


Tableau N 


Genre de régime 
selon le secteur, 1993 


eee 


Type of plan 


Defined benefit . 
Defined contribution : 
Combination of above 
Other 

Total 


Defined benefit 
Defined contribution : 


Combination of above 
Other 


Total 


Defined benefit ; 
Defined contribution ' 
Combination of above 
Other 

Total 


" Includes flat benefit plans. 


Total 


# 
2,210 
926 
91 

24 
3,251 


a 
3,672,446 
136,148 
76,334 
7,192 
3,892,120 


$'000 
298,230,525 
6,522,507 
6,875,125 
284,494 
311,912,651 


? Includes money purchase and profit sharing plans. 


. Market value gross assets. 
Note: Totals may not add due to rounding. 


% 
68.0 
28.5 

2.8 
0.7 
100.0 


% 
95.6 
7 a 
pe 
0.1 
100.0 


Public Sector 
Secteur public 


Private Sector 
Secteur privé 


Funds Caisses 
# % # 
204 83.6 2,006 
‘tn Py 899 
13 5.3 78 
24 
244 100.0 3,007 
Members Participants 
# % # 
1,960,558 97.3 1,711,888 
32,427 1.6 103,721 
22,498 1:1 53,836 
7,192 
2,015,483 100.0 1,876,637 
3 3 
Assets Actif 
$'000 % $000 
187,085,014 96.9 111,145,511 
2,166,624 TA 4,355,883 
3,756,004 1.9 3,119,121 
284,494 
193,007,642 100.0 118,905,009 


' Ci-inclus les régimes a rentes forfaitaires 


Genre de régime 


Régime a prestations déterminées ; 
Régime 4 cotisations déterminées , 
Combinaison des précédents 
Autres 

Total 


Régime & prestations déterminées ; 
Régime a cotisations déterminées ~ 


Combinaison des précédents 
Autres 


Total 


Régime 4 prestations déterminées ‘ 
Régime a cotisations déterminées : 
Combinaison des précédents 
Autres 

Total 


? Ci-inelus les régimes aux cotisations déterminées et de participation aux bénéfices 
* Valeur marchande de l'actif brut 


Note 


Il est possible que la somme du détail n'égale pas le total di a l'arrondissement 
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a small percentage of the members and assets. 
Although the defined benefit formula predominated in 
both public and private sector funds, a larger 
proportion of public sector funds used this formula. 


The investment portfolios of funds for defined 
benefit and defined contribution plans can be seen in 
Table 12 in Statistical tables. The fact that smaller 
funds tend to hold a larger portion of their assets in 
pooled funds than the larger funds hold is reflected in 
the relatively high proportion held in this form by 
defined contribution plans, which are mostly small in 
terms of members and total assets. 


fiducie, mais seulement un faible pourcentage des 
participantset de l'actif total. Bien que les caisses des régimes 
a prestations déterminées prédominaient, tant dans le secteur 
public que privé, une plus grande porportion des caisses du 
secteur public utilisait cette formule. 


Les portefeuilles des caisses établies pour les régimes a 
prestations déterminées et a cotisations déterminées sont 
présentés au tableau 12 (dans Tableaux statistiques). Le fait 
que, comparativement aux grandes caisses, les petites ont 
tendance a placer un pourcentage plus élevé de leurs avoirs 
dans des caisses communes est démontré par la proportion 
relativement importante de l'actif placé sous cette forme par les 
caisses des régimes a cotisations déterminées, qui sont pour la 
plupart de petites caisses en termes du nombre de participants 
et de l'actif total. 
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Table 1 Tableau 1 
Income and Expenditures Revenu et dépenses 
by Contributory Status, 1993 selon l'état contributif, 1993 
——<—_—_—_—_——__ errr 
: Contributory Non-contributory 
Income and expenditures Total Coleen Coles Revenu et dépenses 
contributives non contributives 
$'000 % $'000 % $'000 % 

INCOME REVENU 
FUNDS OF $5,000,000 OR MORE: CAISSES DE 5,000,000$ ET PLUS: 
Employee contributions §,298,112 13.1 5,188,444 16.0 109,668 1.2 Cotisations des employés 
Employer contributions 8,710,077 21.5 5,992,324 18.5 2,717,753 33.2 Cotisations des employeurs 

- Sub-total 14,008,188 34.6 11,180,768 34.6 2,827,421 34.5 - Total partiel 
Investment income 16,123,835 39.8 13,371,439 41.4 2,752,397 33.6 Revenu de placements 
Net realized profit on sales of 9,558,541 23.6 7,152,677 22.1 2,405,965 29.4 Bénéfice net réalisé sur la vente de titres 
Transfers from other pension plans 727,613 1.8 §58,190 1.7 169,423 My Transferts d'autres régimes de retraite 
Other receipts and gains 100,603 0.2 70,813 0.2 29,791 0.4 ~=— Autres recettes ou gains 
Total 40,518,779 100.0 32,333,785 100.0 8,184,995 100.0 Total 
FUNDS UNDER $5,000,000: 356,582 157,546 199,036 CAISSES INFERIEURES A 5,000,000$ 
Total 40,875,360 32,491,330 8,384,031 Total 
EXPENDITURES DEPENSES 
FUNDS OF $5,000,000 OR MORE: CAISSES DE 5,000,000$ ET PLUS: 
Pension payments out of fund 12,057,207 74.3 9,041,873 74.3 3,015,335 74.6 Versements de rentes puisées dans la caisse 
Cost of pensions purchased 352,067 2.2 146,804 1.2 205,253 5.1 Codt des rentes achetées 
Cash withdrawals on: Retraits en espéces 

- Death 40,660 0.3 33,215 0.3 7,445 0.2 - Décés 

- Separation 2,067,782 12.8 1,600,693 13.1 467,090 11.6 - Cessation d'emploi 

- Discontinuation of the plan 9,154 01 8,690 0.1 464 - Abolition de la caisse 

- Change of funding agency 1,706 1,639 67 - Changement de gestionnaire de caisse 

- Other 188,429 1.2 44,192 0.4 144,237 3.6 ~ Autres 
Sub-total 2,307,728 14.2 1,688,427 13.9 619,302 15.3 - Total partie! 
Administration costs 801,289 4.9 609,710 5.0 191,580 4.7 Frais d'administration 
Net realized loss on sales of securities 16,743 0.1 13,275 ~°©60.1 3,469 0.1 Perte subie sur la vente de titres 
Refund of surplus in the fund 1,070 1,070 Remboursement du surplus 
Other disbursements and losses 681,509 4.2 673,110 5.5 8,400 0.2 Autres dépenses et pertes 
Total 16,217,600 100.0 12,174,265 100.0 4,043,336 100.0 Total 
FUNDS UNDER $5,000,000: 496,870 201,735 295,136 CAISSES INFERIEURES A 5,000,000$ 
Total 16,714,470 12,375,999 4,338,471 Total 


Notes: Under and over $5,000,000 based on gross assets book value. 
Totals may not add due to rounding. 

Notes: La classification des caisses (actif inférieur ou supérieur a 5,000,000) est fondée sur la valeur comptable de I'actif brut 
Il est possible que la somme du détail n'égale pas le total da a l'arrondissement 
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Table 2 


Book Value of Assets 
by Contributory Status, 1993 


Assets 


FUNDS OF $5,000,000 OR MORE: 


Pooled, mutual and investment funds: 


- Equity fund (Canadian) 
- Bond fund (fixed income) 
- Mortgage fund 
- Real estate fund 
- Money market fund 
- Foreign fund 
- Other 
- Sub-total 
Equities: 
- Canadian common and preferred 
- Foreign common and preferred 
- United States 
- Other 
- Sub-total 
- Sub-total 
Bonds: 
- Federal 
- Provincial 
- Municipal 
- Other Canadian (corporate) 
- Foreign 
- Sub-total 
Mortgages: 
- Residential 
- Non-residential 
- Sub-total 
Real estate 
Cash, deposits, short-term: 
- Cash, deposits, GICs 
- Government of Canada t-bills 
- Foreign short-term investments 
- Other short-term paper 
- Sub-total 
Miscellaneous: 
- Accrued interest and dividends 
- Accounts receivable 
- Other assets 
- Sub-total 


Gross assets 

Less: debts and payables 
Net assets 

GROSS ASSETS/funds under 


TOTAL GROSS ASSETS/all funds 


Total 

$'000 % 
6,410,588 2.4 
2,409,164 0.9 
653,952 0.2 
1,137,666 0.4 
1,006,368 0.4 
6,871,406 ae 
2,733,648 1.0 
21,222,789 7.9 
66,064,211 24.5 
9,474,506 3:5 
12,891,283 4.8 
22,622,723 8.4 
88,686,933 32.9 
44,578,939 16.5 
49,393,946 18.3 
2,870,474 1.1 
15,748,258 5.8 
122855204" 9 10:5 
113,876,819 42.2 
4,536,712 i ee, 
3,030,853 1] 
7,567,565 2.8 
8,912,504 3.3 
3,101,796 1.2 
12,547,523 4.7 
426,313 0.2 
Z,027, 2029 9-256 
23,102,903 8.6 
3,335,834 ez 
2,369,564 0.9 
590,239 0.2 
6,295,636 2.3 
269,665,147 100.0 
2,130,788 0.8 
267,534,360 99.2 

1,977,210 

271,642,357 


Notes: Under and over $5,000,000 based on gross assets book value. 


Totals may not add due to rounding. 


Detail on foreign equity not provided for some funds. 


Notes: 


Tableau 2 


Valeur comptable de I'actif 
selon l'état contributif, 1993 


Contributory 


Caisses 
contributives 


$'000 


4,815,228 
1,545,085 
416,996 
848,037 
547,283 
4,976,335 
1,579,428 
14,728,390 


51,257,619 


6,762,140 
12,031,363 
18,921,318 
70,178,937 


33,741,819 
46,598,777 
2,637,786 
11,633,250 
1,231,571 
95,843,201 


4,024,857 
2,824,473 
6,849,330 
7,075,967 


2,357,175 
9,772,619 
362,573 
5,518,196 
18,010,563 
2,865,963 
2,258,458 
548,216 
5,672,635 
218,859,020 
2,012,813 
216,846,207 
872,388 


219,731,408 


Il est possible que la somme du détail n'égale pas le total di a l'arrondissement. 


Certaines caisses ne pouvaient pas fournir le détail des actions étrangéres. 


ri) 


4g?) 
0.7 
0.2 
0.4 
0.3 
2.3 
0.7 
6.7 


23.4 


3.1 
5.5 
8.6 
32.1 


15.4 
21.3 
shay? 
5.3 
0.6 
43.8 


1.8 
es 
3.1 
3.5 


14 
4.5 
0.2 
2.5 
8.2 


173 
1.0 
0.3 
2.6 
100.0 
0.9 


CREEL 


Caisses 


$'000 


—J 


,595,361 
864,079 
236,956 
289,630 
459,086 

1,895,072 

1,154,220 

6,494,400 


14,806,592 


2,712,366 
859,921 
3,701,405 
18,507,997 


10,837,120 
2,795,169 
232,689 
4,115,008 
53,633 
18,033,618 


511,855 
206,381 
718,236 
1,336,538 


744,622 
2,774,904 
63,740 
1,509,077 
5,092,341 
469,872 
111,106 
42,024 
623,001 
50,806,128 
117,975 
50,688,153 
1,104,823 


51,910,950 


Non-contributory 


non contributives 


% 


3.1 
iey/ 
0.5 
0.6 
0.9 
o3y7/ 
2:3 
12.8 


29.1 


5.3 
a7 
7.3 
36.4 


21.3 
5.5 
0.5 
8.1 
0.1 

35.5 


1.0 
0.4 
1.4 
2.6 


1.5 
5:5 
0.1 
3.0 
10.0 


0.9 
0.2 
0.1 
eZ 
100.0 
0.2 


99.8 


La classification des caisses (actif inférieur ou supérieur a 5,000,000$) est fondée sur la valeur comptable de I'actif brut. 


Eléments d'actifs 


CAISSES DE 5,000,000$ ET PLUS: 
Caisses communes, mutuelles et de placements 
- Actions (canadiennes) 
- Obligations (fonds de revenu fixe) 
- Hypothéques 
- Biens-fonds 
- Marché monétaire 
- Valeurs étrangéres 
- Autres 
- Total partiel 
Actions: 
- Ordinaires et privilégiées canadiennes 
- Ordinaires et privilégiées étrangéres 
- Etats-Unis 
- Autres 
- Total partiel 
- Total partiel 
Obligations: 
- Fédérales 
- Provinciales 
- Municipales 
- D'autres organismes canadiens 
- D'organismes non canadiens 
- Total partiel 
Hypothéques: 
- Résidentiel 
- Non-résidentiel 
- Total partiel 
Biens-fonds 
Encaisse, dépdéts, court terme 
- Encaisse, dépéts, CPG 
- Bons du Trésor du gouvernement du Canada 
- Placements étrangers a court terme 
- Autres papiers a court terme 
- Total partiel 
Divers: 
- Intéréts courus et dividendes a recevoir 
- Comptes a recevoir 
- Autres éléments d'actif 
- Total partiel 


Actif brut 

Déduire: dettes et montants a payer 

Actif net 

ACTIF BRUT/caisses inférieures 4 5,000,000$ 


ACTIF BRUT TOTAL/toutes les caisses 
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Table 3 Tableau 3 


Market Value of Assets Valeur marchande de I'actif 
by Contributory Status, 1993 selon l'état contributif, 1993 


SS eee eee eee 


Assets 


Contributory 


Caisses 


contributives 


Caisses 
non contributives 


Non-contributory 


Eléments d'actifs 


EE 
% $'000 % 


FUNDS OF $5,000,000 OR MORE: 
Pooled, mutual and investment funds: 


$'000 


CAISSES DE 5,000,000$ ET PLUS: 
Caisses communes, mutuelles et de placements 


- Equity fund (Canadian) 7,896,330 2.6 5,894,696 2.3 2,001,634 3.4 - Actions (canadiennes) 
- Bond fund (fixed income) 2,633,958 0.9 1,658,972 0.7 974,987 1.7 - Obligations (fonds de revenu fixe) 
- Mortgage fund 721,537 0.2 437,391 0.2 284,146 0.5 - Hypothéques 
- Real estate fund 1,098,217 0.4 812,522 0.3 285,695 0.5 - Biens-fonds 
~ Money market fund 1,014,802 0.3 552,267 0.2 462,536 0.8 ~ Marché monétaire 
- Foreign fund Be a ae Bis ha Be 7,106,574 2.8 2,671,341 4.6 - Valeurs étrangéres 
- Other 3,099,413 1.0 1,770,345 0.7 1,329,068 Dusk - Autres 
- Sub-total 26,242,168 8.5 18,232,764 7.3 8,009,404 13.7 - Total partiel 
Equities: Actions: 
- Canadian common and preferred 81,657,296 26.4 63,348,325 25.2 18,308,971 31.4 - Ordinaires et privilégiées canadiennes 
- Foreign common and preferred - Ordinaires et privilégiées étrangéres 
- United States 12,239,502 4.0 8,394,170 3.3 3,845,332 6.6 - Etats-Unis 
- Other 17,080,209 5.5 15,965,073 6.4 1,115,136 1.9 - Autres 
~ Sub-total 29,592,624 9.6 24,495,008 9.8 5,097,617 8.7 - Total partiel 
- Sub-total 111,249,920 35.9 87,843,333 35.0 23,406,588 40.1 - Total partiel 
Bonds: Obligations: 
- Federal 47,784,384 15.4 36,197,251 14.4 11,587,134 19.8 - Fédérales 
~ Provincial 56,921,295 18.4 53,816,608 21.4 3,104,687 §.3 - Provinciales 
- Municipal 3,252,708 1.1 2,987,236. 1.2 265,474 0.5 - Municipales 
- Other Canadian (corporate) 17,048,494 5.5 12,625,048 5.0 4,423,446 7.6 - D'autres organismes canadiens 
- Foreign 1,340,659 0.4 1,285,614 0.5 55,046 0.1 - D’organismes non canadiens 
- Sub-total 126,347,537 40.8 106,911,753 42.6 19,435,785 33.3 - Total partiel 
Mortgages: Hypothéques: 
- Residential 4,858,552 1.6 4,299,305 1.7 559,248 1.0 - Résidentiel 
- Non-residential 3,285,064 1.1 3,081,222 1.2 203,843 0.3 - Non-résidentiel 
- Sub-total 8,143,616 2.6 7,800,527 2.9 763,090 1.3 ~ Total partie! 
Real estate 8,159,708 2.6 7,098,462 2.8 1,061,246 1.8 Biens-fonds 
Cash, deposits, short-term: Encaisse, dépdts, court terme 
- Cash, deposits, GICs 3,109,437 1.0 2,361,242 0.9 748,196 1. - Encaisse, dépdéts, CPG 
- Government of Canada t-bills 12,577,298 4.1 9,797,868 3.9 2,779,430 4.8 - Bons du Trésor du gouvernement du Canada 
- Foreign short-term investments 426,002 0.1 362,263 0.1 63,740 0.1 - Placements étrangers 4 court terme 
- Other short-term paper 7,038,001 2.3 §,522,226 2.2 1,515,775 2.6 - Autres papiers 4 court terme 
- Sub-total 23,150,736 7.5 18,043,596 7.2 5,107,140 8.7 - Total partiel 
Miscellaneous: Divers: 
- Accrued interest and dividends 3,335,001 1.1 2,865,389 1.1 469,612 0.8 - Intéréts courus et dividendes 4 recevoir 
- Accounts receivable 2,361,450 0.8 2,253,457 0.9 107,994 0.2 - Comptes a recevoir 
- Other assets 604,882 0.2 565,259 0.2 39,623 0.1 - Autres éléments d'actif 
~ Sub-total 6,301,332 2.0 5,684,105 2.3 617,228 1.1 - Total partiel 
Gross assets 309,595,014 100.0 251,194,537 100.0 58,400,477 100.0 Actif brut 
Less: debts and payables 2,263,074 0.7 2,162,513 0.9 100,561 0.2 Déduire: dettes et montants 4 payer 
Net assets 307,331,941 99.3 249,032,024 99.1 58,299,917 99.8 Actif net 
GROSS ASSETS/funds under $5,000,000 2,317,638 1,033,857 1,283,781 ACTIF BRUT/caisses inférieures 4 5,000,000$ 
TOTAL GROSS ASSETS/all funds 311,912,651 252,228,394 59,684,258 ACTIF BRUT TOTAL/toutes les caisses 


Notes: Under and over $5,000,000 based on gross assets book value. 


Totals may not add due to rounding. 


Detail on foreign equity not provided for some funds. 
Notes: La classification des caisses (actif inférieur ou supérieur 4 5,000,000$) est fondée sur la valeur comptable de I'actif brut 

Il est possible que la somme du détail n'égale pas le total di 4 l'arrondissement. 

Certaines caisses ne pouvaient pas fournir le détail des actions étrangéres. 
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Table 4 


Income and Expenditures by Type of Organization, 1993 


Income and expenditures 


INCOME 
FUNDS OF $5,000,000 OR MORE: 
Employee contributions 
Employer contributions 
- Sub-total 
Investment income 
Net realized profit on sales of securities 
Transfers from other pension plans 
Other receipts and gains 
Total 
FUNDS UNDER $5,000,000: 
Total 


EXPENDITURES 
FUNDS OF $5,000,000 OR MORE: 
Pension payments out of fund 
Cost of pensions purchased 
Cash withdrawals on: 

- Death 

- Separation 

- Discontinuation of the plan 

- Change of funding agency 

- Other 
Sub-total 
Administration costs 
Net realized loss on sales of securities 
Refund of surplus in the fund 
Other disbursements and losses 
Total 
FUNDS UNDER $5,000,000: 
Total 


$'000 


5,298,112 
8,710,077 
14,008,188 
16,123,835 
9,558,541 
727,613 
100,603 
40,518,779 
356,582 
40,875,360 


12,057,207 
352,057 


40,660 
2,067,782 
9,154 
1,706 
188,429 
2,307,728 
801,289 
16,743 
1,070 
681,509 
16,217,600 
496,870 
16,714,470 


Total 


% 


13.1 
209 
34.6 
39.8 
23.6 
1.8 
0.2 
100.0 


74.3 
2.2 


0.3 
12.8 
0.1 


2 
14.2 
4.9 
0.1 


4.2 
100.0 


Notes: Under and over $5,000,000 based on gross assets book value. 


Totals may not add due to rounding. 


Municipal 
government 
and enterprises 


Gouvernement 
municipal 
et entreprises 


$'000 


1,090,426 
1,293,612 
2,384,038 
2,420,072 
1,474,840 
22,267 
16,191 
6,317,405 
8,060 
6,325,464 


1,637,481 
54 


6,674 
109,125 
380 

80 

1,390 
117,647 
78,627 
2,711 
114 
27,189 
1,863,820 
3,307 
1,867,126 


% 


17.3 
20.5 
37.7 
38.3 
23.3 
9.4 
0.3 
100.0 


87.9 


0.4 
5.9 


0.1 
6.3 
4.2 
0.1 


1.5 
100.0 


Provincial 
government 
and enterprises 


Gouvernement 
provincial 
et entreprises 


$'000 


3,114,112 
3,181,257 
6,295,368 
7,450,725 
2,638,757 
355,787 
27,348 
16,767,983 
7,252 
16,775,234 


4,077,898 
43,376 


15,170 
792,629 
4,154 


11,289 
823,240 
305,390 

2,785 


625,342 
5,878,029 
15,673 
5,893,702 


% 


18.6 
19.0 
37.5 
44.4 
15.7 
Zot 
0.2 
100.0 


69.4 
0.7 


0.3 
1325 
0.1 


0.2 
14.0 
5.2 


10.6 
100.0 


Federal 
government 
and enterprises 


Other public 
sector 


Gouvernement Autre secteur 
fédéral public 
et entreprises 
$'000 % $'000 % 
143,344 8.8 W383) eS 
188,816. 11-5 207 eco 
332,159 20.3 405 51.2 
674,294 41.2 357 45.1 
616,733 37.7 31 3.9 
10,324 0.6 
2,215 0.1 
1,635,723 100.0 792 100.0 
561 499 
1,636,284 1,291 
758,038 88.0 5 1.4 
65 
Uz 
83,176 Say, 274 IRS 
80 
83,267 If, Z27ABh 77.9 
18,475 Zk TA ME20:9 
1,822 O22 
861,664 100.0 352 100.0 
37 94 
861,701 446 
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Table 4 
Revenu et dépenses selon le genre d'organisme, 1993 


Se 


Public sector Incorporated Other private Private sector 
total company sector total 
Revenu et dépenses 
Secteur public Entreprises Autre secteur Secteur privé 
total constituées privé total 
a aaa ee 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
REVENU 
CAISSES DE 5,000,000$ ET PLUS: 
4,348,019 17.6 827,738 5.6 122,357 13.0 950,094 6.0 Cotisations des employés 
4,663,951 18.9 3,880,685 26.1 165,442 17.5 4,046,127 25.6 Cotisations des employeurs 
9,011,969 36.5 4,708,422 31.7 287,798 30.5 4,996,220 31.6 - Total partiel 
10,545,446 42.7 5,286,876 35.6 291,515 30.9 5,578,390 35.3  Revenu de placements 
4,730,360 19.1 4,471,434 30.1 356,749 37.8 4,828,182 30.6 Bénéfice net réalisé sur la vente de titres 
388,377 1.6 334,908 2.3 4,328 0.5 339,236 2.1 Transferts d'autres régimes de retraite 
45,753 0.2 52,206 0.4 2,645 0.3 54,851 0.3 Autres recettes ou gains 
24,721,902 100.0 14,853,844 100.0 943,034 100.0 15,796,878 100.0 Total 
16,370 312,978 27,234 340,212 CAISSES INFERIEURES A 5,000,000$ 
24,738,271 15,166,822 970,268 16,137,090 Total 
DEPENSES 
CAISSES DE 5,000,000$ ET PLUS: 
6,473,420 75.2 5,431,388 73.5 152,400 66.8 5,583,787 73.3  Versements de rentes puisées dans la caisse 
43,494 0.5 307,002 4.2 1,562 0.7 308,564 4.1 Codt des rentes achetées 
Retraits en espéces 
21,856 0.3 17,932 02 873 0.4 18,804 0.2 - Décés 
985,202 11.5 1,035,183 14.0 47,398 20.8 1,082,581 14.2 - Cessation d'emploi 
4,534 0.1 4,279 0.1 342 0.1 4,621 0.1 - Abolition de la caisse 
159 1,547 1,547 - Changement de gestionnaire de caisse 
12,678 0.1 168,414 2.3 7,339 3.2 175,752 2a - Autres 
1,024,427 11.9 1,227,363. 16.6 55,950 24.5 1,283,302 16.9 - Total partiel 
402,564 4.7 381,317 6.2 17,410 7.6 398,726 5.2 Frais d'administration 
5,496 0.1 11,248 0.2 11,248 0.1 Perte subie sur la vente de titres 
114 957 957 Remboursement du surplus 
654,352 7.6 26,326 0.4 832 0.4 27,157 0.4 Autres dépenses et pertes 
8,603,863 100.0 7,385,587 100.0 228,152 100.0 7,613,738 100.0 Total 
19,110 451,216 26,545 477,760 CAISSES INFERIEURES A 5,000,000$ 
8,622,973 7,836,802 254,696 8,091,497 Total 


Notes: La classification des caisses (actif inférieur ou supérieur a 5,000,000S) est fondée sur la valeur comptable de I'actif brut 


Il est possible que la somme du détail n'égale pas le total da a l'arrondissement. 
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Table 5 
Book Value of Assets by Type of Organization, 1993 


Municipal 


and enterprises 


Provincial 
government 


and enterprises 


Federal 
government 
and enterprises 


Other public 
sector 


Assets Total 
Gouvernement Gouvernement Gouvernement Autres secteur 
municipal government _ provincial fédéral public 
et entreprises et entreprises et entreprises 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
FUNDS OF $5,000,000 OR MORE: 
Pooled, mutual and investment funds: 
- Equity fund (Canadian) 6,410,588 2.4 81,353 0.2 2,831,618 2.5 116,507 0.9 2,224 38.1 
- Bond fund (fixed income) 2,409,164 0.9 81,851 0.2 562,274 0.5 32,169 0.3 2,469 42.3 
- Mortgage fund 653,952 0.2 74,915 0.2 132,425 0.1 62,962 0.5 750 12.8 
- Real estate fund 1,137,666 0.4 30,514 0.1 487,955 0.4 55 26 0.4 
- Money market fund 1,006,368 0.4 122,458 Ors 219,731 0.2 5,693 
- Foreign fund 6,871,406 2.5 490,921 AZ 2,464,941 De. 255,921 2a 261 4.5 
- Other 2,733,648 1.0 40,522 0.1 3277392 0.3 
- Sub-total 21,222,789 7h) 922,530 2.2 7,026,333 6.1 528,379 4.3 5/7025 +9756 
Equities: 
- Canadian common and preferred 66,064,211 24.5 10,767,887 25.8 22,830,754 19.9 S203,076° 26.2 
- Foreign common and preferred 
- United States 9,474,506 Ss 945,287 ZnS 3,892,256 3.4 S92 572 67 
- Other 12,891,283 4.8 3,709,192 8.9 5,085,286 4.4 1,026,541 8.3 
- Sub-total 22,622,723 8.4 4,662,117 11.2 8,980,929 7.8 VATS S2 Ses 
- Sub-total 88,686,933 32.9 15,430,003 37.0 31,811,683 27.8 4,652,888 37.7 
Bonds: 
- Federal 44,578,939 16.5 7,025,993 > 16.8 LS ANOR7 7A" SSe2 2,743,824 22.2 
- Provincial 49,393,946 18.3 5,843,421 14.0 35,356,164 30.9 789,020 6.4 
- Municipal 2,870,474 tA 871,817 2a W1AO;0SS 1.0 41,434 0.3 
- Other Canadian (corporate) 15,748,258 5.8 1,693,409 4.1 5,173,434 4.5 1,008,510 8.2 
- Foreign 1,285,204 0.5 114,132 0.3 934,280 0.8 22,303 0.2 
- Sub-total 113,876,819 42.2 15,548,770 37.3 57,684,787 50.4 4,605,140 37.3 
Mortgages: 
- Residential 4,536,712 NEHZ, 1,269,369 3.0 1,404,342 12 274,382 Zee 
- Non-residential 3,030,853 area 869,373 Pa} 638,757 0.6 155,618 kes} 
- Sub-total 7,567,565 2.8 2,138,741 eid 2,043,099 1.8 429,999 S45 
Real estate 8,912,504 3.3 2,553,931 6.1 2/989; 996 226) 967,541 78 
Cash, deposits, short-term: 
- Cash, deposits, GICs 3,101,796 12 912,960 22 926,976 0.8 56,769 0.5 20 0.3 
- Government of Canada t-bills 42,547,523 4.7 1,897,069 4.5 5,539,040 4.8 463,930 3.8 
- Foreign short-term investments 426,313 OZ 47,581 0.1 201,483 0.2 46,007 0.4 
- Other short-term paper 7,027,272 2.6 1,297,647 3 2,503,402 202 337,100 a | 
- Sub-total 23,102,903 8.6 4,155,255 10.0 970707899 8.0 903,804 7.3 20 0.3 
Miscellaneous: 
- Accrued interest and dividends 3,335,834 Up 344,815 0.8 17,912,735 ews 114,169 O%9) 5 0.1 
- Accounts receivable 2,369,564 0.9 262,250 0.6 1,697,442 15 149,633 eZ Ve 2.0 
- Other assets 590,239 0.2 358,510 0.9 SOS 0.1 844 
- Sub-total 6,295,636 2.3 965,574 Zao 3,769,891 Sra 264,645 2A 121 21 
Gross assets 269,665,147 100.0 41,714,802 100.0 114,496,684 100.0 12,352,393 100.0 5,843 100.0 
Less: debts and payables 2,130,788 0.8 230,985 0.6 1,296,031 1.1 265,277 2A 57 1.0 
Net assets 267,534,360 99.2 41,483,818 99.4 113,200,653 98.9 1208771116" 97,.9 5,786 99.0 
GROSS ASSETS/funds under $5,000,000 1,977,210 55,035 39,409 3,079 3,349 
TOTAL GROSS ASSETS/all funds 271,642,357 41,769,837 114,536,092 12,355,471 RIE, 
Notes: Under and over $5,000,000 based on gross assets book value. 
Totals may not add due to rounding. 
Detail on foreign equity not provided for some funds. 
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Ness esses 
Tableau 5 


Valeur comptable de I'actif selon le genre d'organisme, 1993 


eee 


Public sector Incorporated Other private Private sector 
total company sector total 
Eléments d'actifs 
Secteur public Entreprises Autre secteur Secteur privé 
total constituées privé total 


$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
CAISSES DE 5,000,000$ ET PLUS: 
Caisses communes, mutuelles et de placements 
3,031,700 1.8 3,235,098 3.4 143,791 2.5 3,378,889 33 - Actions (canadiennes) 
678,761 0.4 1,677,574 1.8 52,830 0.9 1,730,404 Tz - Obligations (fonds de revenu fixe) 
271,051 0.2 354,535 0.4 28,367 0.5 382,901 0.4 - Hypothéques 
573,597 0.3 510,829 0.5 53,241 0.9 564,070 0.6 - Biens-fonds 
347,881 0.2 638,851 0.7 19,637 0.3 658,487 0.7 - Marché monétaire 
3,212,042 1.9 3,590,231 3.8 69,134 1.2 3,659,365 3.6 - Valeurs étrangéres 
367,913 0.2 2,239,625 yee | 126,111 2.2 2,365,735 23 - Autres 
8,482,942 5.0 12,246,741 12.8 493,108 8.7 12,739,848 12.6 - Total partiel 
Actions: 
36,832,415 21.9 27,654,321 29.0 1,577,476 27.8 29,231,796 28.9 - Ordinaires et privilégiées canadiennes 
- Ordinaires et privilégiées étrangéres 
5,230,115 3.1 4,096,834 4.3 147,559 2.6 4,244,392 4.2 - Etats-Unis 
9,821,018 5.8 2,810,291 2.9 259,975 4.6 3,070,265 3.0 ~ Autres 
15,062,158 8.9 7,146,851 7.5 413,715 73 7,560,566 7.5 - Total partiel 
51,894,573 30.8 34,801,171 36.5 1,991,191 35.1 36,792,361 36.4 ~- Total partiel 
Obligations: 
24,880,587 14.8 18,734,096 19.6 964,257 17.0 19,698,352 19.5 - Fédérales 
41,988,605 24.9 6,803,729 a3 601,613 10.6 7,405,342 72 - Provinciales 
2,023,388 1,2 551,691 0.6 295,396 §.2 847,086 0.8 - Municipales 
7,875,353 4.7 7,287,327 7.6 585,579 10.3 7,872,905 7.8 - D'autres organismes canadiens 
1,070,765 0.6 208,211 0.2 6,229 0.1 214,440 0.2 - D'organismes non canadiens 
77,838,696 46.2 33,585,052 35.2 2,453,072 43.3 36,038,123 35.6 - Total partiel 
Hypothéques: 
2,948,092 1.7 1,374,893 1.4 213,728 3.8 1,588,621 1.6 - Résidentiel 
1,663,747 1.0 1,321,527 1.4 45,580 0.8 1,367,107 1.4 - Non-résidentiel 
4,611,838 2.7 2,696,420 2.8 259,308 4.6 2,955,727 2.9 - Total partiel 
6,511,467 3.9 2,350,414 2.5 50,624 0.9 2,401,038 2.4 Biens-fonds 
Encaisse, dépdts, court terme 
1,896,724 : 1,162,566 1.2 42,507 0.8 1,205,073 12 - Encaisse, dépdts, CPG 
7,900,037 4.7 4,515,024 4.7 132,463 2.3 4,647,487 4.6 - Bons du Trésor du gouvernement du Canada 
295,069 0.2 131,144 0.1 101 131,244 0.1 - Placements étrangers 4 court terme 
4,138,148 2.5 2,725,418 2.9 163,708 2.9 2,889,125 2.9 - Autres papiers 4 court terme 
14,229,977 8.4 8,534,151 8.9 338,777 6.0 8,872,927 8.8 - Total partiel 
Divers: 
Bal ilee 1.4 905,265 0.9 58,848 1.0 964,112 1.0 - Intéréts courus et dividendes a recevoir 
2,109,441 1.3 240,371 0.3 18,753 0.3 260,124 0.3 - Comptes 4 recevoir 
519,068 0.3 70,601 0.1 571 71,171 0.1 - Autres éléments d'actif 
5,000,230 3.0 1,216,235 1.3 79,172 1.4 1,295,406 1.3 - Total partiel 


168,569,720 100.0 95,430,180 100.0 5,665,249 100.0 101,095,428 100.0 Actif brut 


1,792,348 5 317,575 0.3 20,865 0.4 338,440 0.3 Déduire: dettes et montants 4 payer 
166,777,372 98.9 95,112,605 99.7 5,644,384 99.6 100,756,989 99.7 Actif net 
100,870 1,706,530 169,811 1,876,341 ACTIF BRUT/caisses inférieures 4 5,000,000$ 
168,670,589 97,136,710 5,835,059 102,971,768 ACTIF BRUT TOTAL/toutes les caisses 


Notes: La classification des caisses (actif inférieur ou supérieur 4 5,000,000$) est fondée sur la valeur comptable de I'actif brut. 
Il est possible que la somme du détail n'égale pas le total di a l'arrondissement. 
Certaines caisses ne pouvaient pas fournir le détail des actions étrangéres. 
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Table 6 


Market Value of Assets by Type of Organization, 1993 


Municipal 


government 
and enterprises 


Provincial 


government 
and enterprises 


Caisses de retraite en fiducie, 1993 


Federal 


government 
and enterprises 


Other public 


sector 


Assets Total 
Gouvernement Gouvernement Gouvernement Autre secteur 
municipal provincial fédéral public 
et entreprises et entreprises et entreprises 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
FUNDS OF $5,000,000 OR MORE: 
Pooled, mutual and investment funds: 
- Equity fund (Canadian) 7,896,330 2.6 On, 75Smae On 2 3,452,811 2.6 137,831 1.0 2,684 40.8 
- Bond fund (fixed income) 2,633,958 0.9 88,144 0.2 614,403 0.5 337507 10:2 2,704 41.1 
- Mortgage fund 721.5378 0:2 Sil. OlmeOn2 135,204 0.1 ZSy271. GOI 2G.) W126 
- Real estate fund 1,098,217 0.4 68,/5O0/mirOn 458,547 0.3 49,848 0.3 
- Money market fund 1,014,802 0.3 123,29 Oss 222) 1A OST RO? 5,693 
- Foreign fund 9,777,915 3.2 689,485 1.5 3,423,586 2.6 370,990 72.6 296 4.5 
- Other 3,099,413 1.0 44,616 0.1 3407702 S203, 
- Sub-total 26,242,168 8.5 1,167,494 2.5 8,647,998 6.6 677,139 4.7 6,443 97.9 
Equities: 
- Canadian common and preferred 81,657,296 26.4 13,274,559 28.0 28,162,213 21.5 3,945,837 927-5 
- Foreign common and preferred 
- United States 12,239,502 4.0 24:1, 3.7 G26 4,652,250 3.5 556,740 3.9 
- Other 17,080,209 5.5 4,833,109 10.2 6,629,140 aril 1,497,646 10.4 
- Sub-total 29,592,624 9.6 6,082,599 12.8 11,284,988 8.6 2,054,386 14.3 
- Sub-total 111,249,920 35.9 19,357,158 40.8 39,447,200 30.1 5,998,222 41.8 
Bonds: 
- Federal 47,784,384 15.4 7,593,283.16:0" »116;060/581) > 1/2:3 2,952,116 20.6 
- Provincial 56,921,295 18.4 6;642, 235.8 14:098 4172197551) S15 836,177 5.8 
- Municipal 3,252,708 +«+1-1 983,72 2am, 1 1,252,425 1:0 AQTITS JOR 
- Other Canadian (corporate) 17,048,494 5.5 W363; 107mes.9 5,636,306 4.3 1,090,284 7.6 
- Foreign 1,340,659 0.4 123,638 0:3 960,034 0.7 22,415 0.2 
- Sub-total 126,347,537 40.8 17,205,983 36.2 65,128,894 49.7 4,950,769 34.5 
Mortgages: 
- Residential 4,858,552 6 1,384,500 2.9 1,483,445 11 294,643 2.1 
- Non-residential 3,285,064 let 946,259 2.0 687,653 0.5 N7EM82 ~ 12 
- Sub-total 8,143,616 2.6 2,330,759 4.9 Ze O97. 127 470,825 3.3 
Real estate 8,159,708 2.6 2,284,274 4.8 2,686,753 Ala 1,082,449 7.5 
Cash, deposits, short-term: 
- Cash, deposits, GICs 3,109,437. 1.0 915;929 aaa-9 925,473 0.7 56,907 0.4 20; OF 
- Government of Canada t-bills 12,577,298 4.1 i; 903772 Se4 0) 5,556,688 4.2 464,024 3.2 
- Foreign short-term investments 426,002 0.1 47,558 0.1 201,212 0.2 46,047 0.3 
- Other short-term paper 7,038,001 23 1e300)37 Jame ed: 2,500,605 1.9 337,141 2s 
- Sub-total 23,150,736 7.9 4,167,587 8.8 9)1183/;977 7.0 904,117 6.3 20, 1033 
Miscellaneous: 
- Accrued interest and dividends receivable 3,335,001 Heol 344,809 0.7 17902,707 eS 114,168 0.8 5 0.1 
- Accounts receivable 2,361,450 0.8 2611, 738an 0-6 176957552 les! 149,621 1.0 7 1.8 
- Other assets 604,882 0.2 354,371 © 0.7 182,744 0.1 844 
- Sub-total 6,301,332 2.0 960,917. 2.0 3,791,002 2:9 264,632 1.8 121 1.8 
Gross assets 309,595,014 100.0 47,474,169100.0 131,056,918 100.0 14,348,149 100.0 6,583 100.0 
Less: debts and payables 2,263,074 0.7 232,97 GeO -5 1,449,940 1.1 258,931 1.8 57, 0x9 
Net assets 307,331,941 99.3 47,241,199 99.5 129,606,978 98.9 14,089,219 98.2 6,526 99.1 
GROSS ASSETS/funds under $5,000,000 2,317,638 63,687 50,657 3,610 3,872 
TOTAL GROSS ASSETS/all funds 311,912,651 47,537,855 131,107,575 14,351,759 10,455 
Notes: Under and over $5,000,000 based on gross assets book value. 
Totals may not add due to rounding. 
Detail on foreign equity not provided for some funds. 
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eens 
Tableau 6 


Valeur marchande de I'actif selon le genre d'organisme, 1993 


SSS 


Public sector Incorporated Other private Private sector 
total company sector total 
Eléments d'actifs 
Secteur public Entreprises Autre secteur Secteur privé 
total constituées privé total 


$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
CAISSES DE 5,000,000$ ET PLUS: 
Caisses communes, mutuelles et de placements 
3,695,079 1.9 4,037,970 3.7 163,282 2.5 4,201,251 3.6 - Actions (canadiennes) 
738,756 0.4 1,837,866 Prd 57,337 0.9 1,895,202 1.6 - Obligations (fonds de revenu fixe) 
295,935 0.2 394,644 0.4 30,959 0.5 425,602 0.4 - Hypothéques 
546,901 0.3 497,605 0.5 63,712 0.8 §51,316 0.5 - Biens-fonds 
351,732 0.2 643,357 0.6 19,714 0.3 663,070 0.6 - Marché monétaire 
4,485,355 2g 5,198,178 4.7 94,382 1.6 5,292,560 4.5 - Valeurs étrangéres 
385,317 0.2 2,572,258 2.3 141,838 232 2,714,096 2.3 - Autres 
10,499,073 5.4 15,181,876 13.8 561,220 8.7 15,743,095 13.5 - Total partiel 
Actions: 
45,380,608 23.5 34,354,454 31.2 1,922,235 29.9 36,276,689 31.1 - Ordinaires et privilégiées canadiennes 
- Ordinaires et privilégiées étrangéres 
6,450,366 SF 5,606,372 5.1 182,764 2.8 5,789,136 5.0 - Etats-Unis 
12,959,894 6.7 3,806,561 3.5 313,755 4.9 4,120,316 3.5 - Autres 
19,421,971 10.1 9,667,569 8.8 503,085 7.8 10,170,654 8.7 - Total partiel 
64,802,579 33.6 44,022,023 39.9 2,425,319 37.7 46,447,342 39.8 - Total partiel 
Obligations: 
26,605,979 13.8 20/137,882. 18.3 1,040,523 16.2 21,178,405 18.1 - Fédérales 
48,697,962 25.2 7,546,204 6.8 677,130 10.5 8,223,333 7.0 - Provinciales 
2,285,925 1.2 632,195 0.6 334,589 5.2 966,783 0.8 - Municipales 
8,589,695 4.5 7,818,599 Fat 640,201 10.0 8,458,799 oul - D'autres organismes canadiens 
1,106,085 0.6 228,271 0.2 6,304 0.1 234,575 0.2 - D'organismes non canadiens 
87,285,644 45.3 36,363,149 33.0 2,698,745 41.9 39,061,894 33.5 - Total partiel 
Hypothéques: 
3,162,587 1.6 1,458,629 1.3 2a) ater But 1,695,966 1.5 - Résidentiel 
1,810,094 0.9 1,429,351 1.3 45,621 0.7 1,474,971 1.3 - Non-résidentiel 
4,972,680 2.6 2,887,980 2.6 282,957 4.4 3,170,936 y Rie | - Total partiel 
6,053,475 a4 2,058,260 1.9 47,974 0.7 2,106,233 1.8 Biens-fonds 
Encaisse, dépéts, court terme 
1,898,328 1.0 1,168,502 1.1 42,609 0.7 1,211,110 1.0 - Encaisse, dépéts, CPG 
7,924,435 4.1 4,520,355 4.1 132,509 2.1 4,652,863 4.0 - Bons du Trésor du gouvernement du Canada 
294,816 0.2 131,087 0.1 101 131,187 0.1 - Placements étrangers 4 court terme 
4,138,121 ay | 2,735,937 2.5 163,943 2.5 2,899,880 2.5 - Autres papiers 4 court terme 
14,255,699 7.4 8,555,879 7.8 339,159 5.3 8,895,038 7.6 - Total partiel 
Divers: 
2,371,688 14.2 904,984 0.8 58,329 0.9 963,313 0.8 - Intéréts courus et dividendes 4 recevoir 
2,107,026 bs | 234,870 0.2 19,555 0.3 254,424 0.2 - Comptes 4 recevoir 
537,958 0.3 66,354 0.1 571 66,925 0.1 - Autres éléments d'actif 
5,016,671 2.6 1,206,207 ted 78,454 1.2 1,284,661 if - Total partiel 
192,885,818 100.0 110,275,371 100.0 6,433,825 100.0 116,709,196 100.0 Actif brut 
1,941,898 1.0 299,297 0.3 21,880 0.3 321,176 0.3 Déduire: dettes et montants 4 payer 
190,943,920 99.0 109,976,075 99.7 6,411,946 99.7 116,388,021 99.7 Actif net 
121,824 1,998,138 197,677 2,195,814 ACTIF BRUT/caisses inférieures 4 5,000,000$ 
193,007,642 112,273,509 6,631,502 118,905,010 ACTIF BRUT TOTAL/toutes les caisses 


Notes: La classification des caisses (actif inférieur ou supérieur a 5,000,000$) est fondée sur la valeur comptable de l'actif brut 
Il est possible que la somme du détail n’égale pas le total da 4 l'arrondissement. 
Certaines caisses ne pouvaient pas fournir le détail des actions étrangéres. 


+ > 
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Table 7 


Income and Expenditures by Asset Size-group, 1993 


Income and expenditures 


INCOME 
FUNDS OF $5,000,000 OR MORE: 
Employee contributions 
Employer contributions 
- Sub-total 
Investment income 
Net realized profit on sales of securities 
Transfers from other pension plans 
Other receipts and gains 
Total 
FUNDS UNDER $5,000,000: 
Total 


EXPENDITURES 
FUNDS OF $5,000,000 OR MORE: 
Pension payments out of fund 
Cost of pensions purchased 
Cash withdrawals on: 

- Death 

- Separation 

- Discontinuation of the plan 

- Change of funding agency 

- Other 
Sub-total 
Administration costs 
Net realized loss on sales of securities 
Refund of surplus in the fund 
Other disbursements and losses 
Total 
FUNDS UNDER $5,000,000: 
Total 


" Asset size-group is based on gross book value. 


Total 


$'000 


§,298,112 
8,710,077 
14,008,188 
16,123,835 
9,558,541 
727,613 
100,603 
40,518,779 
356,582 
40,875,360 


12,057,207 
352,057 


40,660 
2,067,782 
9,154 
1,706 
188,429 
2,307,728 
801,289 
16,743 
1,070 
681,509 
16,217,600 
496,870 
16,714,470 


Notes: Under and over $5,000,000 based on gross assets book value. 


Totals may not add due to rounding. 


% 


13.1 
21.5 
34.6 
39.8 
23.6 
1.8 
0.2 
100.0 


74.3 
222 


0.3 
12.8 
0.1 


lie2. 
14.2 
4.9 
0.1 


4.2 
100.0 


$5,000,000 - 
24,999,999 
$'000 % 
89,689 8.9 
235,206 23.4 
324,894 32.3 
378,780 37.7 
248,918 24.8 
37,243 3.7 
14,598 1.5 
1,004,432 100.0 
1,004,432 
260,184 50.6 
81,388 15.8 
2,776 0.5 
94,668 18.4 
854 0.2 
740 0.1 
16,805 3.3 
115,840 22.5 
49,183 9.6 
470 0.1 
611 0.1 
6,974 1.4 
514,647 100.0 
514,647 


$25,000,000 - $100,000,000 - 
999 99.099 499,999,999 
$'000 % $'000 % 
153,794 6.3 525,327 7.6 
534,923 22.1 1,424,055 20.7 
688,716 28.4 1,949,382 28.4 
925,230 38.1 2,439,057 35.5 
676,518) 2729 2,311,199 33.6 
126,926 5.2 139,343 2.0 
8,001 0.3 30,751 0.4 
2,425,388 100.0 6,869,730 100.0 
2,425,388 6,869,730 
685,692 56.7 2,149,964 70.9 
167,371 13.8 86,668 29 
4,595 0.4 16,589 0.5 
2297319) ~91,9°0 567,061 18.7 
675 0.1 4,967 0.2 
808 0.1 80 
17,194 1.4 6,367 0.2 
252,588 20.9 595,062 19.6 
90,672 7.5 179,245 5:9 
6,469 0.5 4,003 0.1 
114 
6,170 0.5 17,478 0.6 
1,209,075 100.0 3,032,418 100.0 
1,209,075 3,032,418 
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Tableau 7 


Revenu et dépenses selon I'importance des caisses, 1993 


$500,000,000 - $1,000,000,000 - $5,000,000,000 - 


999,999,999 4,999,999,999 9,999,999,999 $10,000,000,000 “s Revenu et dépenses 


$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
REVENU 
CAISSES DE 5,000,000$ ET PLUS: 
503,302 13.0 1,302,635 11.9 676,907 12.5 2,046,462 20.5 Cotisations des employés 
829,836 21.4 3,094,353 28.3 849,492 15.7 1,742,215 17.4 Cotisations des employeurs 
1,333,138 34.4 4,396,987 40.1 1,526,398 28.3 3,788,676 37.9 - Total partiel 
1,384,569 35.7 4,009,878 36.6 2,367,738 43.8 4,618,586 46.2 Revenu de placements 
1,114,999 28.8 2,422,356 22.1 1,485,108 27.5 1,299,448 13.0 Bénéfice net réalisé sur la vente de titres 
38,828 1.0 87,619 0.8 13,943 0.3 283,714 2.8 Transferts d'autres régimes de retraite 
2,768 0.1 36,395 0.3 8,093 0.1 Autres recettes ou gains 
3,874,300 100.0 10,953,233 100.0 5,401,277 100.0 9,990,423 100.0 Total 
CAISSES INFERIEURES A 5,000,000$ 
3,874,300 10,953,233 5,401,277 9,990,423 Total 
DEPENSES 
CAISSES DE 5,000,000$ ET PLUS: 
1,644,817 84.1 3,640,677 82.4 1,632,504 80.5 2,043,371 66.8 Versements de rentes puisées dans la caisse 
15,214 0.8 1,419 Coot des rentes achetées 
Retraits en espéces 
2,868 0.1 13,833 0.3 - Décés 
201,350 10.3 656,643 12.6 213,598 10.5 206,246 6.7 - Cessation d'emploi 
2,660 0.1 - Abolition de la caisse 
80 - Changement de gestionnaire de caisse 
8,597 0.4 3,652 0.1 135,817 6.7 - Autres 
212,894 10.9 575,687 13.0 349,415 17.2 206,246 6.7 - Total partiel 
77,392 4.0 153,420 3,5 41,825 2.1 209,554 6.8 Frais d'administration 
5,803 0.1 Perte subie sur la vente de titres 
346 Remboursement du surplus 
5,629 0.3 39,970 0.9 5,008 0.2 600,283 19.6 Autres dépenses et pertes 
1,956,288 100.0 4,416,973 100.0 2,028,750 100.0 3,059,453 100.0 _ Total 
CAISSES INFERIEURES A 5,000,000$ 
1,956,288 4,416,973 2,028,750 3,059,453 Total 


SS Se ee ee ee ——S ee eee ee 
La catégorisation de I'actif selon la taille est basée sur la valeur comptable de I'actif brut 
Notes: La classification des caisses (actif inférieur ou supérieur a 5,000,000$) est fondée sur la valeur comptable de l'actif brut 


Il est possible que la somme du détail n'égale pas le total da 4 l'arrondissement 
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Table 8 
Book Value of Assets by Asset Size-group, 1993 


een Total $5,000,000 - $25,000,000 - $100,000,000 - 
24,999,999 99,999,999 499,999,999 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
FUNDS OF $5,000,000 OR MORE: 
Pooled, mutual and investment funds: 
- Equity fund (Canadian) 6,410,588 2.4 747,818 11.5 1,011,843 6.4 1,838,726 4.1 
- Bond fund (fixed income) 2,409,164 0.9 471,321 Use 424,790 2 793,288 1.8 
- Mortgage fund 653,952 0.2 91,632 1.4 110,352 0:7 188,177 0.4 
- Real estate fund 1,137,666 0.4 11,578 OFZ 47,755 0.3 400,343 0.9 
- Money market fund 1,006,368 0.4 109,236 Wezé 189,120 122 397,761 0.9 
- Foreign fund 6,871,406 2.5 208,005 Siz 618,210 Sie) 2,529,978 5.6 
- Other 2,733,648 1.0 822,835 12.6 814,054 52 974,504 Peed 
- Sub-total 21,222,789 7.9 2,462,423 37.8 3,216,021 2029 7,122,774 15.8 
Equities: 
- Canadian common and preferred 66,064,211 24.5 1,280,874 19.7 4,292,746 27.4 13,018,851 28.9 
- Foreign common and preferred 
- United States 9,474,506 Sao 92,092 1.4 395,239 Fa) 2,013,885 4.5 
- Other 12,891,283 4.8 52,293 0.8 225,221 1.4 762,188 1.7 
- Sub-total 22,622,723 8.4 208,402 32 767,740 4.9 2,821,709 6.3 
- Sub-total 88,686,933 32.9 1,489,275 22.9 5,060,486 32.2 15,840,559 35.2 
Bonds: 
- Federal 44,578,939 16.5 845,369 13.0 3,045,620 19.4 8,834,633 19.6 
- Provincial 49,393,946 18.3 362,460 5.6 1,094,521 7.0 3,151,100 7.0 
- Municipal 2,870,474 heal 96,922 15 180,568 lez 678,383 125) 
- Other Canadian (corporate) 15,748 258 5.8 388,666 6.0 1,347,613 8.6 3,956,728 8.8 
- Foreign 4,285,204 0.5 23,788 0.4 26,796 0.2 39,162 0.1 
- Sub-total 113,876,819 42.2 1,717,204 26.3 5/695) Wlivaeeco.3 16,660,004 37.0 
Mortgages: 
- Residential 4,536,712 er4 28,822 0.4 42,937 0.3 378,382 0.8 
- Non-residential 3,030,853 teat 17,950 0.3 73,618 0:5 166,942 0.4 
- Sub-total 7,567,565 2.8 46,771 0.7 116,554 0.7 545,324 Us? 
Real estate 8,912,504 S358} 20,157 0.3 82,827 0.5 477,132 Te 
Cash, deposits, short-term: 
- Cash, deposits, GICs 3,101,796 1:2 278,035 4.3 293,980 1.9 491,256 wet 
- Government of Canada t-bills 12,547,523 4.7 138,624 al 393, 1.116 230 2,167,766 4.8 
- Foreign short-term investments 426,313 0.2 1,661 6,595 47,188 0.1 
- Other short-term paper 7,027,272 2.6 246,920 3.8 580,324 Shy) 1,185,558 2.6 
- Sub-total 23,102,903 8.6 665,239 10.2 1,274,014 8.1 3,891,766 8.6 
Miscellaneous: 
- Accrued interest and dividends receivable 3,335,834 eZ 67,589 1.0 155,842 1.0 411,954 0.9 
- Accounts receivable 2,369,564 0.9 26,871 0.4 81,163 0.5 95/7112 0.2 
- Other assets 590,239 0.2 21,453 0.3 10,080 0.1 20,817 
- Sub-total 6,295,636 Za8 115-9101 1.8 247,084 1.6 527,882 fed 
Gross assets 269,665,147 100.0 6,516,977 100.0 15,692,201 100.0 45,065,438 100.0 
Less: debts and payables 2,130,788 0.8 23,429 0.4 54,774 0.3 94,764 0.2 
Net assets 267,534,360 99.2 6,493,549 99.6 15,637,427 99.7 44,970,675 99.8 
GROSS ASSETS/funds under $5,000,000 1,977,210 
TOTAL GROSS ASSETS/all funds 271,642,357 6,516,977 15,692,201 45,065,438 


" Asset size-group is based on gross book value. 
Notes: Under and over $5,000,000 based on gross assets book value. 
Totals may not add due to rounding. 


Detail on foreign equity not provided for some funds. 
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Tableau 8 
Valeur comptable de I'actif selon l'importance des caisses, 1993 


eee 


$500,000,000 - $1,000,000,000 - $5,000,000,000 - — 
999,999.99 4.999.999.999 9,999.999.999 $10,000,000,000 + Eltments dactifs 
eer ees 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
CAISSES DE 5,000,000$ ET PLUS: 
Caisses communes, mutuelles et de placements 
378,227 1.5 2,433,976 3.5 - Actions (canadiennes) 
332,749 1.3 335,339 0.5 51,679 0.1 - Obligations (fonds de revenu fixe) 
152,150 0.6 101,142 0.1 10,501 - Hypothéques 
164,962 3 AF 513,032 0.7 - Biens-fonds 
133,418 0.5 176,836 0.3 - Marché monétaire 
1,012,758 4.0 1,703,536 2.4 798,921 2.3 - Valeurs étrangéres 
70,146 0.3 52,110 0.1 - Autres 
2,244,407 9.0 5,315,968 7.6 861,099 2.3 - Total partiel 
Actions: 
7,072,878 28.2 17,042,582 24.3 7,346,313 19.4 16,009,970 23.1 - Ordinaires et privilégiées canadiennes 
- Ordinaires et privilégiées étrangéres 
1,540,275 6.1 2,631,815 3.8 1,376,592 3.6 1,424,612 4 - Etats-Unis 
825,274 a8 3,892,241 5.6 1,068,757 2.8 6,065,312 8.8 - Autres 
2,365,548 9.4 6,524,055 9.3 2,445,348 6.4 7,489,923 10.8 - Total partiel 
9,438,426 37.7 23,566,637 33.6 9,791,661 25.8 23,499,893 33.9 - Total partiel 
Obligations: 
4,638,942 18.5 13,768,535 19.6 9,349,050 24.7 4,096,792 5.9 - Fédérales 
2,010,203 8.0 9,052,855 12.9 5,944,649 15.7 27,778,161 40.1 - Provinciales 
163,381 0.7 1,146,822 1.6 351,763 0.9 252,638 0.4 - Municipales 
2,556,899 10.2 4,205,318 6.0 2,458,428 6.5 834,609 12 - D'autres organismes canadiens 
32,184 0.1 337,114 0.5 73,557 0.2 752,605 1.1 - D'organismes non canadiens 
9,401,607 37.5 28,510,642 40.6 18,177,446 47.9 33,714,803 48.7 - Total partiel 
Hypothéques: 
520,826 2.1 2,158,016 3.1 472,529 1.2 935,204 1.4 - Résidentiel 
304,471 1.2 1,155,442 1.6 276,276 0.7 1,036,158 1.5 - Non-résidentiel 
825,297 33 3,313,457 4.7 748,805 2.0 1,971,361 2.8 ~ Total partiel 
685,882 a7 2,393,436 3.4 1,751,138 4.6 3,501,935 5.1 Biens-fonds 
Encaisse, dépdts, court terme 
256,016 1.0 568,359 0.8 968,962 2.6 245,190 0.4 - Encaisse, dépdéts, CPG 
908,761 3.6 2,846,069 4.1 3,892,693 10.3 2,200,498 3.2 - Bons du Trésor du gouvernement du Canada 
39,462 0.2 150,722 0.2 4,709 175,980 0.3 - Placements étrangers 4 court terme 
932,013 3.7 2,408,453 3.4 841,585 2a 832,422 1.2 - Autres papiers 4 court terme 
2,136,251 8.5 5,973,601 8.5 5,707,947 15.1 3,454,088 5.0 - Total partiel 
Divers: 
231,618 0.9 714,352 1.0 483,778 1.3 1,270,705 1.8 - Intéréts courus et dividendes a recevoir 
73,579 0.3 332,693 0.5 302,710 0.8 1,457,439 2.1 ~ Comptes 4 recevoir 
18,043 0.1 28,523 99,319 0.3 392,008 0.6 - Autres éléments d’actif 
323,239 1.3 1,075,566 1.5 885,806 2.3 3,120,150 4.5 - Total partiel 
25,055,105 100.0 70,149,304 100.0 37,923,899 100.0 69,262,227 100.0 Actif brut 
103,449 0.4 410,671 0.6 377,135 1.0 1,066,570 1.5 Déduire: dettes et montants 4 payer 
24,951,657 99.6 69,738,633 99.4 37,546,764 99.0 68,195,658 98.5 Actif net 
ACTIF BRUT/caisses inférieures 4 5,000,000$ 
25,055,105 70,149,304 37,923,899 69,262,227 ACTIF BRUT TOTAL/toutes les caisses 


La catégorisation de I'actif selon la taille est basée sur la valeur comptable de !'actif brut. 
Notes: La classification des caisses (actif inférieur ou supérieur a 5,000,000$) est fondée sur la valeur comptable de I'actif brut. 
Il est possible que la somme du détail n'égale pas le total di a l'arrondissement. 
Certaines caisses ne pouvaient pas fourir le détail des actions étrangéres. 
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Table 9 
Market Value of Assets by Asset Size-group, 1993 


Aecets Total $5,000,000 - $25,000,000 - $100,000,000 - 
24,999,999 99,999,999 499,999,999 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
FUNDS OF $5,000,000 OR MORE: 
Pooled, mutual and investment funds: 
- Equity fund (Canadian) 7,896,330 2.6 835,474 13.2 1,213,785 785i| 2,310,318 Sa 
- Bond fund (fixed income) 2,633,958 0.9 467,442 7.4 517,303 3.0 853,440 139 
- Mortgage fund 721,537 0.2 86,636 1.4 1257793 0.7 219,344 0.5 
- Real estate fund 1,098,217 0.4 8,409 0.1 38,655 0.2 373,658 0.8 
- Money market fund 1,014,802 0.3 99,510 1.6 194,054 1 360,620 0.8 
- Foreign fund 9,777,915 ehy2 224,506 Si3} 834,021 4.9 3,040,982 6.7 
- Other 3,099,413 1.0 885,403 14.0 996,878 5.8 881,205 ise) 
- Sub-total 26,242,168 8.5 2,607,376 41.2 3,920,487 23.0 8,039,563 17.6 
Equities: 
- Canadian common and preferred 81,657,296 26.4 1,240,522 19.6 4,829,270 28.3 13,899,726 30.4 
- Foreign common and preferred 
- United States 12,239,502 4.0 97,932 1-5 438,162 2.6 2,249,958 4.9 
- Other 17,080,209 Sek) 61,181 1.0 268,538 1.6 875,935 1.9 
- Sub-total 29,592,624 9.6 210,454 os) 863,060 Bel SAUSAETOS. 7.0 
- Sub-total 111,249,920 35.9 1,450,975 22.9 5,692,329 33.4 17,090,830 37.4 
Bonds: 
- Federal 47,784,384 15.4 744,477 11.8 3,042,713 17.8 SHIMOLS ZS a 728 
- Provincial 56,921,295 18.4 344,539 5.4 1,136,374 6.7 3,116,950 6.8 
- Municipal 3,252,708 1.1 89,116 1.4 216,413 los! 722,734 1.6 
- Other Canadian (corporate) 17,048,494 525 322,453 5 1,414,715 8.3 3,758,209 8.2 
- Foreign 1,340,659 0.4 19,163 0.3 22,738 0.1 45,192 0.1 
- Sub-total 426,347,537 40.8 1,519,745 24.0 ASSVASI | SEw TOE S4:0598 S4i5 
Mortgages: 
- Residential 4,858,552 1.6 29,614 0-5 45,680 0.3 273,408 0.6 
- Non-residential 3,285,064 AM, 7,966 0.1 80,645 0.5 172,052 0.4 
- Sub-total 8,143,616 2.6 37,579 0.6 126,325 0.7 445,460 130) 
Real estate 8,159,708 2.6 17,380 0.3 63,336 0.4 379;375 0.8 
Cash, deposits, short-term: 
- Cash, deposits, GICs 3,109,437 ZO 255,798 4.0 275,895 1.6 474,548 1.0 
- Government of Canada t-bills 12,577,298 4.1 128,967 2.0 367,839 22. 1,975,457 4.3 
- Foreign short-term investments 426,002 0.1 1,561 3,861 40,193 0.1 
- Other short-term paper 7,038,001 2.3 218,157 3.4 543,775 3.2 1,014,192 2:2 
- Sub-total 23,150,736 7} 42) 604,482 O35 1,191,368 7/0) 3,504,389 Zhe 
Miscellaneous: 
- Accrued interest and dividends receivable 3,335,001 1.1 57,074 0.9 149,207 0.9 367,962 0.8 
- Accounts receivable 2,361,450 0.8 21,443 0.3 ZO228 0.5 90,762 0.2 
- Other assets 604,882 0.2 19,730 0.3 12,547 Onl 19,766 
- Sub-total 6,301,332 2.0 98,247 1.6 240,981 1.4 478,489 1.0 
Gross assets 309,595,014 100.0 6,335,781 100.0 17,067,773 100.0 45,692,163 100.0 
Less: debts and payables 2,263,074 (Oe / 19,954 0.3 49,012 0.3 98,488 0.2 
Net assets 307,331,941 99.3 6,315,828 99.7 ii OLS 7625 BO9:7 457593, 6758" 9978 
GROSS ASSETS/funds under $5,000,000 2,317,638 
TOTAL GROSS ASSETS/all funds 311,912,651 6,335,781 17,067,773 45,692,163 


"Asset size-group is based on gross market value. 
Notes: Under and over $5,000,000 based on gross assets book value. 
Totals may not add due to rounding. 


Detail on foreign equity not provided for some funds. 
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Tableau 9 
Valeur marchande de I'actif selon l'importance des caisses, 1993 


Ais coe ons : sper : ene Z $10,000,000,000 + Eléments d’actifs 
——————————————————————————————————————————— — EEE 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
CAISSES DE 5,000,000$ ET PLUS: 
Caisses communes, mutuelles et de placements 
517,031 1.5 948,660 1.3 2,071,065 3.9 - Actions (canadiennes) 
374,800 tee 108,772 0.2 312,204 0.6 - Obligations (fonds de revenu fixe) 
171,183 0.5 108,648 0.1 9,935 ~ Hypothéques 
195,048 0.6 172,869 0.2 309,581 0.6 - Biens-fonds 
140,724 0.4 219,896 0.3 - Marché monétaire 
2,135,781 6.3 2,016,360 2.8 1,526,268 2.8 - Valeurs étrangéres 
281,104 0.8 54,826 0.1 - Autres 
3,815,667 11.2 3,630,027 5.0 4,229,050 7.9 ~ Total partiel 
Actions: 
10,183,400 30.0 19,944,939 27.5 11,815,981 22.0 19,743,461 24.6 - Ordinaires et privilégiées canadiennes 
- Ordinaires et privilégiées étrangéres 
2,447,497 pe 3,498,600 4.8 1,951,401 3.6 1,555,954 1.9 - Etats-Unis 
966,652 2.8 4,644,823 6.4 2,358,833 4.4 7,904,251 9.8 - Autres 
3,414,148 10.1 8,143,422 11.2 4,310,234 8.0 9,460,205 11.8 - Total partie! 
13,597,548 40.0 28,088,361 38.8 16,126,215 30.0 29,203,665 36.4 - Total partiel 
Obligations: 
5,981,522 17.6 13,982,384 19.3 11,579,226 21.5 4,343,088 5.4 - Fédérales 
2,523,640 7.4 Boul Jer. AZZ #i911,787 TAT 33,080,300 41.2 - Provinciales 
217,847 0.6 1,035,121 1.4 685,789 1.3 286,422 0.4 - Municipales 
3,295,786 9.7 4,206,845 5.8 3,144,305 §.9 906,183 i - D’autres organismes canadiens 
35,524 0.1 302,284 0.4 163,271 0.3 762,491 0.9 - D'organismes non canadiens 
12,053,587 35.5 28,334,360 39.1 23,474,356 43.7 39,378,482 49.0 - Total partiel 
Hypothéques: 
655,335 1.9 2,244,704 3.1 577,173 1.1 1,032,641 1.3 - Résidentiel 
260,793 0.8 1,319,227 1.8 317,106 0.6 1,127,280 1.4 - Non-résidentiel 
916,127 ae 3,563,930 4.9 894,278 pe 4 2,159,920 2.7 - Total partiel 
727,923 + 2,174,992 3.0 1,768,673 3.3 3,028,032 3.8 Biens-fonds 
Encaisse, dépdts, court terme 
277,412 0.8 535,940 0.7 1,044,956 1.9 245,190 0.3 - Encaisse, dépdts, CPG 
1,022,109 3.0 2,688,552 SF 4,193,729 7.8 2,200,648 2.7 - Bons du Trésor du gouvernement du Canada 
49,457 0.1 148,315 0.2 7,101 175,518 0.2 - Placements étrangers 4 court terme 
1,141,331 3.4 2,343,575 3.2 944,551 1.8 832,423 1.0 - Autres papiers 4 court terme 
2,490,008 733 5,716,381 7.9 6,190,335 11.5 3,453,778 4.3 - Total partiel 
Divers: 
266,898 0.8 652,046 0.9 671,112 yy 1,270,705 1.6 - Intéréts courus et dividendes 4 recevoir 
70,213 0.2 293,591 0.4 348,777 0.6 1,457,439 1.8 - Comptes 4 recevoir 
20,609 0.1 24,711 130,527 0.2 376,996 0.5 - Autres éléments d'actif 
357,719 7 | 970,346 Lo 1,050,415 2.0 3,105,138 3.9 - Total partie! 
33,958,577 100.0 72,478,394 100.0 53,733,318 100.0 80,329,011 100.0 Actif brut 
103,805 0.3 388,213 0.5 387,708 0.7 1,215,897 1.5 Déduire: dettes et montants 4 payer 
33,854,772 99.7 72,090,181 99.5 53,345,610 99.3 79,113,115 98.5 Actif net 
ACTIF BRUT/caisses inférieures 4 5,000,000$ 
33,958,577 72,478,394 53,733,318 80,329,011 ACTIF BRUT TOTAL/toutes les caisses 


‘La catégorisation de I'actif selon la taille est basée sur la valeur marché de I'actif brut. 

Notes: La classification des caisses (actif inférieur ou supérieur 4 5,000,000$) est fondée sur la valeur comptable de I'actif brut 
Il est possible que la somme du détail n'égale pas le total di 4 l'arrondissement. 
Certaines caisses ne pouvaient pas fournir le détail des actions étrangéres. 
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Table 10 


Income and Expenditures by Type of Plan, 1993 


Caisses de retraite en fiducie, 1993 


Defined benefit Defined contribution 
Income and expenditures Total 
Régime a prestations Régime 4 cotisations 
déterminées déterminées 
$'000 % $'000 % $'000 % 
INCOME 
FUNDS OF $5,000,000 OR MORE: 
Employee contributions 5,298,112 13.1 5,090;627 | 1351 116,409 12.6 
Employer contributions 8,710,077 21.5 S73 /0'7 53 = 2126 184,335 20.0 
- Sub-total 14,008,188 34.6 13,467,379 34.8 300,743 32.6 
Investment income 16,123,835 39.8 15,354,818 39.7 404,980 43.9 
Net realized profit on sales of securities 9,558,541 23.6 9,108,088 23.5 190,528 20.6 
Transfers from other pension plans 727,613 1.8 689,756 1.8 24,106 2.6 
Other receipts and gains 100,603 0.2 93,107 0.2 3,031 0.3 
Total 40,518,779 100.0 38,713,146 100.0 923,385 100.0 
FUNDS UNDER $5,000,000: 356,582 258,697 84,645 
Total 40,875,360 38,971,842 1,008,030 
EXPENDITURES 
FUNDS OF $5,000,000 OR MORE: 
Pension payments out of fund 12,057,207. 74.3 Wi Z5S, 750 75.0 99°9385 sasc.5 
Cost of pensions purchased 352,057 Pao 216,414 1.4 90,575 30.6 
Cash withdrawals on: 
- Death 40,660 0.3 Sli ZOr (OZ 3,107 1.1 
- Separation 2,067,782 12.8 1,896,438 12.2 78,589 26.6 
- Discontinuation of the plan 9,154 0.1 4,930 964 0.3 
- Change of funding agency 4,706 965 
- Other 188,429 152 177,156 Ue! 58 
Sub-total 2,307,728 14.2 27 110;658 #41'3.6 S2EVilTauee so 
Administration costs 801,289 4.9 746,699 4.8 TIES 6.0 
Net realized loss on sales of securities 16,743 0.1 15,210 0.1 
Refund of surplus in the fund 1,070 459 611 0.2 
Other disbursements and losses 681,509 4.2 675,590 4.4 4,134 1.4 
Total 16,217,600 100.0 15,518,777 100.0 295,839 100.0 
FUNDS UNDER $5,000,000: 496,870 368,888 111,047 
Total 16,714,470 15,887,664 406,886 
Notes: Under and over $5,000,000 based on gross assets book value. 
Totals may not add due to rounding. 
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Tableau 10 
Revenu et dépenses selon le genre de régime, 1993 


ner 


Combination Other 
Revenu et dépenses 
Combinaison Autres 


$'000 % $'00 % 
REVENU 
CAISSES DE 5,000,000$ ET PLUS: 
88,399 10.4 2,678 8.8 Cotisations des employés 
143,004 16.8 5,987 19.6 Cotisations des employeurs 
231,403 27.2 8,665 28.4 ~ Total partiel 
350,887 41.2 13,153 43.0 Revenu de placements 
251,308 29.5 8,619 28.2 Bénéfice net réalisé sur la vente de titres 
13,752 1.6 Transferts d'autres régimes de retraite 
4,340 0.5 127 0.4 Autres recettes ou gains 
851,688 100.0 30,561 100.0 Total 
9,769 3,472 CAISSES INFERIEURES A 5,000,000$ 
861,457 34,033 Total 
DEPENSES 
CAISSES DE 5,000,000$ ET PLUS: 
189,509 49.7 13,963 64.3 Versements de rentes puisées dans la caisse 
45,070 11.8 Coot des rentes achetées 
Retraits en espéces 
6,377 1.7 7 - Décés 
86,960 22.8 5,797 26.7 - Cessation d'emploi 
3,260 0.9 - Abolition de la caisse 
741 0.2 - Changement de gestionnaire de caisse 
11,217 2.9 - Autres 
108,553 28.5 5,803 26.7 - Total partiel 
34,821 9.1 1,951 9.0 Frais d’administration 
1,534 0.4 Perte subie sur la vente de titres 
Remboursement du surplus 
1,785 0.5 Autres dépenses et pertes 
381,270 100.0 21,716 100.0 Total 
15,356 1,581 CAISSES INFERIEURES A 5,000,000$ 
396,625 23,296 Total 


Notes: La classification des caisses (actif inférieur ou supérieur a 5,000,000$) est fondée sur la valeur comptable de I'actif brut 


Il est possible que la somme du détail n'égale pas le total di a l'arrondissement 
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Table 11 


Book Value of Assets by Type of Plan, 1993 


Defined benefit Defined contribution 
Assets Total 
Régime a prestations Régime a cotisations 
déterminées déterminées 
$'000 % $'000 % $'000 % 
FUNDS OF $5,000,000 OR MORE: 
Pooled, mutual and investment funds: 
- Equity fund (Canadian) 6,410,588 2.4 5,774,515 22 219,431 2.4 
- Bond fund (fixed income) 2,409,164 0.9 2,202,666 0:9 81,168 0.9 
- Mortgage fund 653,952 0.2 566,499 0.2 35,757 0.2 
- Real estate fund 1,137,666 0.4 1,034,379 0.4 6,715 0.4 
- Money market fund 1,006,368 0.4 833,945 0:3 71,397 0.4 
- Foreign fund 6,871,406 2.5 6,359,649 225 129,442 aaa 
- Other 2,733,648 1.0 2,052,270 0.8 329,597 1.0 
- Sub-total 21,222,789 7/2) 18,823,921 7.3: 873,503 7.9 
Equities: 
- Canadian common and preferred 66,064,211 24.5 63,364,507 24.5 255739700 24.0 
- Foreign common and preferred 
- United States 9,474,506 3.5 9,071,728 3:5 135,515 3.5 
- Other 42,891,283 4.8 12,603,116 4.9 192,294 4.8 
- Sub-total 22,622,723 8.4 21,907,028 8.5 351,720 8.4 
- Sub-total 88,686,933 32.9 85-27 1, 5S0N .3S.0 1610/1177 32:9 
Bonds: 
- Federal 44,578,939 16.5 42,574,540 16.5 9937216 16.5 
- Provincial 49,393,946 18.3 48,512,187 18.8 579,853 ~—Tsv3 
- Municipal 2,870,474 Teal 2,787,382 el! 45,254 131 
- Other Canadian (corporate) 15,748,258 Bes 14,536,371 5.6 589,448 5:6 
- Foreign 1,285,204 0.5 1,274,431 0.5 485 0.5 
- Sub-total 113,876,819 42.2 109,684,909 42.5 2,208,254 42.2 
Mortgages: 
- Residential 4,536,712 WA/ 4,351,870 ile’ 38,679 Tey 
- Non-residential 3,030,853 ‘lei 2,970,275 1.2 137293 BA 
- Sub-total 7,567,565 2.8 7,322,145 2.8 Sy ASIA 2.8 
Real estate 8,912,504 3.3 8,818,824 3.4 51,766 1.0 
Cash, deposits, short-term: 
- Cash, deposits, GICs 3,101,796 he 2,825,685 thet 154,501 229) 
- Government of Canada t-bills 12,547,523 4.7 12,177,334 4.7 140,182 2.6 
- Foreign short-term investments 426,313 0.2 405,553 0.2 4,310 O51 
- Other short-term paper 7,027,272 2.6 6,710,447 2.6 123,857 2.3 
- Sub-total 23,102,903 8.6 22,119,018 8.6 422,849 8.0 
Miscellaneous: 
- Accrued interest and dividends receivable 3,335,834 de. 3,223,677 i ha2 58,888 1.1 
- Accounts receivable 2,369,564 0.9 2,346,417 0.9 13,740 0.3 
- Other assets 590,239 0.2 558,601 0.2 17,161 0.3 
- Sub-total 6,295,636 2:3 6,128,694 2.4 89,787 LA) 
Gross assets 269,665,147 100.0 258,169,043 100.0 5,308,250 100.0 
Less: debts and payables 2,130,788 0.8 2,104,266 0.8 13,567 0.3 
Net assets 267,534,360 99.2 256,064,778 99.2 5,294,683 99.7 
GROSS ASSETS/funds under $5,000,000 1,977,210 1,445,656 457,624 
TOTAL GROSS ASSETS/all funds 271,642,357 259,614,699 5,765,874 
Notes: Under and over $5,000,000 based on gross assets book value. 
Totals may not add due to rounding. 
Detail on foreign equity not provided for some funds. 
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Tableau 11 
Valeur comptable de I'actif selon le genre de régime, 1993 
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Combination Other 
Eléments d’actifs 
Combinaison Autres 


$'000 % $'000 % 
CAISSES DE 5,000,000$ ET PLUS: 
Caisses communes, mutuelles et de placements 
409,495 6.9 7,149 3.2 - Actions (canadiennes) 
123,037 2.1 2,295 1.0 ~ Obligations (fonds de revenu fixe) 
43,960 0.7 7,738 3.6 ~ Hypothéques 
96,574 1.6 - Biens-fonds 
98,711 UP i 2,017 1.0 - Marché monétaire 
372,716 6.2 9,601 4.3 - Valeurs étrangéres 
347,033 5.8 4,749 at - Autres 
1,491,522 25.0 33,845 15.1 - Total partiel 
Actions: 
1,389,539 23.3 51,769 23.1 - Ordinaires et privilégiées canadiennes 
- Ordinaires et privilégiées étrangéres 
267,264 4.5 - Etats-Unis 
80,988 1.4 14,887 6.7 - Autres 
349,089 5.9 14,887 6.7 - Total partiel 
1,738,627 29.2 66,656 29.8 - Total partiel 
Obligations: 
953,258 16.0 57,927 25.9 - Fédérales 
293,932 4.9 7,975 3.6 - Provinciales 
35,928 0.6 1,913 0.9 - Municipales 
596,562 10.0 25,878 11.6 - D'autres organismes canadiens 
10,289 0.2 - D'organismes non canadiens 
1,889,966 31.7 93,691 41.9 - Total partiel 
Hypothéques: 
146,164 2,5 - Résidentiel 
47,281 0.8 - Non-résidentiel 
193,444 3.2 - Total partiel 
41,916 0.7 Biens-fonds 
Encaisse, dépéts, court terme 
116,744 2.0 4,867 2.2 - Encaisse, dépéts, CPG 
221,827 37 8,182 3.7 - Bons du Trésor du gouvernement du Canada 
16,221 0.3 230 0.1 - Placements étrangers 4 court terme 
180,791 3.0 12,178 5.4 - Autres papiers 4 court terme 
535,582 9.0 25,456 11.4 - Total partiel 
Divers: 
51,210 0.9 2,060 0.9 ~ Intéréts courus et dividendes 4 recevoir 
7,313 0.1 2,096 0.9 - Comptes 4 recevoir 
14,478 0.2 - Autres éléments d’actif 
73,000 1.2 4,156 1.9 - Total partiel 
5,964,055 100.0 223,801 100.0 Actif brut 
10,588 0.2 2,368 1.1 Déduire: dettes et montants 4 payer 
5,953,467 99.8 221,433 98.9 Actif net 
53,503 20,429 ACTIF BRUT/caisses inférieures 4 5,000,000$ 
6,017,557 244,229 ACTIF BRUT TOTAL/toutes les caisses 


-_--ererer—r————————————————————————— eee 


Notes: La classification des caisses (actif inférieur ou supérieur 4 5,000,000$) est fondée sur la valeur comptable de !'actif brut 
Il est possible que la somme du détail n'égale pas le total di a l'arrondissement. 
Certaines caisses ne pouvaient pas fournir le détail des actions étrangéres. 
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Market Value of Assets by Type of Plan, 1993 


Defined Benefit Defined Contribution 
Assets Total 
Régime a prestations Régime 4 cotisations 
déterminées déterminées 
$'000 % $'000 % $'000 % 
FUNDS OF $5,000,000 OR MORE: 
Pooled, mutual and investment funds: 
- Equity fund (Canadian) 7,896,330 2.6 7,139,571 2.4 264,931 4.4 
- Bond fund (fixed income) 2,633,958 0.9 2,408,905 0.8 87,256 1.5 
- Mortgage fund 721,537 0.2 621,063 0.2 37,203 0.6 
- Real estate fund 1,098,217 0.4 1,006,368 0.3 6,793 0.1 
- Money market fund 1,014,802 0.3 839,345 0.3 Ti, 219 Tez 
- Foreign fund 9,777,915 SZ 97025,255 3.0 183,402 Sri 
- Other 3,099,413 1.0 2,352,820 0.8 368,982 6.2 
- Sub-total 26,242,168 8.5 23,393,325 7.9 1,019,783 17.0 
Equities: 
- Canadian common and preferred 81,657,296 26.4 78,412,895 26.4 1,514,606 25.3 
- Foreign common and preferred 
- United States 12,239 502 4.0 A 70228 G8) 177,900 3.0 
- Other 17,080,209 5) 16,717,743 5.6 227,293 3.8 
- Sub-total 29,592,624 9.6 28,666,495 9.7 430,592 Ti2 
- Sub-total 111,249,920 35.9 107,079,390 36.1 1,945,198 32.4 
Bonds: 
- Federal 47,784,384 15.4 45,649,347 15.4 10647 99S eS 1728 
- Provincial 56,921,295 18.4 55,942,873 18.9 646,953 10.8 
- Municipal 3,252,708 Als 3,157,660 1.1 51,574 0.9 
- Other Canadian (corporate) 17,048,494 5.5 15,742,878 5) 644,386 10.7 
- Foreign 1,340,659 0.4 1,328,816 0.4 Sibi? 
- Sub-total 126,347,537 40.8 218.211.5234 tot 2,408,422 40.2 
Mortgages: 
- Residential 4,858,552 1.6 4,664,425 1.6 40,680 0.7 
- Non-residential 3,285,064 Leu 3722413 1.1 14,316 0.2 
- Sub-total 8,143,616 2.6 7,885,837 2.7 54,995 0.9 
Real estate 8,159,708 2.6 8,047,939 27 55,884 0.9 
Cash, deposits, short-term: 
- Cash, deposits, GICs 3,109,437 1.0 2,832,730 1.0 154,923 2.6 
- Government of Canada t-bills 42,577,298 4.1 12,204,844 4.1 140,200 2.3 
- Foreign short-term investments 426,002 0.1 405,053 0.1 4,310 0.1 
- Other short-term paper 7,038,001 233 6,719,865 253 124,941 24 
- Sub-total 23,150,736 725 22,162,490 Us 424,373 Moca 
Miscellaneous: 
- Accrued interest and dividends receivable 3,335,001 4.1 3,222,847 kt 58,886 120 
- Accounts receivable 2,361,450 0.8 2,338,743 0.8 13,395 0.2 
- Other assets 604,882 0.2 570,695 0.2 17,161 0.3 
- Sub-total 6,301,332 2.0 6,132,284 Za 89,441 125 
Gross assets 309,595,014 100.0 296,522,836 100.0 5,998,092 100.0 
Less: debts and payables 2,263,074 ORs; 2,236,145 0.8 13,848 0.2 
Net assets 307,331,941 99.3 294,286,691 99.2 5,984,245 99.8 
GROSS ASSETS/funds under $5,000,000 2,317,638 1,707,690 524,416 
TOTAL GROSS ASSETS/all funds 311,912,651 298,230,525 6,522,508 
Notes: Under and over $5,000,000 based on gross assets book value. 
Totals may not add due to rounding. 
Detail on foreign equity not provided for some funds. 
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Tableau 12 
Valeur marchande de I'actif selon le genre de régime, 1993 


EEE 


Combination Other 
Eléments d'actifs 
Combinaison Autres 


$'000 % $'000 % 


CAISSES DE 5,000,000$ ET PLUS: 
Caisses communes, mutuelles et de placements 


482,045 al 9,784 3.8 - Actions (canadiennes) 
135,166 2.0 2,632 1.0 - Obligations (fonds de revenu fixe) 
55,150 0.8 8,123 3.1 - Hypothéques 
85,057 Pe - Biens-fonds 
101,933 1.5 2,307 0.9 - Marché monétaire 
554,262 8.1 14,996 5.8 - Valeurs é6trangéres 
371,866 5.5 5,746 pM - Autres 
1,785,477 26.2 43,584 16.7 - Total partiel 
Actions: 
1,664,692 24.4 65,105 25.0 - Ordinaires et privilégiées canadiennes 
- Ordinaires et privilégiées étrangéres 
359,474 5.3 - Etats-Unis 
113,341 1.7 21,834 8.4 - Autres 
473,704 70 21,834 8.4 - Total partiel 
2,138,396 31.4 86,938 33.4 - Total partiel 
Obligations: 
1,008,500 14.8 61,543 23.6 - Fédérales 
322,867 4.7 8,604 3.3 - Provinciales 
41,324 0.6 2,162 0.8 - Municipales 
633,044 9.3 28,186 10.8 - D'autres organismes canadiens 
11,327 0.2 - D'organismes non canadiens 
2,017,060 29.6 100,484 38.6 - Total partiel 
Hypothéques: 
153,449 2.3 ~ Résidentiel 
49,337 0.7 - Non-résidentiel 
202,785 3.0 ~ Total partiel 
55,886 0.8 Biens-fonds 
Encaisse, dépéts, court terme 
116,919 1.7 4,867 1.9 - Encaisse, dépdts, CPG 
224,073 3.3 8,182 3.1 - Bons du Trésor du gouvernement du Canada 
16,411 0.2 230 0.1 - Placements étrangers 4 court terme 
181,010 P Ae | 12,186 4.7 - Autres papiers 4 court terme 
§38,411 7.9 25,463 9.8 - Total partiel 
Divers: 
51,209 0.8 2,060 0.8 - Intéréts courus et dividendes 4 recevoir 
7,217 0.1 2,096 0.8 - Comptes 4 recevoir 
17,027 0.2 - Autres éléments d’actif 
75,452 5 4,156 1.6 - Total partiel 
6,813,464 100.0 260,623 100.0 Actif brut 
10,714 0.2 2,368 0.9 Déduire: dettes et montants 4 payer 
6,802,750 99.8 258,256 99.1 Actif net 
61,662 23,871 ACTIF BRUT/caisses inférieures 4 5,000,000$ 
6,875,126 284,494 ACTIF BRUT TOTAL/toutes les caisses 


Notes: La classification des caisses (actif inféreur ou supérieur a 5,000,000S) est fondée sur la valeur comptable de !'actif brut 
Il est possible que la somme du détail n'égale pas le total di a I'arrondissement. 
Certaines caisses ne pouvaient pas fournir le détail des actions étrangéres. 
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APPENDIX A 
TERMS AND DEFINITIONS 


Book value 


Contributory pension plan 


Defined benefit plan 


Defined contribution plan 


Deposit administration contract 


Government of Canada annuities 


Gross assets 


Individual trustee 


Market value 


Net assets 


Net income/net cash flow 


The book value of a security is generally its purchase price but, for practical reasons, 
it may periodically be adjusted to reflect unrealized gains and losses in the particular 
security. 


A pension plan under which employees are required to contribute a portion of the 
cost of the benefits. 


A pension plan which defines the benefits by a formula stipulated in the plan text. 
The employer contributions are not predetermined but are a function of the cost of 
providing the promised pension, taking into consideration employee contributions, 
if any. Defined benefit plans may be subdivided into two categories: 

- unit benefit plans in which the benefit, for each year of service, is usually 
expressed as a fixed percentage of earnings over all years of service (career 
average earnings plan) or over a particular number of years of service (final 
earnings plan); 

- flat benefit plans under which the benefit per month is independent of 
earnings and sometimes also of service. 


A pension plan (also known as a money purchase plan) under which each participant 
has an individual account. The employer contributions to this account are defined, 
generally as a percentage of the participant's earnings, but they may instead be based 
on the employer's profits (in a profit sharing pension plan). The pension is whatever 
can be purchased from the contributions accumulated plus the return on the 
investment of these monies and sometimes a part of the forfeitures from other 
participants’ accounts. 


Contract with an insurance company which guarantees the capital of each deposit and 
a rate of interest for a term of years. The insurance company does not guarantee the 
adequacy of the funds to provide the benefits promised by the plan. The employer 
has limited investment control. 


Annuities sold by the federal government pursuant to the 1908 Government Annuities 
Act. Sale of these annuities has been discontinued. Monies contributed were not 
invested; they were combined with other government revenues and annuities are paid 
out of the consolidated revenues. 


Total assets before deducting debts and payables. 
A group of individuals responsible for holding and investing the assets of a pension 
fund, at least three of whom must reside in Canada and one of whom must be 


independent of the participating employer (i.e. someone who is neither connected 
with nor an employee of the employer). 


Value of a particular investment or asset on a specified date, assuming that the 
investment or asset could be sold at current prices. 


Total assets after deducting debts and payables. 


Amount remaining after expenditures in a given period are deducted from income for 
the same period. 
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Non-contributory plan 


Pension fund society 


Pooled fund 


Pooled vehicles 


Private sector funds 


Public sector funds 


Registered pension plan (RPP) 


RPP benefits 


Segregated fund contract 


Short-term investments 


Trust agreement 


Trust company 


Trusteed pension fund 


Statistics Canada - Cat. No. 74-201 


A pension plan under which the entire cost of the benefits is borne by the employer. 


A society or company established under either a federal or provincial statute, whose 
sole purpose is to administer a pension fund in the same manner as a trust fund. 


A fund generally managed by a trust company or investment counselling firm 
containing all or a portion of the assets of two or more pension funds. Participating 
pension funds own units of the pooled fund. Various types of pooled funds are 
available such as equity funds, bond funds, mortgage funds, diversified funds, etc., 
allowing the employer to choose the asset mix. 


Includes pooled funds as well as segregated funds of insurance companies and mutual 
and investment funds. 


Pension funds established for employees of incorporated companies, unincorporated 
businesses, religious, charitable and other non-profit organizations, cooperatives, trade 
or employee associations and, private educational and health institutions. 


Pension funds established for employees of municipal, provincial and federal 
governments and enterprises, crown corporations, government boards, commissions 
and agencies and, public educational and health institutions. 


A pension plan registered by Revenue Canada and/or by one of the federal or 
provincial government pension authorities. It is a plan where funds are set aside by 
an employer to provide a pension to employees when they retire. 


Payments made to pension plan members or to their beneficiaries under the terms and 
conditions of the pension plan. 


An insurance company contract under which the assets of the pension plan(s) are 
segregated from the other monies of the insurance company. The fund may be for 
a single pension plan or may contain monies from more than one pension plan. There 
are no investment guarantees; the employer assumes responsibility for the adequacy 
of the fund to provide the promised benefits. This type of contract gives the 
employer more control over the asset mix. 


In this report, short-term investments means assets such as deposits, guaranteed 
investment certificates, provincial, municipal and Government of Canada treasury 
bills, discount notes, promissory notes, call loans, bearer demand notes, banker's 
acceptances and finance and commercial paper. 


Contract between an employer (or plan sponsor) and an individual or corporate 
trustee, which sets out in writing the terms and conditions for the administration of 
a pension fund and/or for the investment of the monies. 


A company which is responsible for holding and investing the assets of a pension 
plan under the terms of a trust agreement between the employer (or plan sponsor) and 
the trust company. 


A fund established according to the terms of a trust agreement between the employer 
(or plan sponsor) and an individual or corporate trustee. The trustee is responsible 
for the administration of the fund and/or the investment of the monies. The employer 
is responsible for the adequacy of the fund to pay the promised benefits. 
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ANNEXE A 


TERMES ET DEFINITIONS 


Accord fiduciaire 


Actif brut 


Actif net 


Caisse commune 


Caisse de retraite en fiducie 


Caisses du secteur privé 


Caisses du secteur public 


Contrat de gestion de dépét 


Contrat de gestion distincte 


Fiduciaire particulier 


Placements 4 court terme 


Contrat écrit entre I'employeur (ou le répondant du régime) et un fiduciaire particulier 
ou constitué, renfermant les dispositions relatives a la gestion d'une caisse de retraite 
et/ou au placement des argents. 


Total de l'actif avant déduction des dettes et des comptes a payer. 
Total de l'actif aprés déduction des dettes et des comptes a payer. 


Caisse généralement détenue par une société de fiducie ou une firme de conseillers 
en placement qui regroupe la totalité ou une partie de I'actif de deux ou de plusieurs 
caisses de retraite 4 des fins de placement. Les caisses de retraite participantes 
détiennent des unités de la caisse commune. II existe différents types de caisse 
commune tels que les fonds d'actions, les fonds de revenu fixe, les fonds 
hypothécaires, les fonds diversifiés, etc., permettant ainsi a l'employeur de choisir la 
composition de son portefeuille. 


Caisse créée aux termes d'un accord fiduciaire entre l'employeur (ou le répondant du 
régime) et un fiduciaire particulier ou constitué. Le fiduciaire est chargé de la 
gestion de la caisse et/ou du placement des argents. L'employeur doit garantir que 
les fonds suffiront a payer les prestations prévues par le régime. 


Caisses créées a I'intention des employés des compagnies incorporées, des entreprises 
non constituées en société, des organismes religieux, charitables et 4 but non lucratif, 
des associations professionnelles et syndicats ouvriers, des coopératives et des 
établissements d'enseignement et de santé privés. 


Caisses créées 4 l'intention des employés des administrations et des entreprises 
municipales, provinciales et fédérales, des sociétés de la couronne, des Forces 
canadiennes, de la Gendarmerie royale du Canada, des commissions et conseils 
gouvernementaux ainsi que des établissements d'enseignement et de santé publics. 


Contrat d'assurance qui garantit le capital de chaque dépét versé et un taux d'intérét 
pour un nombre d'années limité. L'employeur a un contréle limité sur les placements. 
L'employeur doit garantir que les argents suffiront a payer les prestations prévues par 
le régime. 


Contrat d'assurance en vertu duquel l'actif du ou des régime(s) demeure séparé des 
autres avoirs de la compagnie d'assurances. La caisse peut étre détenue au titre d'un 
seul régime de pension ou encore, étre formée des argents de plus d'un régime de 
pension. Ce type de contrat donne plus de contréle a l'employeur quant 4 la 
composition de son portefeuille mais ne garantit aucun placement. L'employeur doit 
s'assurer que les fonds suffiront 4 payer les prestations prévues par le régime. 


Groupe d'individus chargés de garder et de placer I'actif d'une caisse de retraite et 
dont au moins trois sont des résidents canadiens et un est indépendant de l'employeur 
participant (c'est-a-dire qu'il n'est ni connecté ni employé). 


Dans ce rapport, les placements a4 court terme regroupent les actifs tels que les 
dépéts, les certificats de placements garantis, les dépéts 4 terme convertibles, les bons 
du Trésor émis par les administrations provinciales, municipales et du gouvernement 
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Placements en gestion commune 


Prestations d'un REP 


Régime 4a cotisations déterminées 


Régime 4a prestations déterminées 


Régime enregistré de pension (REP) 


Régime de pension contributif 


Régime de pension non contributif 


Rente du gouvernement du Canada 


Rentrées nettes \ revenu net 


Société de fiducie 


Société de caisse de retraite 
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du Canada, les papiers a court terme, les effets financiers et commerciaux et, les 
acceptations bancaires. 


Comprend les caisses communes de méme que les fonds mutuels et de placement. 


Paiements versés aux participants d'un régime ou a leurs bénéficiaires selon les 
dispositions du régime. 


Régime de pension (également appelé régime a cotisations fixées d'avance) en vertu 
duquel chaque participant a un compte individuel. Les cotisations de l'employeur a 
ce compte sont habituellement définies comme étant égales a un pourcentage des 
gains de l'employé, mais elles peuvent également étre établies en fonction des 
bénéfices de l'employeur (s'il s'agit d'un régime de participation aux bénéfices). La 
prestation de retraite représente la rente pouvant étre achetée a partir des cotisations 
et des revenus de placement accumulés et, parfois, d'une partie des pertes provenant 
des comptes d'autres participants. 


Régime de pension dont les prestations sont définies selon une formule faisant l'objet 

d'une clause dans le texte réglementaire du régime. Les cotisations versées par 

l'employeur ne sont pas préétablies mais sont plutét fonction des colts liés a la rente 

promise, compte tenu, s'il y a lieu, des cotisations de l'employé. Les régimes a 

prestations déterminées se répartissent en deux classes: 

- les régimes pourcentage salaire ot les prestations, pour chaque année de 
service, sont exprimées en un pourcentage fixe du salaire moyen de 
l'employé durant toute sa période de service (régime salaire moyen de 
carriére) ou durant une période déterminée de service (régime salaire final); 

- les régimes a rentes forfaitaires qui prévoient des prestations fixes, établies 
sans égard au salaire et parfois également sans égard aux années de service. 


Régime de pension enregistré auprés de Revenu Canada et/ou auprés d'une des régies 
fédérale ou provinciales de rentes. I] s'agit d'un régime au titre duquel l'employeur 
met des argents de cété en vue d'assurer une rente aux travailleurs retraités. 


Régime de pension en vertu duquel les employés sont tenus de verser des cotisations, 
contribuant ainsi a une partie du coitit de la rente. 


Régime de pension dont le cottt de la rente est assumé exclusivement par 
l'employeur. 


Rente vendue par l'administration fédérale conformément a la Loi de 1908 relative 
aux rentes sur I'Etat. La vente de ces rentes a été abolie. Les argents contribués 
n'ont pas été investis; ils ont plutét été combinés avec les autres revenus du 
gouvernement et les rentes sont versées a méme les revenus consolidés. 


Différence entre le total des revenus et le total des dépenses afférant a une période. 
Société chargée de garder et de placer l'actif d'un régime de pension aux termes d'un 
accord fiduciaire conclu entre l'employeur (ou le répondant du régime) et la société 


de fiducie. 


Société ou compagnie établie en vertu d'une loi fédérale ou provinciale, dont le seul 
but est d'administrer une caisse de retraite comme une caisse en fiducie. 
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Valeur comptable La valeur comptable d'un titre est généralement son coit d'achat mais pour des 
raisons d'ordre pratique, il arrive qu'elle soit rajustée périodiquement afin de tenir 
compte des gains ou des pertes non réalisé(e)s en regard de ce titre particulier. 


Valeur marchande La valeur marchande d'un titre représente le prix qui aurait été obtenu (au moment 
précis de la détermination de cette valeur) si la vente de ce titre avait alors eu lieu. 


I 
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APPENDIX B 


Quarterly Survey of Trusteed Pension Funds 


In addition to the Annual Survey of Trusteed 
Pension Funds, Statistics Canada's Pensions Section 
also conducts a Quarterly Survey of Trusteed Pension 
Funds. Similarly to the annual survey, its focus is on 
the assets, income and expenditures of trusteed 
pension funds in Canada. It was created out of a need 
on the part of Statistics Canada's System of National 
Accounts, as well as other users, for more timely 
information on the growth of trusteed pension fund 
assets than could be generated by an annual survey. 


Unlike the annual survey which is a census of all 
trusteed pension funds in Canada, the quarterly survey 
collects information four times a year from only the 
largest funds. In the second quarter of 1994, 
information was collected from 177 funds having 
assets of $175 million or more. These funds 
accounted for only 5% of all trusteed pension funds 
but at that time, held 87% of total assets. 


Table | Total assets of funds surveyed by the 
Quarterly Survey of Trusteed Pension 
Funds and total asset estimates for all 
funds 


ANNEXE B 


Enquéte trimestrielle des caisses de retraite en fiducie 


En plus de l'enquéte annuelle des caisses de retraite en 
fiducie, la section des pensions de Statistique Canada méne 
également une enquéte trimestrielle relative a ces caisses. De 
méme que l'enquéte annuelle, elle porte sur I'actif, le revenu et 
les dépenses. Elle a été élaborée pour répondre aux besoins du 
Systeme des comptes nationaux de Statistique Canada et 
d'autres utilisateurs, qui désiraient obtenir des données plus 
courantes sur la croissance de I'actif des caisses de retraite en 
fiducie. 


Contrairement a l'enquéte annuelle qui est un recensement 
de toutes les caisses de retraite en fiducie au Canada, I'enquéte 
trimestrielle recueille des renseignements quatre fois par année 
aupres des plus grosses caisses seulement. Au deuxiéme 
trimestre de 1994, elles étaient au nombre de 177 et elles 
détenaient chacune un actif de 175 millions$ et plus. Ces 
Caisses représentaient seulement 5% de toutes les caisses de 
retraite en fiducie mais détenaient 87% de I'actif total. 


Tableau 1 Actif total des caisses enquétées selon 
l'Enquéte trimestrielle des caisses de retraite 
en fiducie et estimations de I'actif total pour 
toutes les caisses 


——- ue —'—'-' __e—_————— 


Surveyed funds! 
Caisses enquétées' 


Dec, 31* - 31 déc, $,000,000 
1989 153,387 
1990 172,989 
199] 189,892 
1992 203,291 
1993?” 225,341 


Annual change 
Variation annuelle 


Annual change 
Variation annuelle 


All funds (estimate) 
Toutes les caisses (estimation) 


% $,000,000 % 
176,056 
12.8 199.598 13.4 
98 217,762 91 
7.1 237,091 8.9 
10.8 261,360 10.2 


-.e. lO ————— 


/ 


Surveyed funds are: for 1989 - funds having assets greater 
than $100 million 
for 1990-92 - funds having assets 
greater than $125 million 
for 1993 - funds having assets greater 
than $175 million 

’ preliminary figures. 


Estimates of the assets (book value), income and 
expenditures for all trusteed pension funds are 
generated from these data by supplementing them 
with information obtained from the annual survey. 
The quality of these estimates is very high - a 
comparison with the annual census figures reveals a 


' Les caisses enquétées sont : en 1989 - les caisses dont l'actif est de 100 


millions $ ou plus 
en 1990 - 92 - les caisses dont l'actif est de 
125 millions $ ou plus 
en 1993 - les caisses dont l'actif est de 175 
millions $ ou plus 

*’ ~~ nombres préliminaires 


Les estimations de I'actif (valeur comptable), du revenu et 
des dépenses pour l'ensemble des caisses de retraite en fiducie 
sont calculées en ajoutant aux résultats de l'enquéte 
trimestrielle une estimation des petites caisses fondée sur les 
résultats de l'enquéte annuelle. Les estimations produites a 
partir de l'enquéte trimestrielle sont de trés haute qualité; une 
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difference in total assets of only about 1%. The 
estimates provide summary information similar to that 
available from the annual survey; they are published 
in Quarterly Estimates of Trusteed Pension Funds 
(cat 74-001). 


Information for 1991, although not available from 
the annual survey, is available from the quarterly 
counterpart. It is therefore possible to use the data 
collected by the quarterly survey to derive asset 
growth rates for 1991 and 1992 and therefore to put 
the 1993 book value increase from the annual survey 
into perspective. 


Annual increases in assets measured by the 
quarterly survey are shown in Table 1. Year-to-year 
growth declined in both 1991 and 1992 but rebounded 
in 1993. Although still not as high as the annual 
increase in 1990, the 1993 increase can however be 
viewed with some degree of optimism. 


comparaison avec les résultats de l'enquéte annuelle 
(recensement) révéle une différence d'a peine 1% au niveau de 
l'actif. Ces estimations fournissent des renseignements 
sommaires semblables a ceux de l'enquéte annuelle et sont 
publiées dans le rapport intitulé Estimations trimestrielles 
relatives aux caisses de retraite en fiducie (n° 74-001 au 
catalogue). 


Des données pour l'année 1991, quoique pas disponibles a 
partir de l'enquéte annuelle, le sont a partir de l'enquéte 
trimestrielle. Il est donc possible d'utiliser les résultats 
trimestriels pour calculer ces taux de croissance de l'actif en 
valeur comptable pour 1991 et 1992 et ainsi de mettre en 
perspective la croissance observée a partir de l'enquéte annuelle 
de 1993. 


Les augmentations annuelles de l'actif telles que mesurées 
a partir des résultats trimestriels sont présentées au tableau |. 
La croissance s'est affaiblie en 1991 et 1992 mais rebondissait 
en 1993. Méme si elle n'était pas aussi forte qu'en 1990, la 
croissance en 1993 peut étre considérée avec un certain degré 
d'optimisme. 
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Annual Survey of Trusteed Confidental when completed 


aly Pension Funds 1993 net Rewsed States of Canacn 388, Chap 


Confidentiality - The data reported on this 
questionnaire are protected under the Statistics 
Act and will be treated in stnct confidence, used 
for statistical purposes and published in 


* Fax to 613-951-4087 
If you have questons, call 613-951-4092 


Si VOUS PREFEREZ CE QUESTIONNAIRE 
EN FRANCAIS, VEVILLEZ COCHER [] 3 


(Please make any necessary changes in above name or mailing address) 
Trusteed Pension Fund: More Than One Pension Fund in Operation: 


For purposes of this survey, a trusteed pension If your organization operates more than one trusteed pension fund, 
fund is one under which all or a portion of the please complete a separate report for each. However, consolidated 
assets of a fund are the responsibility of a trustee or master trust funds are treated as single funds in this study. A 
who deais with the investment of the funds and master trust fund is a consolidated pension fund established by a 
possibly the receipt of contributions and payment large enterprise with a number of different pension plans for various 
of pensions as well. The trustee can be: parts of its operations. The contributions for these plans are deposited 
individuals (at least three), a trust company or into this fund and the assets for each plan are in the form of units of 
incorporated pension fund society. The trustee the fund. 
holds title to the assets of the fund in accordance f 
with a written trust agreement for the benefit of | Terminated Plans - Dormant Funds: 
the plan members. Funds established for 
significant shareholders (connected persons) 
which operate under the conditions of a trust 
agreement are to be included in this study. 
Specifically excluded are those funds that are 
deposited in total with an insurance company 
under an insurance company contract. 


Dormant funds, i.e. residual assets remaining in a trusteed fund 
after a plan has been terminated and to which no further contributions 
are payable, are to be reported in this survey until all assets have 
been liquidated, distributed and the fund has been completely closed 
Out. 


1. Does this organization operate or contribute to the trusteed pension fund named at the top of page 1 of this schedule? 


O Yes - Please complete the balance of this document and return to Statistics Canada. 


ONo- Please elaborate (J) Fund has been closed 


(J Fund ts deposited in total with an insurance 
company under an insurance company contract 


() Other, piease specify 


Please sign on page four and return this document to Statistics Canada. 


2. If this pension plan participates in a master trust 
fund, indicate the name of this master trust: 


Please complete Section A (Administrative Data) and Section B (Receipts and Disbursements) and return this document to 
Statistics Canada. 


. If it is necessary to obtain the financial data on this pension fund from a trustee outside your company, please 
complete the following authorization notice as well as Section A (Administrative Data) and the employee and employer 
contribution information requested in Section B and forward this document to the trustee or return it to Statisucs Canada 
for forwarding. 


AUTHORIZATION NOTICE 


THIS IS TO AUTHORIZE 
Name of Trustee of the Pension Fund 


(to be completed only if item 3 above applies) 


Address 


to supply Statistics Canada with the information requested in Sections B and C of the schedule. “Annual Survey of Trusteed 
Pension Funds, 1993". We understand that the information will be treated as stnctly confidential and used only in compiling 


aggregates. 


Name of company 


Date 
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SECTION A: ADMINISTRATIVE DATA 


1. YEAR OF INAUGURATION OF THIS FUND 


FUND FISCAL YEAR END 
Month Day 
TYPE OF TRUST ARRANGEMENT (check one or more) 


a) Corporate trustee 
Name of trust company 


* 


Fund invested in pooled fund(s) of trust company 


Fund ts segregated portfolio of trust company 


* Other (describe) 
Individual trustees 
Pension fund society 
Other (describe) 


INVESTMENT DECISION made by (check one or more) 


(a) Trustee(s) 

(b) Employer (includes investment staff of the employer and public 
sector funds whose investment is governed by legislation) 

(c) Outside investment counsel 

(d) Employee 

(e) Other (describe) 


INSURANCE COMPANY HOLDINGS 


Is any of the money in this pension fund invested with or managed by an 
insurance company? 


Yes 10 
lf yes, what is the amount involved? $ 


MEMBERS COVERED 
Note: Should be as of same time period as assets, preferably December 31 


(a) Number of employed plan members 
(including employees on temporary lay-off) 


Indicate if at: O December 31, 1993 O Other fiscal year end occurring between 
April 1, 1993 and March 31, 1994. 


(b) Number of additional persons having equity in the fund 
(e.g. retired persons receiving pension, persons who 
will receive deferred pension, etc.) 


indicate if at: OQ December 31, 1993 O Other fiscal year end occurring between 
April 1, 1993 and March 31, 1994. 
CONTRIBUTORY STATUS (for majority of members) 
Are members required to contribute to the pension fund? 
Yes 10 No 20 


TYPE OF PLAN (for majority of employed members participating in the fund - check one only) 


a) Defined benefit / flat benefit 10 

b) Defined contribution (money purchase/profit sharing) 20 

c) Combination of above (composite or hybrid plan) 3@ 
) 


d) Other (describe) 4O 


( 
( 
( 
( 


JURISDICTION OF REGISTRATION (if applicable) and plan registration number * 
of plans included in this fund: 


Registration # of plan Jurisdiction of registration 


(If space insufficient, attach another page) 
* number used by provincial/federal pension regulatory authority (not Revenue Canada’s number) 
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SECTION B: RECEIPTS AND DISBURSEMENTS 


IF THE TOTAL ASSETS AT BOOK VALUE (LINE 380, PAGE 4) ARE LESS 
1S pa COMPLETE ONLY THE FOLLOWING ON THE NEXT 


“Total receipts and gains (line 110, page 3) 
* Total disbursements and losses (line 220, page 3) 
“Total assets (line 380, page 4) -- Book and Market value 


Note: In lieu of completing this portion of the questionnaire, you may send us a copy of any 

financial statements you have, showing income, expenditures and the asset portfolio at 
December 31, 1993, or fiscal year end between April 1, 1993 and March 31. 1994. For 
master trust funds (see definition on page 1) the detailed asset portfolio is essential. 


FOR ONE YEAR PERIOD ENDING 
(please check one) 


O December 31, 1993 


O Other fiscal year end 
occurring between 
Apni 1, 1993 and 
March 31. 1994 


S(omit cents) 


101 


103 { 
104 


RECEIPTS AND GAINS 


Contributions: employee 


employer 


Investment income (interest, dividends, etc.) 


Net realized profit on sale of securities 


Transfers from other pension plans (specify) 


Other receipts and gains (specify) 


Total receipts and gains (total of lines 100 to 105) 


DISBURSEMENTS AND LOSSES S(omit cents) 


Pension payments out of fund to retirees and beneficiaries 


Cost of pensions purchased 


Cash withdrawals (including transfers to other plans) on: 


Death 


Separation 


Discontinuation of the plan 


Change of funding agency 


Other (specify) 


Administration costs (if charged against fund) 


Net realized loss on sale of securities 


Refund of surplus in the fund 
Other disbursements and losses (specify) 


Total disbursements and losses (fota/ of lines 200 to 210) 


INDICATE IF AT: 


SECTION C: ASSETS 


O December 31, 1993 


O Other fiscal year end occurring between 
April 1, 1993 and March 31, 1994. 


(omit cents) 


Book (cost) value Market value 
Pooled, mutual and investment funds: 


- equity fund (Canadian) 

- bond fund (fixed income) 
- mortgage fund 

- real estate fund . 

- money market fund . . 

- foreign fund 

- other (specify) 


Equities: 


- Canadian common and preferred stocks .... 
- Foreign common and preferred stocks: 
- United States 


- other 


- federal 
- provincial 
- municipal 
- other Canadian (corporate) 
- foreign 
Mortgages: 
- residential 


- non-residential 


Real estate, including petroleum and natural gas properties 350 <i ee eae 


Cash, deposits, short-term: 
- cash, deposits, GICs 
- Government of Canada t-bills 
- foreign short-term investments 
- other short-term paper 
Miscellaneous: 
- accrued interest and dividends receivable 
- accounts receivable 


- other assets, (specify) 


Total assets (tota/ of lines 300 to 372) 
Deduct: Debts and payables 


Net assets (line 380 less 390) ... 


Name (please print) Telephone 


( ) 


Thank you for your collaboration 
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Enquéte annuelle des caisses Confientiel une fors rempie 
Renseignements recueillis en vertu de la Loi sur la 


| 
BAY de retraite en fiducie 1993 statistique, Lois revsees du Canada, 1985, 


strictement confidentielles. Elles ne seront 
utilisees qu’a des fins statistiques et publiees de 
facon agregee seulement. 


Pour envoyer le formulaire complete: 
* Utilisez 'enveloppe attfranchie ci-jointe; 


* Envoyez par telecopieur. (613) 951-4087 
Si vous avez des quesvons. composez le 
(613) 951-4092 


Pp a : ‘ ° iF YOU PREFER THIS QUESTIONNAIRE IN & 
(Corrigez, s’il y a lieu, le nom et Il’adresse ci-dessus) ENGLISH, PLEASE CHECK ep 
Caisse de retraite en fiducie: Plus d'une caisse de retraite: 


Aux fins de cette enquéte, une caisse de Si votre entreprise compte plus d'une caisse de retraite en fiducie, 
retraite en fiducie designe une caisse ou un priere de remplir un rapport distinct pour chacune. Cependant, les 
fiduciaire assume la responsabilité du placement caisses en fiducie consolidees ou globales sont traitees comme des 
de l’actif de la caisse, ou d'une partie de celui-ci Caisses individuelles dans cette etude. Une caisse globale est une 
et possiblement du recouvrement des cotisations caisse de retraite Consolidee etablie par une grande entreprise avec 
et du versement des prestations. Un fiduciaire des regimes de pension différents pour les diverses branches 
peut etre represente par des particuliers (au moins d’activite de l'entreprise. Les cotisations a ces régimes sont versees 
trois), une societe de fiducie ou une societe de a la caisse et l’actif de chaque regime est sous forme d'unites dans 
caisse de retraite. Le fiduciaire detient |’actif de la cette caisse. 

caisse pour le compte des participants a un = ; : ; E 

regime, conformement aux dispositions du contrat Regimes termines - Caisses inactives: 

fiduciaire. Les caisses etablies pour les 
actionnaires principaux (personnes rattachees) qui 
operent aux termes d'un accord fiduciaire doivent 
etre comprises dans cette enquéte. Par contre, 
les caisses qui sont deposees en entier aupres 
de compagnies d'assurances aux termes d'un 
contrat d’assurance sont speécifiquement exciues. 


Les fonds inactifs, c’est-a-dire les valeurs résiduelles qui restent 
dans une caisse en fiducie apres la cessation d'un regime. auxquels 
aucune cotisation est versee. doivent étre declarés dans le cadre de 
la presente enquéte jusqu’'a ce que toutes les valeurs soient 
liquidees, reparties et que la caisse soit entierement epuisee. 


1. Est-ce que cet organisme contribue a la caisse de retraite en fiducie indiquée en haut de la page 1 de ce questionnaire? 
O Oui - Veuillez répondre au reste de ce questionnaire et le retourner a Statistique Canada. 
O Non - Veuillez élaborer [) Caisse abolie 


(J Caisse confiee en entier a une compagnie d’assurances 
conformement a un contrat d’assurance 


() Autre, veuillez specifier 


Veuillez signer le questionnaire a la page 4 et le retourner a Statistique Canada. 


2. Si votre regime de pension participe a une caisse en 
fiducie globale, indiquez le nom de cette fiducie globale: 


Veuillez completer le section A (Données administratives) et la section B (Recettes et depenses) et retourner le 
questionnaire a Statistique Canada. 


3. S'il est necessaire d’obtenir les données financieres relatives a cette caisse de retraite d'un fiduciaire a 
"exterieur de votre compagnie, veuillez completer la formule d’autorisation suivante de méme que la section A 
(Donnees administratives) et la partie de la section B relative aux cotisations des employes et des employeurs. Puis faites 
parvenir ce questionnaire au fiduciaire ou retournez-le a Statistique Canada pour qu'on puisse !'envoyer au fiduciaire 


FORMULE D’AUTORISATION (a completer seulement si |'article 3 ci-haut s applique) 


LA PRESENTE AUTORISE 
(Nom du fiduciaire de la caisse en fiducie) Adresse 


a fournir a Statistique Canada les renseignements requis dans les Sections B et C du questionnaire “Enquéte annuelle sur 
les caisses de retraite en fiducie, 1993". Ces renseignements demeureront strictement confidennels et ne seront utilises que 
pour la production de donnees agregees. 


Nom de la compagnie 


Date 
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ee se Canada 


SECTION A: DONNEES ADMINISTRATIVES 
1. ANNEE D’ENTREE EN VIGUEUR DE CETTE CAISSE 


FIN D’ANNEE FISCALE DE CETTE CAISSE 
Mois Jour 
GENRE DE FIDUCIE (cocher une case ou plus) 
(a) Societe de fiducie 
Nom de la sociéte de fiducie: 


Caisse placée dans un fonds commun de la société de fiducie 


Caisse placee dans un compote en gestion distincte de la societe de fiducie 


Autre (précisez) 

(b) Fiduciaires particuliers 

(c) Société de caisse de retraite 
(cd) Autre (précisez) 


DECIDEUR EN MATIERE DE PLACEMENTS (cocher une case ou plus) 

(a) Fiduciaire(s) 

(b) Employeur (ou membre(s) du personnel de |’employeur charge(s) des 
placements ou les caisses du secteur public pour lesquelles les placements 
sont regis par une lol) 

(c) Conseiller en placements de |’extérieur 

(d) Employe 

(e) Autre (précisez) 


AVOIRS DETENUS PAR UNE COMPAGNIE D’ASSURANCES 


Une pourcentage de l’actif de cette caisse est-il placé ou geré par une 
compagnie d’assurances? 


One®) 
Si oul, a combien ce montant s’eleve-t-il? S 


PARTICIPANTS 
Note: Devrait étre a la meme periode de temps que pour I|’actif, preferablement au 31 decembre 
(a) Nombre d’employés participant au regime 

(y compris les employes temporairement mis a pied) 


Indiquer si: O Au 31 décembre 1993 O Autres fin d’année fiscale entre le 
1er avril 1993 et le 31 mars 1994 


(b) Nombre de personnes additionnelles ayant droit a 
une partie de |’actif (par exemple, les retraités 
recevant une rente. les personnes ayant droit 
a une rente différée, etc.) 


Indiquer si: O Au 31 décembre 1993 O Autres fin d’année fiscale entre le 
1er avril 1993 et le 31 mars 1994 
ETAT CONTRIBUTIF (pour la majorite des participants) 


Les participants sont-ils tenus de verser des cotisations a la caisse de retraite? 
Oui 10 Non 20 


GENRE DE REGIME (pour |a majorité des employés participant a la caisse -- cocher une case seulement) 
a) Régime a prestations déeterminées / rentes forfaitaires 

b) Régime a cotisations déterminees / de participation aux benefices) 

c) Régime hybride et regime mixte ‘ combinaison de régimes 

d) Autre (précisez) 


( 
( 
( 
( 


LEGISLATION RELATIVE A L’AGREMENT (si applicable) et numéro * d’enregistrement des régimes 
contribuant a cette caisse: 


No. d’enregistrement de regime Juridiction d’enregistrement 


(Si l'espace est insuffisant, attachez une autre feuille) 
* c'est-a-dire le numéro utilisé par les régies des rentes provinciales/fédérale (et non le numéro de Revenu Canada) 
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SECTION B: RECETTES ET DEPENSES 


S! LA VALEUR COMPTABLE DE L’ACTIF TOTAL (LIGNE 380, PAGE 4) 
EST INFERIEURE A 5 000 000$, COMPLETER SEULEMENT: 


* Total, recettes et gains (ligne 110, page 3) 
* Total, dépenses et pertes (ligne 220, page 3) 
* Actif total (ligne 380, page 4) -- Valeurs comptable et marchande 


Note: Au lieu de remplir cette partie du questionnaire, vous pouvez nous envoyer une copie de 
tout etat financier presentant les revenus, dépenses et portefeuille de |'actif au 31 
decembre 1993 ou a la fin de |’'anneée financiere survenant entre 1e* avril 1993 et le 31 mars 
1994. Concernant les caisses globales (voir définition a la page 1), le detail du portefeuille 
est essentiel. 


POUR UNE PERIODE D'UN AN 
SE TERMINANT 


le 31 decembre 1993 


Autres fin d'annee 
entre le 

1 avni 1993 et 
le 31 mars 1994 


Cotisations Employe 

Employeur 
Revenu de placements (interéts. dividendes. etc.) 
Benefice net realise sur la vente de titre 
Transferts d'autres regimes de retraite (precisez) 
Autres recettes ou gains (precisez) 


Total, recettes et gains 


DEPENSES ET PERTES |  $(omettre ies cents) 
Prestations de retraite versees a meme la caisse aux retraites et aux beneficiaires 
Cout des rentes achetees 
Retraits en especes (incluant les transferts a d'autres regimes) 
Deces 
Cessation d'emploi 
Abolition de la caisse 
Changement du mode de financement 
Autre (precisez) 
Frais d administration (seulement s'ils sont imputes a la cargse) 
Perte nette realisee sur la vente de titres 
Remboursement du surplus a la caisse 
Autres depenses et pertes (precisez) 


Total, depenses et pertes (fota/ des lignes 200 2 210) 


INDIQUER SI: 


O le 31 décembre 1993 


© Autres fin d'année entre le 
1” avril 1993 et le 31 mars 1994 


SECTION C: ACTIF 


$ (omettre cents) 


Valeur comptable Valeur marchande 
Caisses communes, mutuelles et de placements: 


- Actions (canadiennes) Sore ; Sa 


- Obligations (fonds de revenu fixe) 

- Hypotheques 5 5 : 302 
- Biens-fonds _. PE 303 
- Marche monetaire 304 
- Valeurs etrangeres Wate cy 305 
- Autres (precisez) 306 

Actions: 
- ordinaires et privilegiées de societes canadiennes 


- ordinaires et privilegiees de societes etrangeres: 


- Etats-Unis 
- Autres 
Obligations / Obligations non garanties: 
- federal 
- provinciaux 


- municipaux 


- d'autres organismes canadiens 
- d'organismes non canadiens . 


Hypotheques: 


- residentiel 


- non-résidentiel 


Biens-fonds (y compris biens-fonds pétroliferes ou gaziers) 350 
Encaisse, dépots, court terme: 

- encaisse, depots, CGP 

- bons du Tresor du gouvernement du Canada 

- placements etrangers a court terme 

- autre papier a court terme . 
Divers: 

- interéts courus et dividendes a recevoir 

- comptes a recevoir 


- autres elements d actif (précisez) 
Actif total: (tota/ des lignes 300 a 372) 
Deduire: dettes et montants a payer 


Actif net (ligne 380 moins ligne 390) 


Nom (en lettres mouleées S.v.p.): 


Merci de votre collaboration 
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Trusteed Pension Funds, 1993 


Caisses de retraite en fiducie, 1993 
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APPENDIX D 


TECHNICAL NOTES 
Data collection 


The questionnaires are mailed, within three to six 
weeks following the end of the reference year, to all 
employers sponsoring pension plans operating under 
a trust agreement. In some cases, the questionnaire is 
mailed to the trust company or the fund manager who 
is better able to provide the required information. 
When the completed questionnaire is received, an 
initial manual verification of the data takes place prior 
to data capture. 


Coding 


Trusteed pension funds are classified by type of 
investment decision-maker, type of organization of the 
employer, sector (public vs. private), type of plan 
(defined benefit vs. defined contribution). 


The employers or fund managers classify the fund 
by type of investment decision-maker and the type of 
plan. This information is verified by the Pensions 
Section staff of Statistics Canada who correct any 
inconsistencies and compare the information with that 
contained in a database developed from a survey of 
all pension plans in Canada. This source is used to 
classify the fund by sector and type of organization. 
(Data from this survey are published in Pension 
Plans in Canada, catalogue no. 74-401.) If more 
than one pension plan participates in a pension fund, 
the classification is based on the plan covering the 
majority of members. 


Data verification and correction 


Data are verified manually and by computer. The 
Pensions Section staff verify manually the coding (as 
described above) and also the reasonableness of the 
data provided by each fund relative to that reported in 
previous years. If there are large differences which 
cannot be explained by the current economic situation 
or by an examination of the historical data, a follow- 
up call will be made to the respondent. Once these 
verification and correction processes are complete, the 
data are entered into the computer. The data capture 
and processing system is designed to minimize data 
capture and coding errors and to verify that totals 
provided are correct. A further check against the prior 
year's data is done by the computer, and any errors 


ANNEXE D 
NOTES TECHNIQUES 
Collecte de données 


Au cours des trois a six semaines suivant la fin de l'année 
de référence, les questionnaires sont postés a tous les 
employeurs qui offrent un régime de pension financé au moyen 
d'un accord fiduciaire. Dans certains cas, le questionnaire est 
envoyé a la société de fiducie, ou au gestionnaire de la caisse 
de retraite, qui est en meilleure position pour fournir les 
renseignements demandés. Lorsque le questionnaire complété 
est retourné, une premiére vérification manuelle des données 
est effectuée avant que les données soient entrées sur 
ordinateur. 


Codage 


Les caisses de retraite en fiducie sont classées selon le 
décideur en placement, selon le type d'organisme de 
l'employeur, selon le secteur (privé/public), selon le genre de 
régime (prestations déterminées ou cotisations déterminées). 


Les employeurs ou les gestionnaires des caisses de retraite 
classent la caisse selon le genre de régime et selon le décideur 
en placement. Ces renseignements sont vérifiés par le 
personnel de la section des pensions de Statistique Canada qui 
repére et corrige les inconsistances et qui compare I'information 
déclarée a celle contenue dans la base de données développée 
a partir de l'enquéte sur tous les régimes de pension au Canada. 
(Les résultats de cette enquéte se retrouvent dans la publication 
intitulée Régimes de pension au Canada, n° 74-40! au 
catalogue.) Si plus d'un régime de pension participe a la méme 
caisse, le classement de cette caisse est fondé sur le genre de 
régime auquel adhére la majorité des participants a la caisse. 


Vérification des données et correction 


La vérification des données est faite manuellement et par 
ordinateur. Le personnel de la section des pensions vérifie 
manuellement le codage (mentionné ci-haut) et s‘assure que les 
valeurs déclarées pour chaque caisse sont raisonnables lorsque 
comparées a celles des années précédentes. Lorsque des 
variations trés fortes ne peuvent étre expliquées par la situation 
économique courante ou par un examen des données 
chronologiques, un suivi téléphonique est effectué. Une fois 
que les procédés de vérification et de correction sont terminés, 
les données sont entrées sur ordinateur. Les programmes 
informatisés ont été construits de fagon a minimiser les erreurs 
d'entrée de données et les incohérences de codage, et a vérifier 
que les totalisations déclarées sont correctes. Une deuxiéme 
comparaison avec les données de l'année précédente est 
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corrected before the data are tabulated. 


Imputation/estimation 


Data for non-respondents are estimated using the 
information for the same fund from the previous year. 
Certain income and_ expenditure data (ie. 
contributions, investment income, pension payments) 
are carried forward; profit and loss information is 
calculated by assuming it constitutes the same 
proportion of other income and expenditure items as 
it does for the reporting funds. A new asset total (at 
book value) is then calculated by adding the new net 
income figure to the asset total from the previous 
reference period. The assets are then distributed 
across the various investment categories using the 
most recent available distribution that was reported. 
This estimation process is fully automated. For funds 
reporting only book or market value, the non-reported 
value is imputed automatically by assuming that the 
ratio between the market and book values is the same 
for the incomplete returns and for the returns 
providing both values. 


Comparability over time 


With the exception of the following, the data 
available from the trusteed pension fund survey are 
comparable over time. For more information on 
changes over time, contact Thomas Dufour at (613) 
951-2088 or Johanne Pineau at (613) 951-4034. 


The classification of funds by sector has recently 
been the subject of re-examination. A new definition 
of public sector was adopted for the 1992 file, one 
that corresponds more closely to that used by the 
Standards Division and the Public Institutions 
Division of Statistics Canada. The changes to sector 
classification have not been made retroactively. 
Therefore, some of the changes observed between 
1992 and earlier years with respect to data by sector 
are due to this reclassification. Most notably, the 
majority of the funds for universities, previously 
coded to the private sector, are now considered to be 
public sector funds. 


The type of organization classification changed 
for the 1993 data and is no longer directly comparable 
to that used in previous years. The relationship 
between the old and new classification as it appears 
in the Statistical tables is as follows: 


effectuée, cette fois-ci par l'ordinateur, et les erreurs sont 
corrigées avant que les données soient mises en tableaux. 


Imputation/estimation 


L'imputation de données pour une caisse non répondante 
se fonde sur les renseignements de l'année précédente pour 
cette méme caisse. La valeur de certaines composantes du 
revenu et des dépenses (c'est-a-dire les cotisations, le revenu de 
placement, le versement des rentes) est répétée; pour ce qui est 
des bénéfices et des pertes sur la vente de titres, leur valeur est 
calculée en supposant qu'ils constituent la méme proportion de 
la balance du revenu et des dépenses que pour les caisses 
répondantes. On calcule alors le revenu net qui, ajouté a l'actif 
total de la derniére année de référence, donne le niveau actuel 
de la valeur comptable de I'actif. L'actif total est ensuite 
réparti en ses divers éléments selon la répartition indiquée dans 
la déclaration la plus récente. Ce procédé d'imputation est 
complétement informatisé. Quelques caisses n'ont pu fournir les 
valeurs comptable et marchande de I'actif. Dans les cas des 
caisses pour lesquelles une seule valeur a été déclarée, l'autre 
a été dérivée en supposant que le rapport entre les valeurs 
marchande et comptable était le méme pour les questionnaires 
incomplets que pour les questionnaires entirement remplis. 


Comparabilité dans le temps 


A l'exception de ce qui suit, les résultats de l'enquéte sur 
les caisses de retraite en fiducie sont généralement comparables 
dans le temps. Pour plus d'information sur les modifications 
au niveau des classifications, veuillez contacter Thomas Dufour 
au (613) 951-2088 ou Johanne Pineau au (613) 951-4034. 


La classification des caisses selon le secteur a récemment 
fait l'objet d'un réexamen. La nouvelle définition du secteur 
public qui a été adoptée a partir des données de 1992 est celle 
établie conjointement par la Division des normes et la Division 
des institutions publiques de Statistique Canada. Les 
modifications apportées a la classification des caisses selon le 
secteur ne sont pas appliquées rétroactivement. Cela implique 
que certaines variations observées entre 1992 et les années 
antérieures, dans les données selon le secteur, peuvent en partie 
étre attribuables a cette nouvelle définition du secteur public. 
Le reclassement a surtout affecté les universités qui, pour la 
plupart, sont passées du secteur privé au secteur public. 


La classification selon le type d'organisme a été modifiée 
pour les données de 1993 et n'est plus directement comparable 
a celle utilisée auparavant. Voici la relation entre l'ancienne et 
la nouvelle classification telle qu'elle apparait dans les 
Tableaux statistiques: 
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Prior to 1993 - Avant 1993 


Municipalities and municipal enterprises - Municipalités et 
entreprises municipales 


Provincial crown corporations and government agencies - 
Sociétés de la couronne et organismes du gouvernement 
(provincial) 


Federal crown corporations and government agencies - 
Sociétés de la couronne et organismes du gouvernement 
(fédéral) 


Educational - Enseignement 
Health - Santé 


Religious and charitable - Sociétés religieuses et de 
bienfaisance 


Trade and employee associations - Associations syndicales 
Co-operatives - Coopératives 


Incorporated and unincorporated businesses - Entreprises 
constituées et non constituées 


Other - Autre 


* There is no direct relationship for these categories. For 
example, a fund previously coded as educational could 
now appear under one of the government categories or, if 
private sector, as either incorporated company or other 
private sector, as appropriate. 


For the 1993 survey, the following changes were 
made to the questionnaire: 


¢ funds with gross assets (at book value) of less 
that $5,000,000 were asked to provide only a 
total income, expenditure and asset figure; detail 
was not required. These funds hold less than one 
percent of the total assets but constitute over 65% 
of all funds. The detail provided in the income, 
expenditure and assets tables therefore does not 
include data for these small funds. 


* investments in pooled funds of trust companies, 
pooled funds of investment counsellors, mutual 
and investment funds and segregated funds are 


As of 1993 - A partir de 1993 


Municipal government and enterprises - Gouvernement 
municipal et entreprises 


Provincial government and enterprises - Gouvernement 
provincial et entreprises 


Federal government and enterprises - Gouvernement 
fédéral et entreprises 


Other private sector - Autre secteur privé 


Other private sector - Autre secteur privé 
Other private sector - Autre secteur privé 


Incorporated company; other private sector - Entreprises 
constituées; autre secteur privé 


* Il n'y a pas de correspondance directe avec l'ancienne 
classification pour ces catégories. Par exemple, une caisse 
précédemment classifiée a la rubrique "Enseignement" 
pourrait maintenant se retrouver a l'une des rubriques 
relatives 4 un gouvernement ou, si privée, soit comme 
entreprise constituée, soit 4 la rubrique "autre secteur 
privé". 


Pour l'enquéte de 1993, les modifications suivantes ont été 
apportées au questionnaire: 


les caisses dont l'actif brut (valeur comptable) était 
inférieur a 5 millions$ n'avaient pas a déclarer la 
ventilation du revenu, des dépenses et de l'actif mais 
seulement la valeur totale. Ces caisses détiennent moins 
de 1% de I'actif total mais constituent plus de 65% du 
nombre total de caisses. Le détail fourni dans les tableaux 
sur le revenu, les dépenses et I'actif n'inclut donc pas ces 
petites caisses. 


les placements dans les caisses communes des sociétés en 
fiducie et des conseillers en placement, les caisses 
mutuelles et de placement et les caisses séparées sont 
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now being reported under one major heading: 
"pooled, mutual and investment funds". Detail is 
now available, however, on the type of fund, i.e. 
equity, fixed income, etc. 


for equity investments outside Canada, data were 
collected from most funds on whether the money 
was invested in the United States or elsewhere. 
All funds could not provide this detail so, in the 
tables, the sub-total for foreign equities is greater 
than the sum of its parts. 


real estate investments are no longer broken 
down into direct vs. through a_ pension 
corporation. 


the categories under "cash, deposits, short term" 
have changed from 1992. Investment in 
government of Canada t-bills and in foreign 
short-term are now separate categories. 


The paper used in this publication meets the minimum 
requirements of American Standard for Information 
Sciences - Permanence of Paper for Printed Library 
Materials, ANSI Z39.48 - 1984. 


maintenant regroupés sous une méme rubrique: "caisses 
communes, mutuelles et de placement". Par contre, la 
ventilation selon le type de placement est maintenant 
déclarée (par exemple actions, obligations, etc.). 


pour ce qui est des placements dans les actions étrangéres, 
certaines caisses n'ont pu fournir des données détaillées-a 
savoir si les placements étaient faits aux Etats-Unis ou 
ailleurs. C'est la raison pour laquelle la valeur totale des 
placements étrangers est supérieure a la somme de ses 
éléments. 


en ce qui concerne les biens-fonds et tenures a bail, le 
questionnaire ne demande plus si les placements sont 
directs ou par le biais d'une société de gestion. 


les catégories sous la rubrique "Encaisse, dépots, court 
terme" ont été modifiées. Les bons du Trésor du 
gouvernement du Canada et les placements étrangers a 
court terme forment maintenant deux catégories distinctes. 


Le papier utilisé dans la présente publication répond aux 
exigences minimales de |'"American National Standard for 
Information Services" - "Permanence of Paper for Printed 
eg Materials", ANSI Z39.48 - 1984. 
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FOR FURTHER READING 
Selected Publications 
from Statistics Canada 


Caisses de retraite en fiducie, 1993 


LECTURES SUGGEREES 


Choisies parmi les publications 
de Statistique Canada 


EE 


Title 


Help-Wanted Index, 1981-1992 
Occasional, Bilingual 


Employment, Earnings and Hours 
Monthly, Bilingual 


Estimates of Labour Income 
Quarterly, Bilingual 


Work Injuries 
Annual, Bilingual 


Unemployment Insurance Statistics 
Monthly, Bilingual 


Unemployment Insurance Statistics Annual 
Supplement to monthly n° 73-001 
Bilingual (included with 73-001) 


Quarterly Estimates of Trusteed Pension 
Funds 
Quarterly, Bilingual 


Trusteed Pension Funds: Financial Statistics 


Annual, Bilingual 


Pension Plans in Canada 
Biennial, Bilingual 


Titre 


Indice de l'offre d'emploi, 1981-1992 
Occassionel, Bilingue 


Emploi, gains et durée du travail 
Mensuel, Bilingue 


Estimations du revenu du travail 
Trimestriel, Bilingue 


Accidents du travail 
Annuel, Bilingue 


Statistiques sur l'assurance-chémage 
Mensuel, Bilingue 


Statistiques sur l'assurance-chémage 
supplément annuel au mensuel 

n° 73-001 

Bilingue (inclus avec 73-001)73-202S 


Estimations trimestrielles relatives 
aux caisses de retraite en fiducie 
Trimestriel, Bilingue 


Caisses de retraite en fiducie: 
statistiques financiéres 
Annuel, Bilingue 


Régimes de pension au Canada 
Biennal, Bilingue 


Catalogue 


71-540 


72-002 


72-005 


72-208 


73-001 


74-001 


74-201 


74-401 


ee SE 

Pour obtenir une publication, veuillez téléphoner au 
1-613-951-7277 ou utiliser le numéro du télécopieur 1-613-951- 
1584. Pour appeler sans frais au Canada, composez le 1-800- 
267-6677. Il n'est pas nécessaire de nous faire parvenir une 
confirmation pour une commande par téléphone ou télécopicur 


To order a publication you may telephone 
1-613-951-7277 or use facsimile number 
1-613-951-1584. For toll free in Canada only 
telephone 1-800-267-6677. When ordering by 
telephone or facsimile a written confirmation is not 
required. 
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Pick a topic.. 


any topic 


The 1994 Statistics Canada 
Catalogue is your guide to 
the most complete collection of 
facts and figures on Canada's 
changing business, social and 
economic environment. No 
matter what you need to know, 
the Catalogue will point you 
in the right direction. 


From the most popular topics 
of the day - like employment, 
income, trade, and education 
~to specific research studies - 
like mineral products shipped 
from Canadian ports 

and criminal victimization in 
urban areas - you'll find it all 
here. 


.. the 1994 Statistics 
Canada Cataloguewill 
help you get your 
bearings... 


The Catalogue puts all this 
information at your fingertips. 
With the expanded index, you 
can search by subject, author 
or title - even periodical 
articles are indexed. There's 
also a separate index for all 
our electronic products. 


The Catalogue has 
everything you need to access 
all Statistics Canada's 
products: 


descriptions of over 25 new 
titles, plus succinct 
abstracts of the over 650 
titles and 7 map series 
already produced; 


a complete guide to 
finding and using 
statistics; 


electronic products in a 
variety of media, and 


advice on getting expert 
assistance on electronic 
products and on-line 
searches; 


tabs to each section -- so 
you can immediately flip 
to the information you 
need. 


... time and time again 


To make sure that the 
Catalogue stands up to 
frequent use, we used a 
specially coated cover to 
prevent broken spines, 
tattered edges and dog- 
eared corners. 


Order today — you'll be lost 
without it. 


1994 Statistics Canada 
Catalogue 


Only $15 in Canada (US$18 in 
the U.S. and US$2] in other 
countries). Quote Cat. no. 
11-2040XPE. 


Write to: 


Statistics Canada 
Marketing Division 

Sales and Service 

120 Parkdale Avenue 
Ottawa, Ontario K1A 0T6 
Fax: 

(613) 951-1584 

Call toll-free: 
1-800-267-6677 


Or contact the nearest 
Statistics Canada Reference 
Centre listed in this 
publication. 


Le Catalogue de Statistique 
Canada 1994 est votre guide pour 
la collection la plus complete de 
faits et de chiffres dans les 
domaines, en constante évolution, 
du commerce, de la société et de 
l'économie du Canada. Peu 
importe ce que vous voulez savoir, 
le Catalogue vous mettra sur la 
bonne piste. 


Des sujets actuels les plus 
populaires - comme l'emploi, le 
revenu, le commerce et l'éducation 
— a des études de recherche 
speécialisees - comme les produits 
minéraux expédiés des ports 
canadiens et la victimisation dans 
les regions urbaines —vous 
trouverez tout dans ce document. 


Le Catalogue de Statistique 
Canada 1994vous aidera a 
vous orienter... 


Le Catalogue vous met tous ces 
renseignements sous la main. 
Lindex augmente vous permet de 
chercher par sujet, auteur ou titre - 
les articles de périodiques sont 
méme indexés. On a aussi ajoute 
un index séparé pour tous nos 
produits électroniques. 


Le Catalogue c tout ce qu'il vous 
faut pour vous procurer les 
ne de Statistique Canada : 


descriptions de plus de 25 
nouveaux titres et courts 
resumés des 650 titres et plus 
et des 7 series de cartes deja 
disponibles; 

guide complet pour obtenir et 
utiliser les données 
statistiques; 


produits électroniques sur 
supports divers et 


conseils sur l‘obtention d'aide 
d’experts pour les produits 
électroniques et les recherches 
en direct; 

systeme d‘onglets pour 
chaque section - pour que vous 
puissiez immédiatement 
reperer les renseignements 
qui vous intéeressent. 


...maintes et maintes fois 


Pour garantir que le Catalogue 
puisse résister a une utilisation 
fréquente, nous avons utilisé une 
couverture avec un revétement 
special concue pour éviter les dos 
cassés, les bords abimes et les 
coins de page plies. 


Commandez aujourd'hui - vous 
ne pourrez plus vous en passer. 


Catalogue de Statistique 
Canada 1994 


Seulement 15 $ au Canada 
(18 $ US aux Etats-Unis et 

21 $ US dans les autres pays). 
Indiquez le n° au catalogue : 
11-2040XPF. 

Ecrivez a: 

Statistique Canada 

Division du marketing 

Vente et service 


120, avenue Parkdale 
Ottawa (Ontario) KIA 0T6 


Téelécopieur : (613) 951-1584 
Appels sans frais : 
1-800-267-6677 


Ou contactez le Centre de 
consultation de Statistique Canada 
le plus proche (voir la liste figurant 

dans la présente publication). 
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CANADIENNES 


To order, write to Statistics Canada, 
Marketing Division, Sales and Service, 
120 Parkdale Ave., Ottawa, Ontario, 

K1A OT6 or contact the nearest Statistics 
Canada Reference Centre listed in this 
publication. 

If more convenient, fax your order to 


1-613-951-1584 or call toll-free 1-800-267- 
6677 and use your VISA or MasterCard. 


An aging population. Lone-parent 
families. A diverse labour force. Do you 


know how today’s social changes will 
affect your future ... your organization ... 
and your family? 


Keep pace with the dramatic shifts in Canada’s 

evolving social fabric with Statistic Canada’s 
best-selling quarterly, Canadian Social 
Trends. With vastand varied reports on 
major changes in key social issues and trends, 
this periodical incorporates findings from over 
50 national surveys. 


Written by some of Canada’s leading-edge 
social analysts, Canadian Social Trends 
combines painstaking research with dynamic 
prose on topics like ethnic diversity, low- 
income families, time-crunch stress, violent 
crime and much more — all in a colourful, 
easy-to-read, magazine format. 


A lasting record of changing times! 


Join the thousands of business and policy 
analysts, social-science professionals, and 
academics who trustCanadian Social Trends 
to demystify the causes and consequences of 
change in Canadian society. Don't miss a single 
issue — subscribe today. 


Canadian Social Trends (catalogue number 
11-0080XPE) is $34 annually in Canada, USS41 
in the United States and USS48 in other 
countries. 


Ne soyez pas débasse 


Pall les eVenlemenis: 


Le vieillissement de la population. 
Les familles monoparentales. La diversifi- 
cation de la population active. Savez-vous 
comment les changements sociaux 
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avenir, votre organisation, votre famille? 


Suivez Pévolution spectaculaire de la société 
canadienne grace a Tendances sociales 
canadiennes , unc publication trimestriclle de 
Statistique Canada. Avec des articles vastes et 
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reconnus du Canada rédigent des articles dans 
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causes et les conséquences de l'évolution de la 
société canadienne. Ne manquez pas un 
numéro, abonnez-vous dés aujourd hui. 


L:abonnement annuel aTendances sociales 
canadiennes (n° 11-0080XPF au catalogue) 
cotite 34 § au Canada, 41 § US aux Etats-Unis 
et 48 $ US dans les autres pays. 


Pour passer votre commande, écrivez a Statistique Canada, 
Division du marketing, Vente et service, 120, av. Parkdale, 
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services-conseils de Statistique Canada le plus proche de chez 
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MasterCard. 
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income research (4 issues per year). Subscription rates are US$68 recherches sur |’emploi et le revenu (quatre numéros par année). L’abonnement | 
for U.S. customers and US$80 for customers in other countries. | est de 68 $ US aux Etats-Unis et de 80 $ US dans les autres pays. Faites parvenir | 
Fax your VISA or MasterCard order to: (613) 951-1584. i votre commande par télécopieur (VISA ou MasterCard) au (613) 951-1584, par | 
( Call toll free: 1-800-267-6677. Or mail to: Statistics Canada, téléphone (sans frais) au 1-800-267-6677, par courrier a Statistique Canada, " 
i Marketing Division, Sales and Service, 120 Parkdale Ave., Ottawa, Division du marketing, Vente et service, 120, avenue Parkdale, Ottawa (Ontario) i 
Ontario K1A OT6. Or contact your nearest Statistics Canada | KIA 0T6. Ou communiquez avec le Centre de consultation de Statistique Canada 
Reference Centre listed in this publication. le plus prés. (Voir la liste dans la présente publication). 
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